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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
gyengiilt, a dollarral szemben pedig er6s6dott.
= A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejaraton is hozamcsokkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
= 2017 Jdaprilisaban 3,2 szazalékkal nétt a hazai kiskereskedelmi Uzletek
forgalmanak volumene.
= 2017 els6 négy hénapjdban, Magyarorszagon a természetes fogyas 20 273 f6
volt.
= Tegnap vegyesen zartak a vezetd nyugat-eurdpai tézsdemutatdk, az amerikai
indexek kis mértékben csokkentek.
= A vizsgdlt nemzetkodzi allampapirok piacat csitortokon minimalis
hozammozgdasok jellemezték.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 45,22 USD/hordé [+0,90%];
- WTlolaj 42,74 USD/hordd [+0,50%];
- Arany 1 249,40 USD/uncia [+0,30%].
= A mult héten 241 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= Az eurdzénadban a fogyasztdi bizalom visszadllt a pénzlgyi valsag elbtti

szintre.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Csokken6 hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,03 26,29 4,2324 285,09 276,75
30 napja 307,59 26,45 4,1762 281,70 274,33

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollarral szemben er6sodott. A hazai fizetéeszkéz mindharom
vezet§ deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona a 30 napos szint alatt, mig a lengyel zloty e szint
felett all.

A BUX 6,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek —a MOL
kivételével — gyengiiltek, a legjelent6sebb mérték(i esést a Magyar Telekom
esetében regisztraltak. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi
kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35779 -0,46%
BUMIX 2501,89 -0,59%
OTP Bank 9283 -0,61%
Richter 7105 -0,66%
Magyar Telekom 468 -1,06%
MOL 21810 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 3 hoénapos DKIJ
kivételével — kis mértékben estek vissza a hozamok, hosszu lejaraton pedig
1-5 bazisponttal csokken6 hozamokat regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 111-es értéken all. A régids allampapirok kozil a lengyel és a
romdan addssag-finanszirozas terhe 3, illetve 5 bazisponttal emelkedett, mig a
cseh 10 éves és a szlovak 8 éves allampapir hozama 1-2 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 3
Romania Y10 3,76 5
Csehorszag Y10 0,93 -1
Szlovakia Y8 0,22 -2

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,05 -2
M12 0,095 -1
Y3 0,705 -5
Y5 1,69 -5
Y10 2,93 -1
Y15 3,55 -4
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 111 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,2 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017. aprilisban az el6z6 év azonos idGszakdhoz

emelkedett a viszonyitva a kiskereskedelmi (zletek forgalmdnak volumene a nyers adat
kiskereskedelmi

. szerint 3,2, naptarhatastél megtisztitva pedig 1,7 szazalékkal nétt. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi uzletekben 0,6, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi (izletekben 4,5 szazalékkal emelkedett az
értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene. 2017. januar-aprilisban a
forgalom volumene — a naptdrhatdstél megtisztitott adatok szerint —

7 _

2,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.

Halalozasi tobblet, 2017 els6 négy hdnapjaban 28 904 gyermek sziiletett, ez 1,4 szazalékkal

megnévekedett keyesebb, mint 2016 azonos idészakiban. A haldlozasok szdma (49 177)
természetes fogyas 13 szdazalékkal haladta meg a tavaly janudr-aprilisi idészak haldleseteinek
szamat. A természetes fogyds 20 273 f6 volt, ami 5 996-tal tobb az egy évvel

korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 0,01%
FTSE 100 7439 -0,11%
DAX 12 794 0,15%
S&P 500 2435 -0,05%
DJIA 21397 -0,06%
Nikkei 225 20133 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon vegyesen zartak a vezet6 nyugat-eurdpai tézsdemutatok, az
amerikai indexek kis mértékben csokkentek. A frankfurti DAX 0,15 szazalékkal
emelkedett, a londoni FTSE 100 index 0,11 szazalékkal visszaesett, az
euroovezeti index pedig gyakorlatilag stagnalt. A f6bb amerikai
részvényindexek egyarant enyhe gyengliléssel zartak a kereskedési napot, mig
az azsiai Nikkei 0,11 szazalékos emelkedést mutatott ma reggelre, és ezzel mar
otodik napja a huszezres hatar folott all. Az elemz6k szerint az olajar
stabilizalodni latszik és az egészségligyi, valamint az energiaipari részvények
értékei emelkednek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,15 0
spanyol 1,37 1
olasz 1,90 -1
portugal 2,94 0
német 0,25 -1
francia 0,60 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgadlt nemzetkézi allampapirok piacat csiitortokén minimalis
hozammozgasok jellemezték. Egyedil a spanyol addssag-finanszirozas
terhében volt kimutathaté enyhe, egy bazispontos emelkedés, az olasz, a
francia és a német allampapir hozama viszont egy bazisponttal csokkent. A
portugal és az amerikai allampapirpiacon nem volt kimutathaté elmozdulas.

Olaj- és Csiitortokon mindkét olaj arfolyama emelkedett a hét kozepén tortént
aranyarfolyam  t3bbszérés visszaesés utan. A Brent horddnkénti ara igy 0,9 szazalékos
novekedéssel 45,22 dollaron, a WTI olajé pedig 0,5 szdzalékos emelkedéssel
42,74 dollaron allt meg a szerdai tizhavi mélypont utan, még mindig a mult
pénteki értékek alatt maradva. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban egyre
gyarapodnak a készletek, igy tovabbra is érezhet6 a befektet6k aggodalma a
kitermelés-csokkentésrdl szélé megallapodas hatékonysagaval kapcsolatban,

ezért az elemz6k nem szdmolnak hosszan tarté emelkedéssel.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 45,22 0,90%
Arany $1249,40 0,30%

WTI olaj $42,74 0,50%

Az arany arfolyama a szerdai enyhe emelkedés utdn, csiitortokon tovabb
er6sodott, uncidnkénti ara igy majdnem elérte az 1 250 dollart. A dollar értéke
a hét kozepi er6sodés utan tegnap kis mértékben djra visszaesett.

Globalis makrogazdasagi hirek
Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  képest 3 ezerrel tébben, 241 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 1 500

f6s novekedést kovetSen — 244 750 volt.

Novekszika Az eurézénaban a fogyasztéi bizalom visszadllt a pénziigyi valsag el6tti
fogyasztdi bizalom

szintre. A fogyasztdi bizalmat méré index majusi értéke -3,3 szazalék, azaz 0,3
az eurézéndban

szazalékkal volt magasabb mint egy hénappal kordbban, ami a 2007 6ta mért
legmagasabb érték. Az Eurdpai Unié egészét tekintve ez 0,1 szdazalékos
novekedést jelent. Az elemz6k szerint ebben a csokkené munkanélkiiliség az
egyik legmeghatarozébb tényez6 és a gazdasdgi novekedés hatdsa jol
tlikrozédik az inflacié ellenére is b6vils fogyasztasban.
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