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VezetGi 6sszefoglald

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.

A BUX 8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,40 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagndldst, valamint
1-3 bazispontos csokkenést regisztraltak, a hosszu szegmensben — a 3 éves
futamidejl allamkotvények kivételével — 5-9 bazispontos hozamemelkedést
konyveltek el.

A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 81-es értéken All.
2019 juniusdban 0,1 szazalékkal n6ttek a hazai ipari termelGi arak az el6z6 év
azonos idGszaki értékéhez viszonyitva.

2019 els6 félévében 6 472 uj lakas épllt Magyarorszagon, ami
0,7 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel korabban.

Valamennyi megfigyelt nemzetkozi t6zsdén estek a vezetd részvényindexek
a legutobbi kereskedési napon.
Minimalis elmozduldsok torténtek tegnap a megfigyelt 10 éves allampapirok
hozamaban.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 64,72 USD/hordd [+1,56%];

- WTlolaj 58,05 USD/hordé [+2,03%];

- Arany 1 429,70 USD/uncia [+0,70%].
A nilrnbergi GfK kutatdintézet tegnapi kdzleménye szerint 2019. juliusban
enyhén romlott Németorszdgban a fogyasztéi hangulat.
A Conference Board amerikai gazdasagkutatd intézet felmérésének tegnap
megjelent eredménye alapjan 2019. judliusban a juniusi visszaesés utan

novekvé optimizmus jellemzi az amerikai fogyasztdkat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,49 25,66 4,2978 295,97 293,48
30 napja 323,21 25,45 4,2428 289,42 286,43

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil a cseh korona
és a lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 8 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,40 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények
— a Richter kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese 0,68 szazalékos
visszaeséssel régiés tézsdeindexek

a Magyar Telekom volt. A vizsgalt

mindegyike negativ tartomdnyban zarta a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 844 -0,40%
BUMIX 4 255,68 -0,50%
OTP Bank 12 400 -0,32%
Richter 5160 0,00%
Magyar Telekom 435 -0,68%
MOL 3004 -0,66%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlast, valamint 1-3 bazispontos
csokkenést regisztraltak, a hosszi szegmensben — a 3 éves futamidejl
allamkotvények kivételével — 5-9 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 81-es értéken
all. A vizsgalt régios adllampapirhozamok vegyesen teljesitettek: a szlovak 8 éves
allamaddsag-finanszirozas terhe 1, a cseh 10 éves allampapirhozamok pedig
14 bazisponttal keriltek lejjebb, ezzel szemben a lengyel és a roman papirok
esetében 6, illetve 9 pontos emelkedést tapasztaltak.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,21 6
Romania Y10 4,36 9
Csehorszag Y10 1,23 -14
Szlovakia Y8 -0,11 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,08 -3
M12 0,055 -1
Y3 0,765 -3
Y5 1,26 5
Y10 2,265 9
Y15 2,675 7
Bubor ON 0,15 0
5 év CDS 81 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmiult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kismértékben A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 juniusaban az ipari

emelkedtek  termelsi arak, mindossze 0,1 szazalékkal haladtdk meg az el6z6 év azonos
az ipari

id&szaki értéket. Az darak vdltozdsdat a munkabérek novekedése, a forint
termelGi arak

arfolyamvaltozasa és a kéolaj vilagpiaci aranak alakuldsa befolyasolta. A belfoldi
értékesitési arak atlagosan 3 szazalékkal néttek, ezen belll a 67 szazalékos sulyt
képvisel§ feldolgozdipar és a 28 szazalékos sulyu energiaipar arai egyarant
2,8 szazalékkal emelkedtek az egy évvel kordbbihoz mérten.
Az exportértékesités arai 1,2 szazalékkal csokkentek az el6z6 év juniusahoz
képest.

Eltérd terlleti A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2019 elsé félévében 6 472 4j lakas épilt, ami

fo'}/ilmat?:z 0,7 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A kiadott épitési engedélyek
jellemzi

A és egyszerl bejelentések alapjan épitend6 lakdsok szama 18 227 volt,
a lakdsépitést

0,9 szazalékkal tobb, mint 2018 azonos idGszakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 -1,47%
FTSE 100 7647 -0,52%
DAX 12 147 -2,18%
S&P 500 3013 -0,26%
DJIA 27198 -0,09%
Nikkei 225 21522 -0,86%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Valamennyi megfigyelt nemzetkézi t6zsdén estek a vezetdé részvényindexek
a legutobbi kereskedési napon. A sorban megjelend vallalati beszamoldk és
makroadatok mellett a befektet6k figyelme az USA és Kina kozotti kereskedelmi
egyeztetésekre, valamint a Fed szerdai kamatdonté Ulésére iranyul, ahol a Fed
tobb mint tiz év utan el8szér kamatcsokkentésrél donthet. A kedden Kinaba
érkezett amerikai targyalddelegacié jelenlétét Ovezd piaci optimizmust
jelentésen elhalvanyitotta Trump elndk tegnapi Twitter-lizenete, melyben azzal
fenyegette meg Kindt, hogy ha most nem kotik meg a kereskedelmi
megadllapodast, az Ujravalasztasa esetén a megallapodas feltételei sokkal
keményebbek lehetnek. A Wall Street indexei végiil mérsékelt eséssel zartak:
a DJIA 0,1, a Nasdaq 0,2, mig az S&P 500 0,3 szazalékos minuszban fejezte be
a kereskedést. A tengerentulindl joval nagyobb mértékben estek a nyugat-
europai borzék. A londoni FTSE-100 mutatd 0,5 szazalékos, a frankfurti DAX
index 2,2 szazalékos, a parizsi CAC-40 index pedig 1,6 szazalékos minuszban
zart. A paneurdpai Stoxx 600 kozel masfél szazalékot veszitett értékébdl.
A Tavol-Keleten Trump fenyegetésének hatasdra szintén esni kezdtek a f6bb
t6zsdeindexek. A japan Nikkei index 0,9 szazalékkal kerlt lejjebb a ma hajnali

zarasra.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,06 1

spanyol 0,36 0

olasz 1,58 0

portugal 0,41 -1

német -0,40 -1

francia -0,14 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis elmozdulasok térténtek tegnap a megfigyelt 10 éves allampapirok
hozamaban. Egy bazispontndl nagyobb valtozast egyik kétvény hozamaban sem
regisztraltak. Az amerikai kotvényhozam nétt, mig a portugal és a német hozam
enyhén csokkent. A spanyol, az olasz és a francia dllamaddssag terhében nem
volt kimutathaté mértékd elmozdulas.
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Olaj- és  Kedden ismét néttek az olajarak. Az amerikai jegybank szerepét betolté Fed
aranyarfolyam  rgs7¢r6] e hétre vart kamatcsdkkentés a gyenge dollaron keresztiil varhatéan
megnoveli az olaj iranti keresletet. A globdlis benchmark Brent olajfajta

horddonkénti ara oktdberi hatarid6re tobb mint masfél, mig a szeptemberi

hatdrid6s észak-amerikai WTI olajtipus tobb mint két szazalékkal dragult.

Juliusban mindkét olajfajta arfolyama esett el6bbié 1, utdbbié 2 szazalékkal.

Az év eleje Ota Osszességében a Brent arfolyama 19, a WTI-é 26 szazalékkal

emelkedett.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 64,72 1,56%
Arany $1429,70 0,70%
WTI olaj $ 58,05 2,03%

Tovabb nétt az arany arfolyama. A nemesfém a Fed kamatcsokkentésével
kapcsolatos piaci varakozasbdl profitdlva egymas utan immar a harmadik
nyereséges napot zdarta. Az augusztusi jegyzés(i arany unciankénti arfolyama
kedden 0,7 szazalékkal kerilt feljebb az el6z6 napi zardshoz képest.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német fogyasztdi A nirnbergi GfK kutatdintézet tegnapi kozleménye szerint 2019. juliusban
hangulat  enyhén romlott Németorszidgban a fogyasztéi hangulat. Bar a jovedelmi
varakozdsok némileg novekedtek, a gazdasdgi kilatdsok megitélésének
részindexe tobb mint hdrom éve nem latott szintre sillyedt. Augusztusra a GfK
9,7 pontos értéket, azaz Ujabb 0,1 pontos csOkkenést jésol a juliusi utdn, ami

sorozatban mar a harmadik havi visszaesést jelenti a fogyasztdi hangulatban.

Amerikai fogyasztoi A Conference Board amerikai gazdasagkutatd intézet felmérésének tegnap

hangulat mecielent eredménye alapjan 2019. jaliusban a janiusi visszaesés utén novekvd
optimizmus jellemzi az amerikai fogyasztokat. Az index a juniusi 124,3 pont
utan jelenleg 135,7 ponton all. A jelenlegi helyzet és a kozeljové jovedelmi,
Uzleti és munkaerdpiaci viszonyainak megitélésében egyarant javulds

tapasztalhaté.
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