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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az euréval és a dollarral szemben
minimalisan gyengililt, a svajci frankkal szemben gyakorlatilag nem valtozott
a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 8,8 milliard forintos, a tavalyi atlag alatti forgalom mellett,
0,19 szdzalékos eséssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezetd
részvények — a Richter kivételével — negativan teljesitettek.
= A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton — a csdokkend 12 hdnapos
kivételével — nem vdéltoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben
4-12 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhet6 pénteken.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 75-6s értéken all.
* A hazai brutté atlagkereset 2019. oktdberben 365 100 forint volt,
11,6 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.
= A hazai ipari termel6i arak 2019 novemberében 2,1 szazalékkal haladtdk meg
az el6z6 év azonos idGszaki értékét.
= Negativan befolydsolta a részvénydrakat az USA és Irdn koOzotti viszdly
kiélesedése.
= Hozamesés kovetkezett be a nemzetkdzi dllamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 68,60 USD/hordé [+3,43%];
- WTlolaj 63,05 USD/hordé [+2,97%];
_ Arany 1 552,40 USD/uncia [+1,59%].
= Az amerikai ISM elemz6kozpont feldolgozodipari beszerzésimenedzser-indexe
a szektor visszaesését mutatja 2019. decemberben az el6z6 hdnaphoz

képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,92 25,33 4,2449 304,21 295,53
30 napja 330,67 25,54 4,2753 301,54 297,74

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben minimalisan
gyengllt, a svajci frankkal szemben gyakorlatilag nem valtozott a péntek reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar esetében a 30 napos
szint alatt, a frank viszonylataban e szint felett all. A régids devizak kozil a cseh

korona és a lengyel zloty is e szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 8,8 milliard forintos,
0,19 szazalékos eséssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények

a tavalyi atlag alatti forgalom mellett,
— a Richter kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese az OTP volt,
0,65 szazalékos gyengiiléssel. A vizsgalt régiés t6zsdék — a bolgdr és az orosz

kivételével — a pénteki kereskedési napon egyarant lejjebb keriltek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 46 141 -0,19%
BUMIX 3822,2 -0,85%
OTP Bank 15290 -0,65%
Richter 6 565 1,00%
Magyar Telekom 445,5 -0,11%
MOL 2950 -0,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkend 12 hdnapos papirok
kivételével — nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben
4-12 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelheté pénteken. A magyar
5 éves CDS vdltozatlanul a 75-6s értéken all. A régids allampapirok kozil a
lengyel és a szlovdk hozam 4-4, a cseh 3 bazisponttal csokkent pénteken, mig

a roman addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,07 -4
Romdnia Y10 4,41 0
Csehorszag Y10 1,59 -3
Szlovakia Y8 -0,01 -4
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A brutté
atlagkereset
11,6 szazalékkal
nétt

Az ipari termeldi
arak 2,1 szazalékkal
emelkedtek

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 -2
Y3 0,245 -4
Y5 1,055 -12
Y10 1,925 -9
Y15 2,705 -10
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A KoOzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékotatdja szerint 2019. oktdberben
a brutté atlagkereset 365 100 forint volt, 11,6 szazalékkal magasabb, mint
egy évvel kordbban. 2019. januar—oktdberben a bruttd atlagkereset 360 400,
a nettd atlagkereset 239 700 forint volt, mindketté 10,9 szdzalékkal nétt
az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 novemberében
az ipari termeldi drak 0sszességében 2,1 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év
azonos id@szaki értékét. Az arak alakuldsat a nyers- és alapanyagok vilagpiaci
arvaltozasa, valamint a munkabérek novekedése befolydsolta. A belfoldi
értékesitési arak atlagosan 2,5 szazalékkal, az exportértékesités darai pedig
1,9 szazalékkal n6ttek 2018 novemberéhez képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 418 -0,33%
FTSE 100 7622 0,24%
DAX 13219 -1,25%
S&P 500 3235 -0,71%
DJIA 28 635 -0,81%
Nikkei 225 23205 -1,91%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativan befolyasolta a részvénydrakat az USA és Iran kozotti viszaly
kiélesedése. Az eurdpai t6zsdemutatok tobbsége esett a legutdbbi geopolitikai
fejlemények kovetkeztében a hét utolsé napjan. A varhatd kovetkezmények
miatt els6sorban a légitarsasagok részvényei kezdtek zuhandsba. A frankfurti
DAX kilénosen magas, 1,2 szazalékot is meghaladd mértékben esett.
Az olajcégek részvényei viszont erdsodni tudtak, igy a londoni t6zsde, ahol a BP
mellett a Shell részvényeivel is kereskednek, a nap végére 0,2 szazalék felett
erGsodott. A Wall Streeten nemcsak az irdni helyzet rontotta a kereskedelmi
targyalasok kedvezd alakuldsa miatt kordbban még bizakodé hangulatot, de a
feldolgozdéiparrél megjelent negativ informacidk sem segitettek. A Dow index
0,8 szazalékot, az S&P 500 pedig 0,7 szazalékot veszitett értékébdl, amely tavaly
december eleje 6ta a legnagyobb napi esést jelenti mindkét mutatd esetében.
Japanban az Uj évben elGszor hétfé hajnalban nyitott ki a részvénypiac, és
mindjart 1,9 szdzalékos eséssel inditotta az évet. Ma hajnalra a tobbi azsiai
piacon is negativ irdanyba indult a kereskedés, de jellemzéen kisebb

elmozdulasokkal.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,79 -9
spanyol 0,38 -6
olasz 1,34 -8
portugal 0,35 -7
német -0,28 -6
francia 0,02 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamesés kovetkezett be a nemzetkoézi allamkotvények piacan. Valamennyi
vizsgdlt 10 éves allampapir hozama 5 bazispont feletti mértékben esett. A
legnagyobb, 9 bazispontos csdkkenés az amerikai allampapirt jellemezte, de az
olasz kdtvények esetében is 8 bazispontos volt a siillyedés. A spanyol, a német
és a francia allamaddssag terhe 6 bazisponttal csokkent, mig a portugalé
7 bazisponttal enyhiilt.
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Olaj- és
aranyarfolyam

USA: romlo
feldolgozdipari
teljesitmény

Megugrottak a hataridds olajarak a hét utolsé kereskedési napjan. Az USA
altal az irani katonai vezet6 ellen végrehajtott célzott tamadast kévetben tdbb
mint harom szazalékot emelkedtek az olajdrak a nemzetkozi piacokon.
Szakért6k szerint ez az aremelkedés még mindig mérsékelt, és a befekteték
abba vetett hitét jelzi, hogy a konfliktus nem valik fegyveres Osszecsapdassa.
Ebben az utébbi esetben ugyanis akdr a '70-es és '80-as évek arszintjére is
visszatérhetnének az olaj benchmarkok. Jelenleg az Eszak-Amerikaban
meghatarozé6 WTI olajfajta februarra 63,05 dollarba keril uncidanként, amely
1,87 dolldros dragulast jelent. A globalisan irdnyadd Brent olajtipus esetében
még nagyobb, 2,35 dolldros emelkedés kdvetkezett be marciusra, a zaréar igy
68,60 dollar lett. A WTI tavaly majus 6ta nem jart ilyen magas arszinten, a Brent
pedig a szeptemberi cslcsat haladta meg a pénteki zaréaraval.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 68,60 3,43%
Arany $1552,40 1,59%

WTI olaj $ 63,05 2,97%

A geopolitikai helyzet alakuldsa kedvezett az arany arfolyamanak. Az USA és
Irdn kozott fesziltté valéd helyzet miatt tobb befektetd is a biztonsdgosabb
befektetési formdk felé fordult, igy az arany kereslete is megugrott.
A nemesfém ara februarra 24,30 dollart emelkedett, a zardar uncianként
1552,40 dollar lett. Az arfolyam 2019. szeptember elején tartézkodott hasonld
szinten. Az egész hetet nézve a sarga fém 2,3 szazalékkal dragult.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az amerikai Elldtasi Menedzsment Intézet (ISM) feldolgozéipari
beszerzésimenedzser indexe 2019. decemberben negativ meglepetést okozott,
a 47,2 szadzalékos mutatd ugyanis a szektor visszaesését jelenti, elmaradva az
elemzé8i varakozasoktdl. Ez az adat 2009. junius 6ta a legalacsonyabb, és 0,9
szdzalékpontos visszaesést jelent novemberhez képest. A szektor negativ
teljesitményét leginkabb a termelés csokkenése okozza, a kereslet gyengeségét
pedig az Uj megrendelések elmaradasa jelzi, és a foglalkoztatas is romlott az
el6z6 honaphoz képest. Szintén romlottak az export és az import
mutatdszamai. Az ISM 4ltal vizsgalt 18 agazat koziil minddssze harom tudott
bévilni decemberben: az élelmiszeripar (itallal és dohanyaruval), az egyéb

feldolgozéipar és az elektronikai termékek gyartasa.



