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Vezetoi dsszefoglalo

e Ma tartja Ulését az amerikai jegybank szerepét betdlt6 Fed kamatdonté
testllete. Az elemzGi és befektet6i varakozdsok szerint 83 szazalékos a
valdszinlisége annak, hogy a Fed az alapkamat emelése mellett dont.

e Pozitiv hangulat az eurdpai és amerikai t6zsdéken. Az olajarak emelkedése révén
féleg az energiacégek papirjai er6sodtek.

e Kedd reggelre er6sodott a forint a svajci frankkal és az eurdval szemben,
ugyanakkor a dollarral szemben veszitett értékébdl.

e A BUX zardé értéke 6,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,3
szazalékos pluzban zart.

e RoOvid és hosszu lejdraton is emelkedetek a hozamok az allampapirok
masodpiacan

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 165 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan 2
bazispontos csokkenést kovetSen.

e Oktdberben 7,8 szazalékkal csokkent az épitSipari termelés volumene.



Vegyesen
teljesitett a forint

Kis mértékben
emelkedett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerda reggelre er6sodott a forint a svajci frankkal és az euréval szemben,
ugyanakkor a dollarral szemben veszitett értékébdl. Az eurd/forint arfolyam
0,48 szazalékos forinter8sodést kovet6en a 315,52-es szinten tartdzkodott a
reggel 6 Orasi adatok szerint. A CHF/HUF devizakereszt 0,49 szazalékkal lejjebb
kerililve a 291,17-0s szinten allt. A dollar egy egységéért 288,38 forintot adtak a
bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizdhoz képest 0,25 szadzalékot gyengilt
a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozds  Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas

EUR/HUF 315,52 -0,48% EUR/USD 11,0934 -0,80% GBP/USD 11,5044 -0,80%

CHF/HUF 291,17 -0,49% EUR/CHF 1,0830 -0,04% EUR/CZK 27,00 -0,04%

USD/HUF 288,38 0,27% usD/JPY 121,87 0,77% EUR/PLN 43084 -1,18%

A dollar az eurdhoz és az angol fonthoz viszonyitva is 0,80 szazalékot er8sodott.
A régios devizak koziil a cseh korona értéke minimalisan, mig a lengyel zloty
1,18 szazalékkal er6sodott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A tegnapi napon pozitiv hangulat jellemezte az eurdpai t6zsdéket, de a hazai
t6zsde csak korlatozottan tudott ebbdl profitalni. A BUX zaré értéke 6,5 millidrd
forintos atlag alatti forgalom mellett 0,3 szazalékos pluzban zart. Az OTP
arfolyama 1,9 szazalékot emelkedett, amely kiemelkedé eredmény a vezetd
papirok kozott. A blue chipek koziil a Richter Gedeon 0,6 szazalékot, a Magyar
Telekom 1 szazalékot, a MOL 0,1 szazalékot veszitett értékébdl. A régids borzék
pluszban zartak, kivéve a roman BETI, amely 0,29 szazalékot esett. A legnagyobb
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Emelked6 hozamok
az allampapirok
masodpiacan

nyereséget a torok ISE-100 index konyvelte el 4,1 szazalékos emelkedést
kdvetben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23074 0,3
OTP Bank 5778 1,9
Richter Gedeon 5241 -0,6
Magyar Telekom 405 -1,0
MoOL 13720 -0,1

Rovid és hosszu lejaraton is emelkedetek a hozamok az allampapirok
masodpiacanak keddi kereskedése soran. A diszkont kincstarjegyek koziil a 6
hénapos lejaratu DKJ hozama emelkedett a legjelentésebben, 18 bazisponttal. A
hosszU szegmensben az 5 éves lejaratu dllampapirok hozama 4 bazisponttal, a 10
és a 15 éves lejdratu allampapirok hozama pedig 6 bazisponttal nétt.
Magyarorszag 5 éves CDS felara 165 bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan 2
bazispontos csokkenést kovetben.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,80 5
M6 0,94 18
M12 1,14 8
Y3 2,29 5
Y5 2,89 4
Y10 3,68 6
Y15 4,17 6
Bubor ON 2,14 0
5 év CDS 165 -2
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7,8 szazalékkal
csokkent az
épitbipari termelés
volumene

USA: ma
kamatdonto lilés

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Oktoberben az épitdipari termelés volumene 7,8 szazalékkal maradt el az egy
évvel korabbitdl. A termelés a két épitményfécsoportban ellentétesen alakult: az
éplletek épitése 18,4 szazalékkal emelkedett, az egyéb épitmények épitése 23,5
szazalékkal csokkent. Az év els6 tiz hdnapjaban az épitGipari termelés 3,1
szazalékkal bévilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

Nemzetkozi piacok

A mai napon amerikai keleti parti id6 szerint 14:00-kor (k6zép-eurdpai id6
szerint 20:00-kor) tartja Ulését az amerikai jegybank szerepét betolté Fed
kamatdontd testiilete (Federal Open Market Committee - FOMC). A Fed 2008
decembere o6ta a 0-0,25 szazalékpont kozotti tartomanyban tartja az
alapkamatot. Janet Yellen Fed elnok legutdbbi nyilatkozatai alapjan a piacok
kamatemelésre szdmitanak, egy hétfé délutani felmérés alapjan a megkérdezett
elemz6k és befektet6k szerint 83 szdzalékos a valdszinlisége az amerikai
kamatdontés mai meghozataldnak. A FOMC (lését kovetGen Yellen asszony
sajtotajékoztatdt tart, melynek kezdési id6pontja budapesti id6 szerint 20:30.
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Javulé német A ZEW német gazdasagkutato intézet tegnap kozolt felmérése szerint javultak a

konjunkturaindex  konjunktura kilatasok Németorszagban. A 275 intézményi befektetd és elemzé
megkérdezésén alapuld felmérés a kovetkezd fél év gazdasagi kilatasait elemzi. A
most publikdlt decemberi adat az el6z6 havi indexhez hasonléan pozitiv
tendencidkat jelez: a mutatd (amely O érték felett optimista, az alatt negativ
varakozdasokat jelez) 5,7 pontos javuldst kovet6en jelenleg 16,1 ponton all, amely
felilmulja az elGrejelzést (15,2). Az index ugyanakkor igy is elmarad a tébb éves
atlagértéktdl (24,7).

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek 24ré Viltozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 450 3,06 Dow Jones 17 525 0,90
CAC 40 4614 3,15 S&P 500 2043 1,04
FTSE 100 6018 2,45 Nasdaq 4995 0,86

Kedden Eurépaban és Amerikdban is pozitiv hangulat uralkodott a t6zsdéken,
az eurdpai mutatdk jelentésen erdsodtek, a tengerentuli borzék pedig egy
szazalék koriili pluszban zartak. A t6zsdei er6sodés dont6en az olajarak
emelkedésének kdszonhetd, amit j6l mutat, hogy az energiacégek papirjainak
arfolyama emelkedett a legnagyobb mértékben. A frankfurti DAX augusztus vége
6ta nem produkalt ilyen jelent6s egy napon belili novekedést, a londoni és a
parizsi t6zsde pedig oktdber 6ta nem szerepelt ilyen jol. Amerikaban is f6képp az
energiacégek papirjai huztak felfelé az indexeket, az Exxon részvényei pl. 4,5
szazalékot erésodtek. A S&P borzén a kereskedésben részt vevd 10 agazat kozil
valamennyiben er6sodtek a részvények, de leginkdbb az energiacégek papirjai
szerepeltek kiemelkedéen. Kérdés azonban, hogy az olajar emelkedésének
pozitiv hatasa tartés maradhat-e. A t6zsdei kereskedésre meghatarozé hatasa
lesz a FED mai kamatdoénté lésének.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,76 3 Németorszag 0,65 9
Olaszorszag 1,69 6 Franciaorszag 0,99 8
Portugdlia 2,57 6 USA 2,27 4

Kedden egységesen emelkedtek az dllampapirhozamok a vizsgalt orszagokban.
Leginkdbb a német allamaddssag finanszirozdsa dragult, 9 bazisponttal.
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NGtt az olaj, esett  Emelkedtek az olajarak kedden. A texasi WTI 2,9 szazalékkal feljebb kerilve

az arany ara 37,35 dollaros, mig az északi-tengeri Brent 1,4 szazalékot er6sédve 38,45 dollaros
hordénkénti dron fejezve be a kereskedést. Enyhén esett az arany arfolyama
tegnap; 1,8 dollarral, azaz 0,2 szazalékkal lejjebb kerilve uncidnként 1061,6
dollaron fejezte be februdri hataridés kereskedést. A Fed mai kamatdontése
jelentésen megszabja majd a nemesfém jov6beni arfolyammozgasat. Az elemz6k
az amerikai alapkamat emelésére szamitanak, ami a nemesfém arat tovdbbra is
lefelé szorithatja.
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