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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan a nyugat-eurdpai borzék pozitiv, mig a tengerentuli indexek negativ
tartomanyban zartak.

e Tegnap a 306-0s szintet is érintette az eurd/forint arfolyam.

e 1,2 szazalékkel emelkedett a BUX, a Richter papirjainak értéke nétt a legnagyobb
mértékben.

e A magyar allampapirok masodpiacan 9-15 bazisponttal néttek az dllamkotvények
hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 139 bazisponton all.

e 2015 marciusaban 11,6 szazalékkal bGéviilt az ipari termelés.



305 felett az
eurd/forint
arfolyam

Régio élén a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Szerda reggel volatilis kereskedés volt megfigyelheté a pénz-és tSkepiacokon,
melynek soran az eurd/forint arfolyam a 306-os szintet is érintette. A kurzus a
déli orakban visszaereszkedett a 304,5 korili szintre, azonban délutan fokozatos
emelkedést kovetéen ismét 306 kozelébe értek az eurd jegyzései. Ma reggel
hat odrakor a 305,3-as szinten jart a kurzus. A svdjci frankkal szemben
mindekozben 0,60 szazalékot vesztett értékébdl a hazai fizet6eszkoz. A dollarral
szemben azonban jé teljesitményt nyujt a forint, két hét alatt mar tébb mint 3
szazalékkal értékel6dott fel a hazai deviza.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 305,30 0,66% EUR/USD 11,1343  1,02%  GBP/USD 1,5239  0,24%
CHF/HUF 293,57 0,60% EUR/CHF 1,0394 0,07%  EUR/CZK 27,38  0,01%
USD/HUF 269,18 -0,42% USD/JIPY 119,45 -0,37% EUR/PLN 4,039  0,39%
Az eurd folytatta erGsodését a dollarral szemben, egy hénap alatt mar 5

szazalékot meghaladd mértékben emelkedett az eurd/dollar kurzus. A régids
devizak koziil a lengyel zloty 0,39 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

Tegnap a BUX atlag feletti, 12,2 milliard forintos forgalom mellett 1,2
haladta meg keddi zardéértékét,
A hazai nagypapirok mindegyike tamogatta az
emelkedést, a legnagyobb pluszt (2,8 szazalékosat) a Richter érte el. A
gyogyszeripari cég

szazalékkal amellyel a régid legjobb

teljesitményét nyujtotta.

részvényeinek értéke azt koévetéen nétt kiemelkedd
mértékben, hogy a vallalat tobb eredménysoron is vartnal jobb szamokat tett
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Megugroé
kotvényhozamok

kdzzé az els6 negyedévre vonatkozd beszamoldjaban. Mindemellett még a keddi
célaremelés is felfelé hajtotta a papirok értékét. A régios borzék tobbsége 0,6-
1,1 szazalékos veszteséget konyvelhetett el.

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22851 1,2
OTP Bank 6065 0,2
Richter Gedeon 4600 2,8
Magyar Telekom 410 0,5
MOL 15250 1,6

Szerdan jelent6s mértékii hozamemelkedések voltak tapasztalhatéak hosszu
lejaraton a magyar allampapirok masodpiaci kereskedése soran. Mig a 3
hénapos DKJ hozama 2 bazisponttal csokkent és a tobbi rovid lejaratu papir
hozama stagnalt, addig a benchmark allamkotvények kérében 9-15 bazisponttal
keriltek feljebb a hozamok. A hozamok megugrdsaba a forint eurdval szembeni
gyenglilése jatszhatott szerepet. Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos
névekedést kovet6en 139 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,45 -2
Mé 1,44
M12 1,50
Y3 2,35
Y5 3,03 13
Y10 3,63 15
Y15 3,81 11
Bubor ON 1,56 -4
5 év CDS 139 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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BAviil6 ipari
termelés
marciusban is

Brit
szolgaltatasboviilés

Eurdzdona
kiskereskedelme

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH ma megjelent els6 becslése alapjan 2015. marciusban az ipari termelés
volumene 11,6 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. Februarhoz
képest a szezondlisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatds
marciusban 2,6 szazalékos bdéviilést mutatott. A termelés az év els6 harom
hénapjaban 8,0 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel ezel6tt.

Nemzetkozi piacok

Aprilisban vératlan novekedés mutatkozott a szolgéltatasok terén Nagy-
Britannidban az altalanos valasztasok elGestéjén kozzétett riport alapjan. Az
elmult nyolc hénapot tekintve 59,5 ponton érte el csucsat a marciusi 58,9 pont
utan. Az értékek bizakodasra adnak okot a brit gazdasag ndvekedését tekintve.

Az idei év marciusaban — a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan — a
kiskereskedelem volumene februarhoz képest 0,8 szazalékkal esett az
eur6zénaban és 0,6 szazalékkal csokkent az Eurdpai Unidban az Eurostat
becslései szerint. Ezzel ellentétben a marciusi adatok a mult év azonos
honapjahoz viszonyitva az eurdézéndban 1,6, mig az Eurdpai Unidban 2,5
szazalékos emelkedést mutattak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11350 0,20 Dow Jones 17 842 -0,48
CAC 40 4982 0,16 S&P 500 2 080 -0,45
FTSE 100 6934 0,09 Nasdaq 4920 -0,39

Szerdan vegyesen teljesitettek a részvényindexek: a vezetd nyugat-eurdpai
borzék pozitiv tartomanyban fejezték be a kereskedési napot, mig az Egyesiilt
Allamokban veszteséggel zartak a benchmark indexek. Az eurédvezet helyzete
biztatdobbnak tlinik, féként a deflacié6 muldsardl és a magdnszektor
bankhitelezésének bdévilésérél mult héten érkezett adatoknak kdszdnhetben.
Egy masik szerepet jatszo tényezd, hogy a befektet6k mar nem keresik a
kotvények biztonsagat. A New York-i t6zsdeindexek negativ iranyu valtozasa
nagy valdszinliséggel az olajar idei csicsra emelkedésének és a gyenge aprilisi
foglalkoztatdsi adatnak tulajdonithaté. Emellett a Fed elndkének
részvényarfolyamok tulértékeltségérdl tett kijelentése is tovabb fokozta a fGbb
amerikai mutatok esését.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,91 9 Németorszag 0,59 7
Olaszorszag 1,93 12 Franciaorszag 0,90 7
Portugilia 2,48 8 USA 2,24 6
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Emelkedett az Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama névekedett. A WTI ara szerdan 0,9

olajar szazalékos emelkedést kovetSen hordonként 60,93 dolldron fejezte be a
kereskedési napot, miutan az amerikai olajkészletek 17 hét utdn elGszor
csokkentek. A Brent ara 0,4 szazalékkal nétt, igy hordonként 67,77 dollaron zart.
Az arany arfolyama 0,2 szazalékos enyhe esést kovet6en 1190,3 dollaron zarta
a tegnapi napot.
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