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Vezetdi 6sszefoglalo

e Szerdan mind az eurdpai, mind az amerikai részvényindexek jelentds pluszban
zartak, az EKB elndk nyilatkozatdnak hatdsara, mely szerint az EKB még tovabb
bévitheti QE programjat.

e Tegnap az eurdval szemben er6sddott, a svdjci frankhoz és a dollarhoz képest
gyengllt a hazai fizetGeszkoz.

e A BUX 8,5 millidrd forintos atlagos forgalom mellett 0,2 szazalékot esett.

e Rovid lejaraton hozamemelkedés, hosszu lejaraton vegyes hozammozgas
jellemezte az allampapirok masodpiacat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 170 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e Magyarorszagon a bruttd hazai termék (GDP) 2014-ben folydé aron 32 180

milliard forint volt.



Vegyes kép a forint
piacan

Enyhe minuszban
zart a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizetGeszk6z vegyes teljesitményt nyujtott a vezetd devizdkhoz képest
csutortok reggel. Az eurd/forint arfolyam 0,19 szazalékos forinterésodést
kovetéen ma reggel a 312,97-as szinten tartézkodott. A svajci frankhoz és a
dollarhoz viszonyitva 0,3 és 0,75 szazalékkal gyengiilt forint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,97 -0,19% EUR/USD 11,1147 -0,98% GBP/USD 11,5130 -0,20%
CHF/HUF 287,66 0,30% EUR/CHF  1,0879 -0,49% EUR/CZK 27,15 -0,17%
USD/HUF 280,78 0,75% USD/JPY 120,16 0,25% EUR/PLN  4,2421 0,15%

A dolldr 0,98 szazalékkal, az alpesi deviza 0,49 szazalékkal er6sodott az eurdval
szemben. A régidos devizak koziil a cseh korona er8sédni tudott 0,17
szazalékkal, mig a lengyel zloty leértékel6dott 0,15 szazalékot a k6z0s eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A j6 a nemzetkozi hangulat ellenére a hazai tézsde minuszban zart. A BUX végiil
0,2 szazalékot esett a szerdai kereskedési napon 8,5 millidrd forintos atlagos
forgalom mellett. A budapesti borzén a Magyar Telekom 1 szazalékot
emelkedett, a Mol 0,5 szazalékkal keriilt feljebb, a Richter stagnalt, mig az OTP
részvényeinek arfolyama 1,3 szazalékkal kerilt lejjebb. A régids borzék koziil a
WIG-20 (lengyel) és PX (cseh) indexek 1,14 illetve 1,22 szazalékkal emelkedtek,
mig a ISE-100 (to6rok), BETI(roman) és a SOFIX (bolgédr) indexek a BUX-hoz
hasonldan negativ tartomanyban zartak a szerdai kereskedés soran.
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Vegyes kép az
allampapirok
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 20894 -0,2
OTP Bank 5405 -1,3
Richter Gedeon 4455 0,0
Magyar Telekom 390 1,0
MOL 12220 0,5

Rovid lejaraton hozamemelkedést, hosszu lejaraton kismértékii hozammozgast
lathattunk. A 6 hodnapos papirok hozama 5 bdzisponttal, a 12 hdnapos
kotvényeké 8 bazisponttal nStt. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos
emelkedés utan 170 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,39 -1
M6 0,38
M12 0,43
3 1,55
Y5 2,33 -1
Y10 3,28 0
Y15 3,76 2
Bubor ON 1,67 -38
5 év CDS 170 2
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyarorszagon
32 180 milliard
forint volt a GDP
2014-ben

Tovabb béviil az
USA munkaerdpiaca

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és az
arany dra

A KSH masodik el6zetes adatai szerint Magyarorszagon a bruttdé hazai termék
(GDP) 2014-ben folyé aron 32 180 milliard forint volt, 289,0 milliard forinttal
magasabb, mint az évkozi adatok alapjan szamitott elsé becslés. A GDP volumene
2014-ben 3,7 szazalékkal novekedett, ez 0,1 szazalékponttal magasabb a
negyedéves szamitasok alapjan publikalt adatnal. A brutté nemzeti jovedelem
értéke 2014-ben 30 757 milliard forint volt.

Nemzetkozi piacok

Az amerikai — nem mezégazdasagi — foglalkoztatottsag tovabb bdviilt
szeptemberben, 200 ezer Gj munkahely jott létre az amerikai ADP jelentése
szerint. A vart érték 192 ezer volt, az el6z6 havi béviilés mértéke pedig 186 ezer,
igy mindkért adathoz képest pozitiv a megjelent valés érték. Minimdlis negativ
toltetet az ad a hirnek, hogy egyre inkdbb kozelit az USA munkaerépiaca az 5
szazalék alatti munkanélkiiliség felé, ami viszont mar mindenképpen Fed
kamatemelést fog slirgetni, igy a tékepiacok esése varhatd kozéptavon.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9 660 2,20 Dow Jones 16 285 1,47
CAC 40 4 455 2,61 S&P 500 1920 1,91
FTSE 100 6061 2,62 Nasdaq 4620 2,27

Szerdan mind az eurdpai mind a tengerentuli vezet6 indexek jelent6s pluszban
zartak. Az eurdpai emelkedés mogott elsGsorban a megjelent szeptemberi eurd
z6nds inflaciés adatok allnak, miszerint -0,1 szdzalékon alakult a fogyasztdi
arindex ebben a hoénapban az el6z6 havi 0,1 szdzalékos novekedés utan. A
deflacids kornyezetet el6revetité adat kapcsan megszélalt az Eurdpai Kozponti
Bank elndke, mely nyilatkozat értelmében az kéz6s valutadvezet kozponti bankja
kész megtenni a sziikséges |épéseket és példaul fokozni a QE program volumenét
annak érdekében, hogy a deflaciét mindenképpen elkeriilje a kontinens, ami
értelemszer(ien jelentGs pozitiv reakciot valtott ki a tGkepiacokon. Az amerikai
indexek kozll az S&P 500 a tegnapi emelkedésével egyiitt a legjobb negyedévét
zarta ebben a negyedévben 2008 é6ta.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,90 0 Németorszag 0,59 0
Olaszorszag 1,72 -1 Franciaorszag 0,90 -2
Portugilia 2,39 -6 USA 2,06 1

Tegnap jelent6s elmozdulas egyedil az eurdpai kotvénypiacon tortént, a
portugal 10 éves allamkotvények hozama 6 bazisponttal esett.

Szerdan kismértékben csékkent az olaj ara: a WTI arfolyama 0,3 szazalékkal
lejjebb kerillve hordénként 45,09 dolldaron zart, mig az északi-tengeri Brent
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értéke 0,3 szazalékos csokkenést kovetben 48,37 dollaros horddnkénti aron
fejezte be a kereskedést. Negyedéves teljesitményt nézve a WTI ara 24
szdzalékkal alacsonyabb, éves szinten 15 szdzalékos a csokkenés, mig a Brent
esetében is 15 szadzalékos az éves értékvesztés. Az arany arfolyama is csokkent
tegnap: 1 szazalékkal lejjebb keriilve uncianként 1115,2 dollaron zart. A
negyedéves csokkenés mértéke 4,8 szazalék, mig az évesé 5,8 szazalék.
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