PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

VezetGi 0sszefoglald

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
ellenében is gyengiilt a kedd reggeli értékekhez képest.
A BUX 11,7 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.
A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszi szegmensben minimalis hozamemelkedés és 2-4 bdazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 15 milliard
forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 6 hetes futamideji
diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all.
A hazai épitGipari termelés volumene 2019 augusztusaban 5,9 szazalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
Emelkedtek kedden a részvényindexek a vilag tézsdéin.
Novekedtek a hozamok tegnap az allampapirok nemzetkoézi piacén.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 58,74 USD/hordé [-1,04%];

- WTlolaj 52,81 USD/hordé [-1,48%];

_ Arany 1 483,50 USD/uncia [-0,94%].
A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) tegnap napvilagot jelentésében csokkentette
a vilaggazdasag idei GDP-n6vekedésére vonatkozé kordbbi elérejelzését.
A ZEW német gazdasagkutatd intézet felmérése szerint oktdberben
— a vartnal kisebb mértékben — tovdbb romlott Németorszag és az eurézéna

gazdasagi hangulata.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,09 25,78 4,2930 301,56 301,03
30 napja 331,91 25,85 4,3284 303,81 301,56

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
gyengilt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z az eurd
esetében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest e szint
alatt all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos

szintje alatt tartdzkodik az euré ellenében.

A BUX 11,7 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,38 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— aRichter kivételével — gyengiltek, a legjelent6sebb, 1,52 szazalékos
visszaesést a MOL esetében regisztraltak. A vizsgalt régios t6zsdék — a bolgar

index kivételével — pozitiv tartomdnyban zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40578 -0,38%
BUMIX 3 983,03 -1,30%
OTP Bank 13150 -0,38%
Richter 4932 1,86%
Magyar Telekom 445 -0,22%
MOL 2 846 -1,52%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben — a 3 éves kivételével — 2-4 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhetd a keddi napon. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kdézpont
a meghirdetett 15 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el
ajanlatokat a 6 hetes futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 81-es értéken
all. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel és a roman hozam 1-1, a cseh
és a szlovak pedig 2, illetve 3 bazisponttal kerilt feljebb tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,98 1
Romania Y10 4,11 1
Csehorszag Y10 1,27 2
Szlovakia Y8 -0,17 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 0
M12 0,025 0
Y3 0,405 1
Y5 1,01 -4
Y10 1,94 4
Y15 2,64 -2
Bubor ON 0,07 2
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,9 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2019 augusztusaban

emelkedettaz 3z épitGipari termelés volumene a nyers adatok szerint 5,9 szazalékkal haladta
épitSipari termelés

meg az egy évvel korabbi szintet. A két épitményf6csoport termelése
volumene

ellentétesen alakult: az éplileteké 14,1 szazalékkal emelkedett, az egyéb
épitményeké pedig 3,5 szazalékkal mérsékl6dott. A szezondlisan és
munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitGipar termelése
10,5 szazalékkal csokkent az el6z6 havihoz képest. Az épit8ipari vallalkozasok
augusztus végi szerz6désallomanyanak volumene 12,1 szazalékkal elmaradt

a 2018. augusztus végitol.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 394 1,11%
FTSE 100 7212 -0,03%
DAX 12630 1,15%
S&P 500 2996 1,00%
DJIA 27025 0,89%
Nikkei 225 22473 1,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek kedden a részvényindexek a vilag t6zsdéin. Amerikdban a tegnapi
nappal kezd6dott meg a harmadik negyedéves vallalati jelentési szezon, az elsé
banki jelentések az amerikai gazdasag j6 allapotat tlikrozik: a JPMorgan, a Wells
Fargo és a Citigroup is varakozasok feletti eredményrél szamolt be.
A Dow Jones Ipari Atlag 0,9, az S&P 500 mutaté 1, mig a technoldgiai
vallalatokat tomorit6 Nasdaq index 1,2 szazalékos er6sddéssel reagalt
a kedvezd hirekre. A Wall Street indexei tobb mint harom hetes csucson zartak.
Az eurdpai részvények az elmult kdzel harom hénap legnagyobb novekedését
produkaltdk kedden, a legnagyobb, 3 szdzalék korili mértékben az ir tézsde
erdsodott. Az drfolyamok emelkedése mogott azon sajtéhirek allnak, miszerint
a Brexit targyalé felek nézeteiben komoly kozeledés tapasztalhato.
A nyilatkozé unids tisztvisel6k szerint elérhet6 kozelségbe kerilt
a megallapodas alairdsa, amivel elkerlilhet6vé valik az Egyesilt Kirdlysag
oktdber végi megegyzés nélkiili kilépése az Eurdpai Unidbdl. A Brexittel
kapcsolatos kedvez6 fejlemények hatdsara az angol font erds6dott, nyomdst
gyakorolva ezzel az exportorientdlt londoni FTSE 100 t6zsdeindexre. A tobbi
vezet6 eurdpai index ugyanakkor névekedést mutatott, koztilik a frankfurti DAX
1,15 szazalékkal kerilt feljebb. Az azsiai t6zsdék emelkedtek szerda reggel.
A befektet6k kedvez6en fogadtak a Wall Street-r6l érkez6 kedvezé vallalati
jelentésekr6l szolo hireket. A tokidi Nikkei 1,2 szazalékkal kerilt feljebb

a zarasra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 4
spanyol 0,22 1
olasz 1,03 2
portugal 0,17 0
német -0,42 4
francia -0,16 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Novekedtek a hozamok tegnap az allampapirok nemzetkdzi piacan.
A legnagyobb, 4 bazispontos elmozdulds az amerikai és a német allamaddssag
terhében tortént. A stagnald portugdl kotvény kivételével a tobbi megfigyelt
papir hozamaban 1-2 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Olaj- és  Tovabb estek az olajarak kedden. Az olaj arfolyamat a globdlis kereslet
aranyarfolyam  gjakulasaval kapcsolatos bizonytalansag tartja nyomds alatt. A tegnapi nap
arfolyam-alakuldasat az  amerikai-kinai  kereskedelmi  vita, valamint
a kozelmultban megjelent gyenge kinai kiilkereskedelmi adatok mellett az IMF
gazdasdgi novekedés-lassulasrél szo6ld jelentése is befolydsolta. A novemberi
hatarid6s amerikai WTI arfolyama 1,5, mig a vilagpiaci benchmarknak tekintett
Brent tipusi nyersolajé decemberi hatdridére 1,%-kal kerilt lejjebb
a kereskedési nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,74 -1,04%

Arany $1483,50 -0,94%

WTI olaj $52,81 -1,48%

Kedden a hénap eddigi legalacsonyabb szintjére csokkent az arany arfolyama.
A befektetSket kivaras jellemzi az amerikai-kinai targyaldsok és a most kezd6dé
vallalati jelentési szezon fejleményeit illetéen. A decemberi hataridés
nemesfém arfolyama tegnap kozel 1 szazalékkal esett.

Globalis makrogazdasagi hirek

IMF globalis A Nemzetkézi Valutaalap (IMF) tegnap napvilagot jelentésében csokkentette
gazdasagi

PR a vilaggazdasag idei GDP-novekedésére vonatkozé korabbi elGrejelzését.
el6rejelzés

A World Economic Outlook legfrissebb kiadvanya szerint a globalis gazdasag
2019-ben vérhatdan csak 3%-kal fog néni, ami 0,2 szazalékpontos csdkkenést
jelent az el6z6 el6rejelzéshez képest. A vildg GDP-jének novekedése 2008
— a pénzligyi vildgvalsag — 6ta nem volt ilyen alacsony. Az amerikai-kinai
kereskedelmi  hdbord 6nmagdban 0,8 szazalékponttal csokkentette

. ) az el6rejelzések értékét.
Német és

euroovezeti A ZEW német gazdasagkutatd intézet felmérése szerint oktoberben
gazdasagi hangulat  _ 3 y4rtnal kisebb mértékben — tovabb romlott Németorszag és az euréévezet
gazdasagi hangulata. A német gazdasagi hangulat mutatdja az el6z6 hénaphoz
képest 0,3 ponttal csokkenve jelenleg -22,8 ponton all, messze a hosszu tavu
atlagot jelenté +21,4 pont alatt. A megkérdezett intézményi befektet6k és
elemz6k szkeptikusak az USA és Kina kozotti kereskedelmi vita kimenetelét
illetéen, és az exportfiiggé német gazdasdg tovabbi romladsara szamitanak.
Az eurdzona indexe szeptemberhez képest 1,1 ponttal csokkenve
-23,5 pontra kerilt. A jelenlegi gazdasagi helyzet megitélése meredeken,
10,8 ponttal esett, és az inflacids trendre vonatkozé varakozasok is szamottevd,
8,5 pontos csokkenést mutatnak.
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