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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 deviza ellenében
gyengllt.
= A BUX 15,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,90 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben tobbnyire stagndlast,
hosszu lejaraton pedig 1-4 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 84-es értéken tartozkodik.
* 2017 decemberében 513 millié eurd volt a hazai kilkereskedelmi tébblet.
= Komoly veszteségekkel zartak a tengerentuli t6zsdemutatdk és tovabb estek
az eurdpai részvényindexek is csitortokon.
* |smét negativ hozammozgdsok jellemezték a 10 éves nemzetkozi
allampapirok piacat tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 65,71 USD/hordé [-0,11%)];
- WTl olaj 60,99 USD/hord6 [-1,07%];
_ Arany 1 305,20 USD/uncia [-1,00%].
= Az eurdzoina feldolgozoipari beszerzési menedzser indexe tovabbi ersodést
mutatott.
= A mult héten 210 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Gyengiulés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktézsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,43 25,43 4,1893 271,79 255,66
30 napja 309,87 25,27 4,1507 267,96 249,53

Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vezet§ deviza ellenében
gyenglilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svdjci frank és a dolldr viszonylataban
egyarant a 30 napos szintje felett all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 15,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,90 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
gyengiléssel zart. A legnagyobb, 1 szazalék feletti visszaesést az OTP

részvényeinek darfolyamaban mérték. A régids t6zsdeindexek negativ
tartomanyban fejezték be a cstitortoki kereskedési napot.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37768 -0,90%
BUMIX 4036,51 -0,08%
OTP Bank 11310 -1,65%
Richter 5635 -0,79%
Magyar Telekom 454,5 -0,11%
MoL 2808 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 6 hdnapos DKJ kivételével

— stagnalast konyveltek el, hosszi lejaraton pedig 1-4 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 84-es
értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirok kézil a roman addssag-
finanszirozas terhe nem vdltozott, a szlovdk 8 éves allampapirhozam
feljebb,

3-8 bazisponttal mérséklédtek.

3 bazisponttal kerilt mig a lengyel és a cseh hozamok

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,30 -8
Romania Y10 4,55 0
Csehorszag Y10 1,90 -3
Szlovakia Y8 0,48 3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,01 1
M12 -0,005 0
Y3 0,875 1
Y5 1,455 1
Y10 2,615 3
Y15 3,015 4
Bubor ON -0,04
5 év CDS 84 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

513 millid euré volt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2017 decemberében a kivitel volumene 2,5, a

a kllkereskedelmi  pehozatalé 2,7 szazalékkal nétt. Az aktivum 513 millié eurd volt, amely 23 millié
tébblet

decemberben

eurdval tobb az el6z6 év decemberi adatanal. 2017-ben a kiilkereskedelmi
mérleg tobblete 8,1 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 -1,26%
FTSE 100 7176 -0,78%
DAX 12191 -1,97%
S&P 500 2678 -1,33%
DJIA 24 610 -1,68%
Nikkei 225 21181 -2,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Komoly veszteségekkel zartak a tengerentuli t6zsdemutatok és tovabb estek
az eurdpai részvényindexek is cslitortokon. A nyugat-eurdpai t6zsdék
befektet6it tovdbbra is aggodalommal tolti el a Fed elndk keddi,
kamatemelésrél sz6lé beszéde. A német DAX mutatd kozel kétszazalékos, a
paneurdpai Stoxx 600 index és a londoni FTSE egy szazalék korili minuszban
fejezte be a kereskedést. Mar harmadik napja zartak veszteséggel az amerikai
t6zsdék, miutan Donald Trump amerikai elndk beszédében kifejezte
aggodalmait az amerikai vallalatokat és vasarlokat sérté protekcionista
kereskedelempolitikdkkal szemben. Valamint kifejtette, hogy vamok
bevezetését tervezi az acél- és aluminiumtermékek importjanal. Mindharom
benchmark index a legnagyobb napon beliili visszaeséssel inditotta a marciust.
A Dow Jones esetében 1,68 szazalékos, az S&P 500 mutaténal 1,33 szazalékos
veszteséget mértek. A technoldgiai részvényeket tomorité Nasdagq kompozit
index értéke 1,3 szazalékkal kerilt lejjebb. Az dazsiai t6zsdéket is negativ
hangulat uralta ma hajnalban. A japan Nikkei 3 szazalékot veszitett értékébdl az
elmult két napban a kereskedelmi félelmek és a jen er6sodésének hatdsara.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,80 7
spanyol 1,51 3
olasz 2,03 -4
portugal 1,94 5
német 0,64 2
francia 0,91 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ismét negativ hozammozgasok jellemezték a 10 éves nemzetkozi
allampapirok piacat tegnap. A legnagyobb, 7 bdazispontos visszaesést az
amerikai allamaddssag terhe esetében regisztraltak. A portugal allamkotvény
hozama 5, az olasz 4 bazisponttal mérsékl6dott, mig a tobbi vizsgalt dllampapir
hozamaban 2-3 bazispontos csokkenést mértek.
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Olaj- és Kéthetes mélypontjukra keriiltek az olaj benchmarkok arfolyamai tegnap. A
aranyarfolyam  m3jusi Brent enyhe eséssel 65,71, az aprilisi hataridés WTI fajta 1,07 szézalékos
csokkenéssel 60,99 dollaros hordénkénti aron fejezte be a kereskedést, egy

nappal a novekvé amerikai készletekrél szél6 jelentés utan.

Nyersanyagok

Brent olaj $65,71 -0,11%
Arany $ 1 305,20 -1,00%

WTI olaj $60,99 -1,07%

Csokkent az arany ara csiitértokén. Az aprilisi nemesfém arfolyamdban egy
szazalékos visszaesést mértek, ezzel legalacsonyabb értékére kerilt december
vége Ota. A piaci szerepl6k kamatemelésre szamitanak a harom hét mulva
esedékes Fed (ilésen, ami a pénziigyi befektetési formak felé tereli Sket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Magas beszerzési A Markit gazdasagkutatd intézet legfrissebb jelentése szerint az eurézona
mendzser index az  feldolgozéipari beszerzési menedzser indexe tovabbi erGsédést jelez, értéke

eurozénaban az el6rejelzéseknél egy bazisponttal magasabb, 58,6 pont volt
2018 februarjdban. Bar a kibocsatdsok és Uj megrendelések elmaradtak a
kordbbi csucstdl, a szektor valtozatlanul az elmult 18 év legmagasabb értékén

tartozkodik.

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerdpiaci 10 000 fével kevesebben — 210 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Ez 1969 decembere 6ta a
legalacsonyabb érték. A négyhetes mozgdatlag — 5 000 f6s csokkenést kovetSen

— 220500 volt.
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