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Vezetoi dsszefoglalo

e Eurdpaban felfelé vették az iranyt a vezet6 részvényindexek, a tengerentulon
vegyes zaras alakult ki.

e A forint tegnap erGsodott a fébb devizakkal szemben, ma reggel az euré
jegyzései 314,36-on jartak.

e A BUX stagnaldst mutatott, a hazai nagypapirok kozil egyedil a Richter zart
pluszban.

e Emelkedett a 3 hdnapos DKJ masodpiaci és aukcids hozama is.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 179 bazisponton allt a hétfGi jegyzés

alapjan.



Er6sodott a forint
hétfén

Stagnalt a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Tegnap két hulldmban is forinter6s6dés bontakozott ki, melynek kovetkeztében
az eurd/forint arfolyam a 314-es szint kozelébe siillyedt. Nap végére veszitett
erejébdl a hazai fizetGeszkoz, a jegyzések 315 folé emelkedtek, ma reggel
azonban a 314,36-o0s szinten tartdzkodtak. A dollar/forint kurzus 0,1 szazalékkal
kerilt lejjebb, mig a svajci frankkal szemben 0,53 szazalékkal értékel6dott fel a
hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 314,36 -0,61% EUR/USD 1,2140 -0,45% GBP/USD 11,5516 -0,42%
CHF/HUF 261,29 -0,53% EUR/CHF  1,2027 0,01% EUR/CZK 27,69 -0,07%
USD/HUF 259,03 -0,10% usD/JPY 120,44 0,17% EUR/PLN  4,3030 -1,62%

Az eurd/dollar kurzus 1,22-es szintje 2,5 éves eurdémélypontnak szamitott, ma
reggel pedig még ennél is alacsonyabb szinten, 1,2140-en tartdzkodott az
arfolyam. A régios devizak koziil a cseh korona kismértékben, 0,7 szazalékkal,
mig a lengyel zloty jelent6s mértékben, 1,62 szazalékkal értékel6dott fel a
koz6s europai fizet6eszkdzhoz képest.

Hétfén az atlagosnal joval alacsonyabb, 1,6 milliard forintos forgalom alakult ki
a hazai értékt6zsdén, amely az év végi id6szakban nem szamit meglep6nek. A
BUX sziik savban mozgott a kereskedés soran, végiil stagnalassal fejezte be a
napot. A hazai blue chipek tobbsége 0,6-0,7 szazalékos minuszban zart, egyedil a
Richter tudott emelkedni, 1,7 szazalékkal. A régids indexek koziil az orosz RTS
tobb mint 4 szazalékos veszteséget szenvedett el.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 16519 0,0

OTP Bank 3780 -0,7

Richter Gedeon 3510 1,7

Magyar Telekom 335 -0,6

MoOL 11480 -0,6
Emelkedett a 3 Hétfén ismét csak kismértéki hozammozgasok jellemezték a magyar
hénapos DKJ allampapirok masodpiacat a 3 hénapos DKJ kivételével, melynek hozama 10
masodpiaci és bazisponttal keriilt feljebb. A hozam megugrasaban szerepet jatszott a tegnapi 3

aukciés hozamais  pgnapos DKI-aukci6, melynek sordn a befektetSk magasabb hozamelvarasokkal
nyudjtottak be vételi ajanlatokat. Az AKK a masfélszeres lefedettség mellett 60
millidrd forintnyi vételi ajanlatot fogadott el, az aukcids atlaghozam a legutdébbi,
december 16-i aukcidn tapasztaltndl 20 bazisponttal magasabb volt.
Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 179 bazisponton allt a hétfsi
jegyzés szerint.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,35 10
M6 1,41 -3
M12 1,50 0
Y3 2,74 -1
Y5 3,17
Y10 3,60 0
Y15 3,83 -1
Bubor ON 1,71
5 év CDS 179

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Sikertelen gorog
elnokvalasztas

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj és
az arany is

Nemzetkozi piacok

Harmadjara is sikertelen volt a gorog elnokvalasztas, igy januar végén - 18
honappal kordbban a tervezettnél — el6rehozott valasztasok lesznek. A vdlasztas
kimenetelét els6sorban az eurdzénabdl vald kilépést6l vald félelem és a
megszoritasok iranti harag fogja befolyasolni.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4ré Véltozas (%) Z4ré Vé:;’)zés
DAX 9927 0,05 Dow Jones 18 038 -0,09
CAC 40 4318 0,52 S&P 500 2091 0,11
FTSE 100 6 634 0,36 Nasdaq 4 807 0,0

Az év végi tengerentuli rali megtort hétfén, miutan a Dow 16 bazisponttal
alacsonyabban zart és a Nasdaq értéke stagnadlt. Ez azonban nem befolydsolta
az S&P 500 értékének tovabbi emelkedését: az index egész eddigi éves
teljesitménye eléri a 13,1 szdzalékos nyereséget. A pozitiv kereskedési hangulat
tovabb folytatddott a borzéken: nyereséggel zart a new york-i, valamint a parizsi,
a londoni és a frankfurti t6zsde is. A pénteki kedvez6 amerikai adatok hétfén
mar pluszba forditottak az eurdpai részvényindexeket, azonban Eurdpaban a
kereskedést kedvezétlen hir rdzta meg: Antonis Samaras miniszterelnok ezuttal

sem tudta megerdsiteni pozicidjat a parlamentben, igy januarban el6rehozott
valasztasok lesznek Gorogorszagban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,67 3 Németorszag 0,55 -5
Olaszorszag 1,98 4 Franciaorszag 0,84 -3
Portugilia 2,75 4 USA 2,21 -4

Az olaj arfolyama tovabbi 2 szazalékkal csokkent, ezzel hordénként 53,61
dollaron zart. A tegnap arcsokkenéssel elmondhatd, hogy egy éven belil felére
csOkkent az olaj ara. Az arany ara 1,1 szazalékos, vagyis tobb mint 13 dollaros
esést konyvelt el tegnap, igy végiil uncianként 1181,9 dollaron zart. Ennek
ellenére az elemz8k varakozasai pozitivak a kovetkezd évre.
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