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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e Hétfén az eurd/forint kurzus a 319,4-es szintet is megjdrta, estére 318 kozelébe
ereszkedtek vissza az eurd jegyzései.

e A BUXO0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, a hazai nagypapirok kivétel nélkil minuszban
zartak.

e A magyar allampapirok masodpiacan 1-3 bazispontos hozammozgasok voltak
megfigyelhetdek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, igy 179 bazisponton allt a
hétfsi jegyzés alapjan.

e 2014. novemberben 3,3 szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma.



Estére er8sodott a
forint

Esett a hazai
tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Hétfén a dollar ereje visszatért, amely gyengilési nyomas ald helyezte a
feltorekvé piaci devizdkat, igy a forintot is. A hazai fizetGeszkoz 319,4-ig gyenglilt
az eurdval szemben a délutani drakra, azonban este er6sédni tudott a forint, igy
az eurd jegyzései a 318 koriili szintre siillyedtek vissza. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam 317,36-nal jart. A dollar/forint kurzus 0,37 szazalékkal kertlt feljebb,
mig a svajci frankkal szemben 0,11 szazalékkal értékel6dott le a hazai deviza.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 317,36 0,28% EUR/USD 11,1835 -0,14% GBP/USD 11,5162 -0,01%
CHF/HUF 264,03 0,11% EUR/CHF  1,2008 0,00% EUR/CZK 28,29 0,63%
USD/HUF 267,94 0,37% usD/JPY 118,35 0,07% EUR/PLN  4,2753 0,19%

A dollar 0,14 szazalékkal er6s6dott ma reggelre az eurdval szemben, mikdzben
az eurd/sviéjci frank arfolyam stagnalt. A régids devizak kozil a cseh korona 0,63,
zloty 0,19 szazalékkal értékel6dott le a kozds eurdpai

mig a lengyel

fizet6eszkdzhoz képest.

Mig a nyugat-eurdpai és tengerentuli részvénypiacokon hulldmzé volt a
befektet6i hangulat, a magyar borze szinte az egész nap folyaman minuszban
tartdzkodott. A kereskedés végére a BUX 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, melyhez
alacsony, 3,8 milliard forintos forgalom tarsult. A hazai blue chipek mindegyike
esett. A régios indexek versenyében ismét az orosz RTS volt a sereghajtd, amely
ezuttal 3,3 szazalékos minuszban zart.
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Kismértéku
hozamvaltozasok

Kereskedelmi
szallashelyek
forgalma, 2014.
november

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16159 -0,4
OTP Bank 3621 -0,8
Richter Gedeon 3390 0,9
Magyar Telekom 333 0,0
MOL 11500 -1,1

Hétfén csekély mértékben valtoztak a magyar allampapirok mdsodpiaci
hozamai. RoOvid lejaraton a 3 és 6 hdnapos DKJ hozama stagnalt, mig a
benchmark allamkotvények koérében 1-3  bazispontos, vegyes irdnyud
hozammozgdsok voltak tapasztalhatéak. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1
bazisponttal ismét nétt, igy 179 bazisponton allt a hétfdi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

m3 1,62 0
M6 1,60 0
M12 1,78 -1
Y3 2,46 -3
Y5 2,94 -2
Y10 3,49 1
Y15 3,73 1
Bubor ON 1,48 3
5 év CDS 179 1

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Az KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja alapjan 2014 novemberében a kilfoldi
vendégek dltal eltoltott éjszakdk szama 4,6, a belfoldi vendégeké pedig 1,9
szazalékkal nétt 2013. novemberhez viszonyitva, igy 0Osszességében 3,3
szazalékkal n6tt a szallashelyek vendégforgalma. A szallashelyek — folyé aron
szamolt — brutté arbevétele 11 szdzalékkal emelkedett.
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nagyot zuhant
az olaj

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9782 1,38 Dow Jones 17 641 -0,54
CAC 40 4228 1,17 S&P 500 2028 -0,82
FTSE 100 6501 0,00 Nasdaq 4 665 -0,83

A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek javitani tudtak a pénteki rossz
szereplést kovetéen, kivéve a londoni borzét, ahol az energiaipari részvények
meglehetdsen nagy sulyt képviselnek. Az olaj dranak tovabbi esése kedvezett a
légitarsasagok, autégyarak papirjainak. Ebben a hdnapban mar nem valdszind,
hogy az Eurdpai Kozponti Bank bejelentést tesz, ennek halogatasa azonban mar
nem befolyasolta érdemben a befektet6k hangulatat. Az Egyesiilt Allamokban
csokkenéssel zartak a tézsdék az olaj aranak tovabbi zuhandsa miatt,
ugyanakkor a veszteséget enyhitették a vartndl kedvez6bb negyedéves vallalati
beszamoldk.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 9 Németorszig 0,48 0
Olaszorszag 1,81 -7 Franciaorszag 0,76 -2
Portugilia 2,60 -6 USA 1,91 -6

Altaldanos hozamcsdkkenés jellemezte tegnap a tizéves allampapirok piacat: a
perifériaorszagok esetében tovabbra is biznak a befektet6k az elGbb-utébb
elindulé kétvényvasarlasi programban, mig az Egyesiilt Allamokban a t6zsdék
gyengébb szereplése forditotta a figyelmet a biztonsagos eszk6zok felé.

A WTI olaj arfolyama koézel 5 szazalékkal esett tegnap és horddénként 46,1
dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj 5,4 szazalékos cs6kkenés mellett
47,4 dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Ennek legfébb oka a
Goldman Sachs olajar-elGrejelzésének lefelé torténé maddositdsa: eszerint fél
éven belil 40 dollar ala eshet a WTI arfolyama, és éves viszonylatban sem megy
65 dollar felé. Korabban egy befolydsos szaudi lizletember kijelentette, hogy
soha nem lesz mar 100 dollar egy hordd olaj. Az arany ara 0,5 szazalékkal
emelkedett hétfén és uncianként 1239 dollaron zart.
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