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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre er6sddott a forint az eurdval szemben, mig gyengiilt a dollar
ellenében.
= A BUX 9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagnalt a pénteki
napon.
= Pénteken nem voltak megfigyelhetéek jelentés mozgdsok a magyar
allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy tovabbra is a 153-as érték kozelében
all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusdban csdkkentek az ipari termeldi arak,
ebben nagy szerepet jatszott az energiahordozék arcsdkkenése, mikdzben a
beruhdzasi javakat gyartd szektorokban emelkedtek a termelGi arak.
» Eurdpaban pozitiv tartomdnyban, az Egyesiilt Allamokban vegyesen zartak
pénteken a f6bb részvényindexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroszinthez képest]:
_ Brentolaj 42,69 USD/hordd [0,60%];
- WTl olaj 43,53 USD/hord6 [0,70%];
_ Arany 1 357,50 USD/uncia [1,20%)].
= Csokken6 hozamokat regisztraltak az allampapirok masodpiacan.
= 2016 Il. negyedévében a vartnal kisebb mértékben béviilt az amerikai GDP.

= 2016. juliusban 0,2 szazalékkal n6tt az inflacid az eurézénaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,83 27,015 4,3533 287,14 278,5
30 napja 315,25 27,064 4,3769 290,9 283,95

Er6sodott a forint arfolyama az eurdval szemben. Pénteken még a 311,03-as
szinten 3llt a forint. Ezzel ellentétben a dolldrhoz képest gyengllt a hazai
fizet6eszkoz (az arfolyam a 278,03-as szinten zart pénteken). A forint mindkét
vezetd devizaval szemben 30 napos szintje alatt tartézkodik. A relativ er6sd6dés
igaz volt a cseh korondra és a lengyel zlotyra is. Ma reggelre a dolldr némileg
er8s0dott az eurdval szemben.

A BUX 9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett stagndlt a pénteki napon.
A blue chipek vegyesen teljesitettek, kdztik az OTP volt a legjobban teljesitd,
mig a nap vesztese a Richter volt, melynek papirjai 0,84 szazalékkal gyengiiltek.
A régids t6zsdék vegyes irdnyban mozdultak el: a legnagyobb mértékben a
lengyel WIG-20 index csokkent (1,61 szazalékkal), mig a legjobb teljesitményt az
orosz RTS index hozta (0,5 szazalékot emelkedett).

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27628 0,00%
BUMIX 1733,37 0,39%
OTP Bank 6776 1,44%
Richter 5880 -0,84%
Magyar Telekom 445 -0,45%
MOL 17445 -0,74%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Pénteken ismételten nem voltak jelentések a hozammozgasok a magyar
allampapirpiacon. A legnagyobb mértékben a 3 éves papirok arfolyama
novekedett, ugyanakkor még ez a tav is jelentésen a 30 napos hozam-
maximuma alatt tartézkodik. A legtébb tavon a 30 napos minimumok kézvetlen
kozelségében helyezkednek el a hozamszintek. A régidban a lengyel és cseh
hozamok csokkentek, mig a szlovak hosszutdvl papirok — hasonléan sok
eurdzéna tagdllamhoz — negativ tartomdanyban vannak. A magyar CDS értéke
valtozatlan maradt, ezzel 30 napos szintje alatt tartézkodik tovabbra is (a
magyar CDS értéke 158,59 volt 30 napja).

Régios allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,88 -3
Romania Y10 3,18 0
Csehorszag Y10 0,36 -4
Szlovakia Y8 -0,01 2




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 0
M6 0,51 0
M12 0,61 0
Y3 1,38 3
Y5 1,95 1
Y10 2,815 0
Y15 3,1 0
Bubor ON 0,68 -6
5 év CDS 152,73 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkentek az ipari A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban az ipari termel6i arak atlagosan 2,6
termeldiarak  szazalékkal csokkentek, ezen belill a belfoldi értékesitési arak 4,0, mig az
exportértékesitési arak 1,9 szazalékkal mérséklédtek az egy évvel korabbihoz
képest. 2016 els6 félévében a belfoldi értékesités arai 4,4, az
exportértékesitéséi 0,6 szazalékkal csokkentek, igy az ipari termeldi arak
Osszességében 1,9 szazalékkal alacsonyabbak voltak 2015 I. félévéhez képest. A
csokkenésben nagy szerepet jatszottak a kdzmdvek (villamosenergia-, gaz-,
gbzellatas, légkondicionalds szakdgazatban 5,5 szdzalékos arcsokkenés). A
beruhazasi javakat gyartd dgazatokban 2,8, a fogyasztasi cikkeket gyartékban
0,4 szazalékkal emelkedtek az arak.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 342 0,71%
FTSE 100 6724 0,05%
DAX 10338 0,61%
S&P 500 2174 0,16%
DJIA 18432 -0,13%
Nikkei 225 16 636 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A f6bb nyugat-eurdpai tézsdék pozitiv tartomanyban, azonban az amerikai
részvényindexek vegyesen zartdk a hetet pénteken. Az Egyesiilt Allamok
részvénypiacaira nem hatott kedvezéen a pénteken kozzétett amerikai GDP-
adat, amely elmaradt az elemzGi varakozdsoktél. Ez a hir, valamint az Exxon
gyengilése leginkdbb a DJIA indexre volt negativ befolyassal, melynek értéke
0,13 szazalékkal csokkent. Az eurdpai borzéken a befektet6i kedvet sem az
amerikai gazdasag teljesitményérél megjelent adat, sem a japan jegybank
bejelentése (miszerint a kdzeljov6ben nem varhatd pénzpolitikai lazitds) nem
vetette vissza. Az eurdovezet blue chipjeit magdban foglalé Stoxx 600 index
0,71 szazalékkal emelkedett, mig a frankfurti DAX 0,61 szazalékkal javult.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,46 -5
spanyol 1,02 -7
olasz 1,17 -4
portugal 2,93 -4
német -0,12 -4
francia 0,10 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az iranyadd dllamkotvények hozamai kivétel nélkil csokkentek pénteken,
minden vizsgalt allam addssagfinanszirozasa olcsébba valt.

Pénteken emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai, els6sorban a gyenge
dollar miatt. Az energiahordozé arfolyama igy a mult héten 5,9 szdzalékkal,
juliusban Osszesen 14 szazalékkal esett. A juliusi csokkenés volt az idei év eddigi
legnagyobb havi arzuhanasa. Az északi-tengeri Brent horddonkénti hataridds
arfolyama 0,6 szazalékos novekedést kovetéen 42,69 dollaron zart, mig a WTI
arfolyama 0,7 szazalékot erésédve 43,53 dolldron fejezte be a kereskedést

pénteken.
Nyersanyagok
Brent olaj $42,69 0,60%
Arany $1 357,50 1,20%
WTI olaj $43,53 0,70%
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Az arany arfolyama is emelkedett pénteken, hataridds jegyzése 1,2 szdzalékos
novekedés mellett 1 357,5 dolldron fejezte be a kereskedést. Havi szinten kozel
3 szazalékkal er6sodott a nemesfém értéke. A valtozasban jelent8s szerepet
jatszott az amerikai gazdasdgrél megjelent, a vartnal gyengébb GDP-adat,
amely a biztonsagosnak tekintett, allamtél fliggetlen eszkozok felé terelte a
befektetbket.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai GDP-adat A vartnal jelentésen gyengébb makrogazdasagi adatokat tettek kézzé pénteken
az Egyesiilt Allamok gazdasagi teljesitményérdl. 2016 Il. negyedévében éves
alapon a vart 2,6 szazalék helyett 1,2 szazalék volt az amerikai GDP
novekedése. A brutté hazai termék névekedése ugyan gyorsult az el6z6ekben
mértekhez képest, de a megnovekedett fogyasztdi kiaddsok, a fokozott
exporttevékenység, valamint az importcsokkenés ellenére sem sikerilt az
elemz@i varakozasokat elérni.

Eurdzonas inflacio 2016 juliusaban — a juniusi 0,1 szazalékrél — 0,2 szazalékkal nétt az éves
inflacié az eurdzénaban, az Eurdpai Unid statisztikai hivataldanak legfrissebb
becslései szerint. Az inflacio f6bb komponensei koziil, a legnagyobb mértékben,
1,4 szazalékkal az élelmiszerek, alkoholos és dohdanyaruk jarultak hozza a
novekedéshez, melyeket 1,2 szdzalékkal a szolgaltatdsok kovettek.
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