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Hétfé reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetd devizdval szemben

gyengllt.

A BUX 7,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,63 szdzalékos

csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 3-6 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak.

= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazisponttal nétt, jeleneg a 128-o0s értéken All.

A KSH becslésének alapjan 2016 oktoberében a kiskereskedelmi lizletek
forgalmanak volumene a nyers és a naptdrhatdstél megtisztitott adatok
szerint egyarant 2,6 szdzalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Az olasz népszavazas utan mar megindult a piacok orvénylése: az EUR/USD
jegyzés megkozelitette ma reggel megkozelitette a 1,05 szintet, az olasz
allamkotvények finanszirozasi rdtaja 14 bazispontot ugrott péntekhez
képest, Az olasz papirokat kdvetve a kamatszintek jelentésen emelkedtek
mar a piac nyitdsa el6tt: a portugal kotvényeknél +13, spanyol koétvények
esetben +8 bazisponttal, de a nagy eurdpai gazdasagok esetében is +3 — +6
bazisponttal. A nyitas utan azonnali emelkedés lathaté a hozmokban.
= A pénteki t6zsdenapon Eurdpaban a bizonytalansag volt az ur, tobbnyire
csdkkenéssel zartak a t6zsdék, az Egyesiilt Allamokban vegyesen teljesitettek
az indexek.
» Arupiaci benchmarkok zaroészintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 54,46 USD/hordd [+0,95%];
- WTl olaj 51,68 USD/hordd [+1,20%];
- Arany 1177,80 USD/uncia [+0,72%].
= A hétvégén 60-40 szazalék ardnyban utasitottdk el az olasz valasztopolgarok
Matteo Renzi alkotmanyos reformjat. Renzi mar lemondott, nyitott kérdések

és bizonytalansag Olaszorszagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,24 27,03 4,4875 291,62 295,61
30 napja 306,55 27,011 4,315 283,45 276,04

Hétf6 reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet6 devizaval szemben
gyengllt. A hazai fizet6eszkdz arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank
viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty drfolyama is a 30 napos szint felett all.

A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. Valamennyi blue chip arfolyama
csokkent, a nap vesztese a MOL volt 1 szazalékos arfolyameséssel. A régids

t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a pénteki kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 808 -0,63%
BUMIX 1870,42 -0,21%
OTP Bank 7929 -0,40%
Richter 5810 -0,58%
Magyar Telekom 484 -0,82%
MOL 18425 -0,99%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 3-6 bazispontos hozamnoévekedést regisztraltak. A magyar
5 éves CDS értéke 2 bazisponttal nétt, jeleneg a 128-os értéken all. A régids
allampapirhozamok mindegyike emelkedett, legnagyobb mértékben a lengyel
addssagfinanszirozas terhe nétt, 23 bazisponttal.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,88 23
Romania Y10 3,48 1
Csehorszag Y10 0,56 2
Szlovakia Y8 0,46 2
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,25 0
M6 0,30 0
M12 0,42 -1
Y3 1,19 3
Y5 2,15 5
Y10 3,53 5
Y15 3,9 6
Bubor ON 0,13 -5
5 év CDS 128,41 2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,6 szazalékkal A KSH becslése alapjan 2016 oktéberében a kiskereskedelmi Uzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

) egyarant 2,6 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. 2016.
Uzletek forgalma

janudr—oktoberben a forgalom volumene — szintén naptarhatastol megtisztitott
adatok szerint — 4,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 339 -0,44%
FTSE 100 6730 -0,33%
DAX 10513 -0,20%
S&P 500 2192 0,04%
DJIA 19170 -0,11%
Nikkei 225 18275 -0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurépaban a t6zsdéken a bizonytalansag volt az ur az eurézona jovdjére is
befolyassal bird olasz népszavazas miatt — a piaci szerepl6kat a biztonsagi
pozicidk keresése jellemezte. Amerikdban vegyesen zartak az indexek: a Dow
negativba fordult, a Nasdaq és az S&P 500 indexek kismértékben emelkedtek.
Az eurd arfolyamaban nem tortént jelentés mozgas, az EUR/USD paritds a
1,0667 szinten fejezete be a hetet pénteken.

Az olasz vélasztasokon az elemzéi és politikai varakozdsoknak megfeleleéen az
olaszok elutasitottak Renzi reformijait, evvel pedig kifejezték bizlamatlansagukat
a kormanyfé és a kabinet irant, altalanossagban pedig az eurdpai integraciéval
kapcsolatban. A piacok varhatdéan jelentds, az arfolyamokban mutatkozé
negativ kilengéssel reagdlnak az eurdpai gazdasdgi térség jovéjét illetd
bizonytalansagokra. A piacon legaldbb datmenetileg az eurd esése johet, ez mar
meg is kezd6dott hétfé hajnalban, emellett az olasz koétvényekre és a
bankrészvényekre lesz érdemes figyelni hétfén. A piaci mozgasok mar
elkezdt6tek: az EUR/USD jegyzés ma reggelre a nyitas eltt megkozelitette a
1,05-es szintet, az olasz allamkotvények finanszirozasi rataja 14 bazispontot
ugrott péntekhez képest, az egy hénappal kordbbi szithez képest pedig mar 3
szazalékkal magasabb a kamatfelar.

Amerikaban a vartndl gyengébb makrogazdasagi adatok érkeztek pénteken a
munkaerdpiacrél ami nem kedvezett a Dow ipari szekcidnak. Ma reggelre
Azsidban az ismerté valé eurdpai bizonytalansagok miatt a csokkenést hozott az
a hét nyitanya: a Nikkei tobb mint 0,85 szazalékkal kerilt lejjebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 -5
spanyol 1,54 -10
olasz 1,90 -14
portugal 3,69 -6
német 0,28 -7
francia 0,72 -9

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken az allampapirok masodlagos, a nemzetkozi befektetési piacat a
leszall6 hozamok jellemezték, azonban boritékolhaté eurdpai panikreakcio
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jelent6s mozgdasokat inditott el a hétvégi és hotfé hajnali piacokon mar a
fizikai nyitas el6tt: szinte minden eurdpai allamaddssag piaci finanszirozasi
rataja dragult. Az olasz papirokat kovetve a kamatszintek jelent6sen
emelkedtek: a portugadl kotvényeknél +13, spanyol kotvények esetben +8
bazisponttal, de a nagy eurdpai gazdasagok esetében is +3 — +6 bazisponttal. A
nyitds utan azonnali emelkedés lathaté a hozmokban.

Olaj- és Az olaj arfolyamat tovabb ropitette az OPEC egyezség és a piaci optimizmussal
aranyarfolyam gz a kézben jaré spekulacié: a Brent arfolyama mar az 55 dollaros sav felé
tart, a WTI 51,5 dollar koriil allt a kereskedési nap végén. Az olaj egy hét alatt

kozel 10 dolldros mozgast produkalt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,46 0,95%
Arany $1177,80 0,72%
WTI olaj $51,68 1,20%

A biztonsagi eszk6zok keresése megnovelte az arany iranti keresletet a
vilagpiacon, az 6rok tartalékolasi eszk6z nemesfém arfolyama 0,72 szazalékkal
daragult.

Globdlis makrogazdasagi hirek

A Renzi kormany A vartnal talan simabban, nagyjabdl 60-40 szazalék aranyban utasitottak el az
megy -  olasz valasztépolgarok Matteo Renzi alkotmanyos reformjat. Renzi vasarnap

Nyitott kérdéseket
Olaszorszag és az
EU jovGjében

bejelentette lemondasat, a politikai forgatdkonyveket illetéen sok a taldlgatas.
Olaszorszagban a hatalom megszerzésére a magat elitellenesnek vallé Ot Csillag
Mozgalomnak van a legnagyobb esélye. A Brexit utdni Eurépaban inog az olasz
politikai rendszer és gazdasdg, Renzi bukdsaval és az Ot Csillag erds6désével
pedig egyértelmien az euroszkeptikus kézhangulat latszik fellilkerekedni.

A piaci reakcidk mar elkezd6dtek hétfé reggel, a vélekedések azonban a
volatilitast rovidtavunak latjak, ahogy ezt az amrikai elndkvalasztas utan lattuk.
Az elemzbk szerint a kotvénypiaci hatasokra akar mar cstitortékon reagalhat az
EKB: a mult héten megjelent hirek szerint az olasz ,,nem”ek gy6zelme esetén
atmenetileg a korabbi kvétandl nagyobb mennyiségl olasz adllampapirt vehet a
jegybank, hogy ezzel tompitsa a hatasokat. Varhatéan nyomas ala keriil a rossz
hiteldllomany beragadasa miatt strukturalis nehézségekkel kiizd6 olasz
bankredszer is a napokban. A legnagyobb veszélyben a Monte dei Paschi di
Siena (MPS) lehet, melynek sirgésen tékére lenne sziiksége, de az Unicredit is
forrasbevonast tervez. A mult héten olyan hirek is napvilagra kertltek, melyek
szerint az olasz kormany mar az Eurdpai Bizottsaghoz fordult az MPS
megmentése kapcsan, hogy engedélyezze egy allami mentécsomag biztositasat.



