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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2014. julius 16.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A Fed elndkének nyilatkozata, illetve vegyes makrogazdasagi adatoknak
koszonhet6en minuszban zart a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége.

e Kedden a forint kismértékben gyengilt a vezet6 devizdkkal szemben.

e A BUX 4 millidard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal feljebb kerilt; a
Magyar Telekom kozel 3 szazalékos pluszban zart.

e A magyar allampapirok keddi mdasodpiaci kereskedése soran rovid lejaraton
csokkentek, hosszu lejaraton néttek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara egy hete valtozatlanul 167 bazisponton all.

e Torténelmi hozammélypont a 3 hdénapos DKJ-aukcidén, az aukcidos atlaghozam

1,95 szazalék volt.



Magyarorszag

Kismértékdi Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
forintgyengiilés {el6z8 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint arfolyama bar kismértékben csokkent, nem valtozott
jelentésen sem a svajci frankkal, sem az eurdval szemben. A dollar délutani
er6sodésének koszonhetéen azonban a hazai fizet6eszkoz kozel fél szazalékkal
gyengllt a dollarral szemben. Ma reggel az eurd jegyzései a 309,21-es szint kordl
jartak, mig a dollar/forint kurzus megkozelitette 228-as szintet.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,21 0,11% EUR/USD 1,3563 -0,38% GBP/USD  1,7135 0,33%

CHF/HUF 254,36 0,06% EUR/CHF  1,2154  0,07% EUR/CZK 27,41 -0,03%

USD/HUF 227,87 0,49% usD/JPY 101,71 0,14% EUR/PLN  4,1330 -0,10%

A dollar er6sodésének koszonhetéen az eurd/dollar arfolyam 0,38 szazalékkal
keriilt lejjebb, mikdzben a svajci frank 0,07 szazalékkal gyengiilt az eurdval
szemben. A régids devizdak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is
kismértékben er6sodni tudott a kdzos eurdpai fizet6eszkézzel szemben.

Szarnyalt a A BUX ismét alacsony, 4 milliard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal

Telekom kerilt feljebb. A hazai blue chipek koziil a Magyar Telekomnak kdszénhet6 a
pozitiv teljesitmény, mellyel a régids versenyben a harmadik legjobb zardértéket
produkalta a hazai borze. A legrosszabb régids teljesitményt az osztrak t6zsde
nyUjtotta. Bar a MOL is jol szerepelt tegnap (+1,2 szazalék), a Telekom volt a
nap nyertese (+2,88 szazalék). Ugy latszik, j6 esély van arra, hogy a Telekom
részvényei utolérjék 2013. majusi 400 forintos értékiiket, hiszen az utdbbi 3 és fél
hdnapban 16 szazalékos er6sodést lathattunk.
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Valtozé irdnyban
mozogtak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18144 0,30
OTP Bank 4111 -1,06
Richter Gedeon 4270 0,00
Magyar Telekom 357 2,88
MOL 11825 1,20

Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamai ismét ellentétes iranyban
mozogtak. Rovid lejaraton hozamcsdkkenés, hosszd lejaraton pedig
hozamnovekedés jellemezte a masodpiaci dllampapirokat. Legnagyobb
mértékben a 6 hdénapos DKJ hozama esett 5 bazisponttal, mikdzben hosszu
lejaraton a benchmark allamkoétvények hozamai 4-6 bazisponttal emelkedtek.
Magyarorszag 5 éves CDS felara nem valtozott, igy mar egy hete 167
bazisponton all.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,00 -4
M6 1,96 -5
M12 2,07 2
Y3 3,13 4
Y5 3,45 6
Y10 4,39 4
Y15 4,76 5
Bubor ON 1,78 10
5 év CDS 167 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A tegnapi 3 honapos DKJ-aukcid magas vételi érdeklGdés mellett zajlott, a 40

Torténelmi
mélypont a 3 millidrd forint meghirdetett mennyiségre 5 és félszeres jegyzési érdeklédés
hénapos DKIJ- mutatkozott. Az aukcids atlaghozam 1,95 szazalék volt, amely a julius 8-i aukcids
aukcion dtlaghozamndl 16 bazisponttal, mig a julius 14-i referenciahozamndl kilenc
bazisponttal alacsonyabb. A 2 szazalék alatti atlaghozam toérténelmi
mélypontnak szamit.
Nemzetkozi piacok
Német Juliusban sorozatban hetedik alkalommal is cs6kkent a ZEW német befektetdi
befektetdi hangulatindexe. A 2,7 pontos csokkenés utan 27,1 pontot mutat az index, ami
hangulat 2012 decembere 6ta a legalacsonyabb érték. Az utébbi hetek kedvezGtlen
eredményei ellenére a kozéptdvu gazdasagi kilatasok tovabbra is kedvezének
mondhaték. A ZEW eurdzonara vonatkozé gazdasagi hangulatindexe még
nagyobb mértékben, 10,3 ponttal esett vissza, igy jelenleg 48,1 ponton all.
New-York-i Fed Tobb mint 4 éves csucsra emelkedett a New York-i Fed feldolgozdipari indexe.
index A fGindex 6 pontot emelkedve 25,6 pontra ugrott fel, amely érték joval

meghaladja az elemz6i varakozasokat. A kedvezd adat elsésorban a
foglalkoztatottsag emelkedésének és a széllitdsok ndvekedésének kdszonhetd.

Esés a Eurépai indexek Amerikai indexek

nemzetkozi Z4r6 Viltozas (%) Z4r6 Va:f,/")zas
.. Ve (]
borzéken
DAX 9719 -0,65 Dow Jones 17 061 0,03
CAC 40 4305 -1,04 S&P 500 1973 -0,21
FTSE 100 6710 -0,54 Nasdagq 4416 -0,55

A Dow Jones kivételével az 6sszes vezet§ nemzetkozi részvényindex lejjebb kerilt
tegnap. A Fed elndke optimista az amerikai gazdasag kilatasait illetéen, igy
oktoberben varhatéan leallitjdk az eszkdzvasarlasi programot, amennyiben
tovabb erdsédik a munkaer@piac. A tegnapi kereskedési hangulatot a kozzétett
vegyes makoradatok is befolydsoltdk: Eurépaban negativ, Kindban pozitiv, az
Egyesiilt Allamokban pedig vegyes makroadatok lattak napvildgot. A portugal
Banco Espirito Santo-val kapcsolatos problémak tovabbra sem oldddtak meg, igy
a vezetl nyugat-eurdpai részvényindexek 0,5-1 szazalék korili minuszban zartak.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 2,72 6 Németorszag 1,21 0
Olaszorszag 2,85 3 Franciaorszag 1,54 il
Portugilia 3,81 1 USA 2,55 0
Olaj, arany Kozel egy szdzalékos csokkenés utan 100 dollar ala keriilt az olaj ara, amely két

hdnapos mélypontot jelent. A legnagyobb olajigyndkségek az olaj iranti kereslet
csokkenésére szamitanak ebben az évben. A Fed elndkének szavai hatasara és a
dollar er6sodésének kdszonhetben ismét csdokkent az arany arfolyama, ezuttal 1
szazalékkal. A nemesfém uncidnkénti ara 1297 dollar volt zaraskor.
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