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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
gyengllt.
= A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-12 bdzispontos
hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 82-es értéken tartozkodik.
= A 2017. év egészét tekintve a hazai foglalkoztatottak datlagos létszama
4 millié 421 ezer f6 volt, amely 70 ezer f6vel haladta meg a 2016. évit.
= A 2017. évben a hazai munkanélkiliségi rata 4,2 szazalékos értéke
1 szadzalékponttal volt alacsonyabb az el6z6 évinél.
= Vegyesen alakultak a nemzetkozi t6zsdeindexek a hét elsé kereskedési
napjan.
= A nemzetkozi dllampapirok piacan hétfén ismét emelkedtek a hozamok.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 69,46 USD/hordd [-1,53%];
- WTlolaj 65,56 USD/hordé [-0,88%];
- Arany 1 340,30 USD/uncia [-0,90%].
» 2017 decemberében az Amerikai Egyesiilt Allamokban a lakossag jovedelme

tovabb novekedett.



Magyar t6ke- és devizapiac

Gyengilt a forint a Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
vezetl devizak
. Ma reggel 309,98 25,34 4,1465 267,35 250,94
ellenében
30 napja 310,53 25,53 4,1755 264,98 258,84

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben egyardnt gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd, valamint a dolldr
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a svdjci frankhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje alatt all.

Csokkenéssel zarta A BUX 9,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,70 szazalékos
hazai értéktOzsde  copkkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezetd részvények
— az OTP kivételével — gyengliléssel zartak, a nap vesztese 2,33 szazalékos

visszaeséssel a Richter volt. A régiés t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a

hétf6i kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 500 -0,70%
BUMIX 42215 0,46%
OTP Bank 11560 0,35%
Richter 6 495 -2,33%
Magyar Telekom 472,5 -0,53%
MOL 3100 -1,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Emelkedé hozamoka A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
magyar  stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-12  bdazispontos
allampapirpiacon . . . , . .
hozamemelkedéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 82-es
értéken tartdozkodik. A régids allampapirok kozil a lengyel, a roman, a cseh és a
szlovak addssag-finanszirozas terhe 3-10 bazisponttal kerilt feljebb.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,48 4
Romania Y10 4,57 10
Csehorszag Y10 1,82 4
Szlovakia Y8 0,41
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36 ezer f6vel
dolgoztak tobben,
mint egy évvel
korabban

3,8 szazalékra
csokkent a
munkanélkiliségi
rata

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 2
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,55 3
Y5 1,205 8
Y10 2,27 12
Y15 2,68 12
Bubor ON -0,07 -1
5 év CDS 82 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatasa szerint a 2017. oktdéber—decemberi idGszakban a
foglalkoztatottak atlagos |étszama 4 millio 447 ezer f6 volt, ami 36 ezer fével
tobb, mint egy évvel kordbban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi ratdja
68,8 szazalékra nétt. A férfiak foglalkoztatdsi mutatdja nagyobb mértékben
javult, mint a néké. A 2017. év egészét tekintve a foglalkoztatottak atlagos

[étszama 4 millié 421 ezer f6 volt, amely 70 ezer f6vel haladta meg a 2016. évit.

A munkanélkiliek atlagos létszama a 2017. oktédber—decemberi idészakban az
egy évvel korabbi szinthez képest 30 ezer f6ével 175 ezerre, a munkanélkiliségi
rata ezzel pdarhuzamosan 0,7 szazalékponttal 3,8 szazalékra csokkent.
A férfiakat alacsonyabb munkanélkiiliségi rata jellemezte, mint a néket,
esetlikben a javulds mértéke is nagyobb volt. A 2017. év egészét tekintve a
munkanélkiliek l1étszama atlagosan 192 ezer f6 volt, 43 ezer f6vel kevesebb,

mint 2016-ban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 400 -0,19%
FTSE 100 7761,53 0,10%
DAX 13424 -0,12%
S&P 500 2854 -0,67%
DJIA 23816 -0,67%
Nikkei 225 23629 0,03%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a nemzetkoézi t6zsdeindexek a hét elsé kereskedési
napjan. Amerikaban a Wall Street az emelkedé hozamu &llamkotvényekre
koncentralt, mig a részvénypiac szamdra az idei év eddigi legrosszabb
kereskedési napja volt a tegnapi. A vizsgalt tengerentuli mutatok mindegyike
negativ tartomanyban zart, az S&P 500 és a DJIA index is egyarant
0,67 szdazalékkal csokkent; de a Nasdag technoldgiai kompozit index is
szeptember eleje 6ta a legalacsonyabb szinten fejezte be a napot. A piacot
bizonytalansdag jellemzi a héten varhaté események miatt: tobbek kézott Trump
elndk keddi beszéde, a Fed szerdai nyilatkozata, illetve a pénteken esedékes
havi foglalkoztatasi jelentés tolti el varakozdassal a befektet6ket. Eurépdban a
vizsgdlt borzék indexei vegyesen alakultak. A londoni FTSE 100 arfolyama az
angol font gyengilése miatt emelkedni tudott, mig a Stoxx 600 indexre a
csokkend arfolyamu olajvallati részvények voltak jelentds hatassal. Azsidban a
japan Nikkei csekély, 0,03 szdzalékos pluszban zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,70 4
spanyol 1,42 2
olasz 2,02 2
portugal 1,95 0
német 0,69 7
francia 0,97 6

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok piacan hétfén ismét emelkedtek a hozamok. A
német allamaddssag finanszirozas terhe 7 bazisponttal nétt, mig a tobbi
allampapir esetében — a stagnaldé portugal kotvény kivételével — ennél kisebb
mértékd novekedéseket regisztraltak. A 10 éves amerikai allamkotvény

2,70 szazalékos hozamaval 2014 aprilisaban volt utoljara ilyen magas szinten.
Olaj- és Az olaj benchmarkok ara csékkent hétfén. Az olaj arfolyama az elmult harom
aranyarfolyam 4, legmagasabb szintjén volt idén januarban, amihez az erds kereslet, a
geopolitikai kockdzatok, a gyengébb dollar és az OPEC termeléscsokkentési
erGfeszitései egyarant hozzajarultak. A megnovekedett drak hatdsara
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jelentésen megnétt az amerikai olajkitermelés, Nyugat-Texasban és Uj-
Mexikéban utoljara 2015 januarjadban m(ikodott hasonld szamu fardtorony.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,46 -1,53%
Arany $1 340,30 -0,90%

WTI olaj $65,56 -0,88%

Az arany ara visszaesett hétfén. A nemesfém arfolyamanak csokkenése hatheti
er6sodés utdn kovetkezett be. A gyenglilés hatterében a dollar erésodése,
valamint az allamkotvények hozamanak novekedése all. A februari hataridés
arany arfolyama 0,9 szazalékos csokkenést kovetéen 1 340,30 dollaros
unciankénti dron fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé amerikai Az amerikai K6zgazdasagi Elemzési Iroda (BEA) hétfén kozzétett becslése szerint
lakossagi 2017 decemberében az Amerikai Egyesiilt Allamokban a lakossag jévedelme —

jovedelmek « . . " < .. .
jovedelme az el6zetes vdarakozdsoknak megfeleléen — tovdbb novekedett, és
0,4 szazalékkal — folyé dron 58,7 millidard dollarral - volt magasabb az el6z6

havihoz képest. A lakossagi fogyasztas kovette a bérnodvekedést, és ugyanilyen
mértékben haladta meg a novemberi értéket. Decemberben a fogyasztéi arak
1,7 szazalékkal voltak magasabbak, mint egy évvel korabban.
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