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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek pénteken.

e Kismértékben gyengiilt a forint a vezets devizakkal szemben.

e A BUX9,6 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos pluszban zart.

e HosszU lejaraton ismét nagymértékben csokkentek a magyar allampapirok
masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal kerilt lejjebb, ezzel 182
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e Lassult a természetes fogyas Magyarorszagon az els6 10 hdénap adatai alapjan.



Tovabb gyengiilt a
forint

Pozitivan zart
a hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A forint mozgasara tovabbra is az orosz valsag van negativ hatdssal, igy a
vezet6 devizakkal szemben gyengiilt a forint arfolyama, a legnagyobb
mértékben ezuttal a dollarral szemben. Ma reggel a dollar/forint arfolyam a
257,53-as szinten jart. Pénteken, a délel6tt folyaman a 314-es szint ala is
er6s0dott az eurd/forint arfolyam, azonban délutan a 316-os szintet is atlépte. A
hétvége sordn érdemben nem mozdult a forint arfolyama, jellemz6en 315 folott
jart a hazai fizet6eszkoz az eurdval szemben. A forint arfolyama a svajci frankkal
szemben is feljebb kerlt.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,36 0,37% EUR/USD 11,2241 -0,31% GBP/USD 1,5643 -0,07%
CHF/HUF 262,02 0,36% EUR/CHF  1,2030 -0,12% EUR/CZK 27,58 0,09%
USD/HUF 257,53 0,68% usD/JPY 119,50 0,27% EUR/PLN  4,2600 0,22%

A dollar ereje tovabbra is kibontakozni latszik: az eurd/dollar arfolyam 0,31
szazalékkal lejjebb kerilt, mikézben az angol font és a japan jen is gyengiilt az
amerikai fizetGeszkozzel szemben. A svéjci frank is jol teljesitett, az eurd/svajci
frank arfolyam 0,12 szazalékkal er6s6dott. A régids devizak koziil a cseh korona
és a lengyel zloty is gyengiilt az eurdéval szemben.

A BUX 9,6 milliard forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos pluszban zart. A
tengerentllrdl érkez6é kivald hangulat pénteken mar elérte a magyar tézsde
kereskedését is. A Telekom papirjain kiviil minden hazai blue chip pozitiv
tartomanyban zart. A MOL papirjai javitottak legnagyobb mértékben a korabbi
esések utan: 2,2 szazalékkal kerilt feljebb a részvények értéke. A régids t6zsdék
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Hosszu lejaraton
hozamcsokkenés

versenyében a kozépmez6nybe kerllt a hazai borze, mikozben a legjobb zarast a

roman, a legrosszabbat pedig az orosz t6zsde kdnyvelte el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16383 1,1
OTP Bank 3755 1,3
Richter Gedeon 3401 0,9
Magyar Telekom 339 -0,6
MOoL 11480 2,2

Pénteken vegyes teljesitményt nyujtottak a masodpiaci allampapirok hozamai.

Rovid lejaraton egyediil a 3 hoénapos DKJ hozama valtozott, 1 bazisponttal

csokkent, hosszu lejaraton azonban jelent6s csokkenés volt tapasztalhatd. A

legnagyobb mértékben a 15 éves kotvény hozama csokkent 17 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazisponttal lejjebb keriilt, igy 182
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok
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Futamidé
(%) (bp)
M3 1,27 -1
M6 1,44
M12 1,50
Y3 2,84
Y5 3,29 -4
Y10 3,73 -9
Y15 3,94 -17
Bubor ON 1,24 -1
5 év CDS 182 22
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Tobb sziiletés,
kevesebb
halalozas

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Emelkedett az
olajar

A KSH el6zetes adatai szerint 2014 elsé tiz hdnapjaban 76 048 gyermek sziiletett,
2,7 szazalékkal tobb, mint az el6z6 év azonos idGszakaban. A regisztralt 103 409
haldlozas 1,9 szazalékos csokkenést jelent 2013. januar—oktéberhez képest. A
természetes fogyas 27 361 f6 volt, 3 977-tel kevesebb az egy évvel korabbinal.

Nemzetkozi piacok

A GfK gazdasagkutaté decemberben mért hangulatindexe 9 ponton all, amely
éppen csak elmarad a 2006-os, 9,1 pontos csucstdl. A mutatét a vasarlasi
hajlanddsag huzta fel f6ként, amely az alacsony energiadrakkal is magyarazhato.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9787 -0,25 Dow Jones 17 805 0,15
CAC 40 4242 -0,18 S&P 500 2071 0,47
FTSE 100 6545 1,22 Nasdaq 4765 0,35

Kisebb veszteséggel zarta a pénteki a kereskedést a vezet6 nyugat-eurdpai
részvényindexek koziil a pdrizsi és a frankfurti borze. Az Oroszorszag ellen
bejelentett Ujabb szankcidk féként a német t6zsdére voltak hatdssal. Az
emelkedésnek induld olajar ugyanakkor segitette a londoni indexet, amely 1
szazalék feletti pluszban zart. Az Egyesiilt Allamokban tovabb folytatédott a
t6zsdék jo szereplése: a Fed korabban bejelentett ,,0vatossaga” a kamatemelést
illetéen, valamint a pénteken emelkedésnek indulé olajar hatasara mar 3. napja
emelkednek a new york-i indexek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,70 5 Németorszag 0,59 -2
Olaszorszag 1,96 1 Franciaorszag 0,89 0
Portugilia 2,73 -6 USA 2,18 -3

A perifériaorszagok kétvényhozamai csokkentek pénteken, miutan az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) igazgatotanacsanak tagja kijelentette: amint elérkezettnek
latjak az id6t az enyhités megkezdésére, cselekedni fognak.

Pénteken emelkedésnek indult az olaj arfolyama. A WTI olaj 4,4 szazalékkal
er6sodve hordonként 56,5 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent olaj arfolyama
3,6 szazalékkal kerilt feljebb és horddnként 61,4 dollaron zart pénteken. Az
egész hetet tekintve 2,2, illetve 1,2 szazalék a veszteség. Az arany ara minimalis
mértékben, 0,1 szazalékkal er6s6dott és uncianként 1196 dollaron fejezte be a
kereskedést.
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