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Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyesen teljesitettek a nemzetkdzi részvényindexek tegnap: meghatdrozta a
kereskedést a Fed bejelentése a mennyiségi enyhités befejezésérdl.

e Szerdan gyengilt a forint a vezets devizdkkal szemben.

e A BUX 4,6 millidrd forintos forgalom mellett 0,8 szdzalékos minuszban zart.

e Hosszu lejaraton hozamcsokkenés, rovid lejaraton hozamnovekedés volt
tapasztalhaté a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 4 bazispontos novekedést kovetéen 177

bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint, a
dollar szarnyalt

Eladdi nyomas a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A Fed bejelentette az eszkdzvasarlasi programjanak végét, ami egyrészt nagyot
lenditett a dollar arfolyaman, masrészt a feltorekvd piaci devizdk nyomas ala
keriiltek. A végll gyengiilt a vezet6 devizakkal szemben, a dollarral szemben
nagymértékben, 1,31 szazalékkal. Ezzel a dollar/forint arfolyam a 245,13-as
szinten tartdézkodott a ma reggeli adatok szerint. Ezzel parhuzamosan az
eurd/forint arfolyam atlépte a 309-es szintet, mikézben a svajci frank egy
egységéért is tobbet kértek 256 forintnal a bankk6zi devizapiacokon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 309,08 0,27% EUR/USD 1,2607 -1,01% GBP/USD  1,5978  -0,99%

CHF/HUF 256,16 0,23% EUR/CHF  1,2060 0,02% EUR/CZK 27,74 -0,19%

USD/HUF 245,13 1,31% uUsD/JPY 109,05 0,85% EUR/PLN  4,2155 0,04%

A Fed optimizmusa az eurdval szemben is jelentGs dollarer6sodést valtott ki, az
eurd/dollar arfolyam tébb mint 1 szazalékkal keriilt lejjebb. Az angol fonttal
szemben is kozel 1 szazalékkal er8s6dott a dollar. Az eurd/svajci frank és az
eurd/zloty arfolyam kozel azonos szinten maradt, mikozben a cseh korona
kismértékben erdsddni tudott a k6z0s eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A BUX atlag alatti, 4,6 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos
veszteséggel zart szerdan. Ezzel az eredménnyel ismét a hazai t6zsde nyujtotta a
régio leggyengébb teljesitményét, miutdn a vezeté§ hazai részvényindexek
mindegyike minuszban zart. A legnagyobb mértékben a Magyar Telekom
részvényeinek értéke csokkent. Az esést a GVH 90 millio forintos birsaga, illetve a
tavkozlési ado kiterjesztésének hire okozhatta.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



Kismértékben
valtozé hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16899 -0,8
OTP Bank 3950 -1,4
Richter Gedeon 3675 -0,4
Magyar Telekom 324 -2,1
MoL 11500 -0,1

Szerdan hosszu lejaraton kismértékben csokkentek a hozamok, mikézben rovid
lejaraton a 3 és 6 honapos DKJ hozama 1-1 bazisponttal emelkedett. A
benchmark allamkotvények hozamai 1-5 bazisponttal csokkentek. Magyarorszag
5 éves CDS feldara 4 bazispontos novekedést kdovetéen 177 bazisponton allt a
keddi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,71 1
M6 1,72 1
M12 1,70 0
Y3 2,87 -1
Y5 3,37 5
Y10 3,98 5
Y15 4,26 -4
Bubor ON 1,38 -19
5 év CDS 177 4
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Vegyes zaras a
borzéken

10 éves
kétvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Valtozés (%) Z4ré Va’:f;)za's
DAX 9083 0,16 Dow Jones 16974 0,19
CAC 40 4111 -0,05 S&P 500 1982 0,15
FTSE 100 6454 0,81 Nasdaq 4549 0,34

A vezetd nyugat-eurdpai tozsdék alapvetéen pozitiv napot zartak szerdan,
egyedil a parizsi CAC 40 zart minimalis veszteséggel. A Fed mennyiségi
enyhitésének végére mar felkésziiltek a befektet6k, biznak ugyanakkor abban,
hogy a kamatemeléssel tavaszig varni fog az amerikai kozponti bank.
Aggodalomra ad okot, hogy a vezet6 eurdpai vallalatok tobbsége profitrél tett
jelentést ugyan, de ezt nem a bevétel novelésével, hanem a koltségek
csokkentésével sikerilt elérni. Az amerikai borzék hangulatat meghatdrozta a
Fed dontése, miszerint felhagy az eszkdzvasarlasi programjaval a honap végén.
Ennek ellenére a részvényindexek csak kismértékben veszitettek értékiikbdl.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 1 Németorszag 0,89 1
Olaszorszag 2,50 -3 Franciaorszag 1,28 0
Portugalia 3,33 -3 USA 2,32 4

A tizéves olasz allampapir hozama 3 bazisponttal csokkent szerdan, miutan az
Eurdpai Bizottsag jovahagyta a 2015-0s olasz koltségvetést. A Fed bejelentésével
parhuzamosan a tizéves amerikai kotvényhozam 4 bazisponttal emelkedett.

Az olaj ara 1 szazalékos erG6sodést kovet6en hordonként 82,2 dollaron zart
szerdan. Az energiahordozd d4remelkedésében az el&zetes vartndl kisebb
olajtartalékokrol érkez6 jelentés jatszott szerepet, de a dollar gyengilése is
segitette a novekedést. Az arany arfolyama esett tegnap, uncianként 1224,9
dolldaron zart. A minimalis csokkenés a Fed programjanak befejezésével
magyarazhata.
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