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Osszefoglalod

=  Hétfé reggel mindharom vezet6 devizdval szemben mérsékelt Gtemben
er8sodott a forint.

= A BUX 7 millidrd forintos atlag feletti részvényforgalom mellett 2,69
szazalékos er6sddéssel zarta a szerdai kereskedést.

= Az allampapirpiacon pénteken vegyes hozammozgas volt megfigyelhetd.

= A magyar CDS értéke tovdbbra sem véltozott érdemben, a pénteki nap
végén 146,12 bazisponton allt.

= 253 800 forint volt a brutté atlagkereset 2015 januar-mdrciusban.

= Pénteken tobbnyire optimista volt a hangulat a vilag részvénypiacain.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az
el6z6 napi amerikai zardszinthez képest]:
Brent olaj 48,72 USD/hordé [-0,20%)]
WTlolaj 48,41 USD/hord6 [-0,50%]
Arany 1 253 USD/uncia [-0,20%].

= A hétvégi G7 csucstaldlkozon nem sikerilt k6zos megegyezésre jutni a
globalis novekedéshez sziikséges l|épéseket tekintve. nem kivan Japan
beavatkozni a jen arfolyamaba.

* Enyhén javultak a francia versenyszféra kilatdsai.



Kismértékben
er8sodott a forint a
vezetd devizakkal

Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,4 27,026 4,4137 283,53 280,03
Tegnap 314,57 27,017 44,4108 284,81 280,42
5 napja 314,81 27,01 4,3671 286,42 277,94
30 napja 309,52 27,015 4,3207 281,25 274,33
Trend (30 » 1I-"w-"_-'l-.'— , I-IIIIII-' - , I.l"'-.-ﬂ'\-_.-'"'_ﬂ-"._rf - ,".I__.'l'l.-'r.nll'ﬁ"'- . o i~
nap) P AN e ! Fa v
Ertekek MIN=308,55 MIN=26,948 MIN=4,2669 MIN=281,01 MIN=268,22
(30 na p) MAX=316,71 MAX=27,049 MAX=4,4321 MAX=286,53 MAX=282,72

Hétf6 reggel mindharom vezet6 devizaval szemben mérsékelt (itemben
er8sodott a forint. Az eurd/forint arfolyam a forint erés6dése utan a 316,4-es
szinten allt ma reggel. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté devizaval

szemben o . . .
szemben 30 napos szintje felett tartézkodik. A cseh korona és a lengyel zloty
mozgasaban minimalis gyenglilés volt megfigyelhetd az euréhoz képest.

Atlag alatti A BUX 7,7 millidrd forintos atlag feletti részvényforgalom mellett 2,69

forgalom mellett
er6sodés a
budapesti t6zsdén

szazalékos erGsodéssel zdrta a pénteki kereskedést. A blue chipek kozil
valamennyi véllalat papirjai er6s6dést mutattak az elmuilt hét utolsé napjan.
Legnagyobb, 3 szdzalékos erGsodést a Richter konyvelhette el. A magyar t6zsde
régios osszehasonlitasban is kiemelkedden jél teljesitett. A kornyezd orszagok
t6zsdéi ugyanis vegyesen teljesitettek, legnagyobb mértékben, 0,87 szazalékkal

az orosz RTS er6sodott.

3 i Valtoza | Ertékek | 30 napos
Ertékindex Erték
s (d/d) | (30 nap) trend
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MAX=1794,54
BUMIX 1778,32 0,90% N v |
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Magyar Telekom 446 1,83% L
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MAX= 16875
MoL 16500 3,22% \W"Uf’x J
MIN= 15985

Forrds: BET, Reuters
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Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Az dllampapirpiacon minimalis elmozdulasok voltak megfigyelhetéek, a
valtozdsok a hosszu szegmensben hozamcsokkenést, mig a rovid szegmensben
vegyesen mozgé hozamokat jelentettek. A diszkont kincstarjegyeknél a 3
honapos illetve a 6 hénapos lejaratd papir hozama nem valtozott, mig az 1
évesé kicsivel kevesebb mint 1 bdazisponttal novekedett. A hosszu lejaratu
papiroknal valamennyi esetben csékkentek a hozamok, legnagyobb mértékben,
5 bazisponttal a 15 éves papiroknal tortént valtozds. A magyar CDS értéke 1
bazisponttal csokkent ugyan, de 146,12-es értékével még mindig érdemben
magasabb a visegradi orszdgok értékénél.

A régids allampapirhozamok vegyesen valtoztak a pénteki napon. A roman 10
éves és a szlovak 8 éves papirok hozama csokkent, 8 illetve 4 bazisponttal, mig
a cseh 10 éves lejaratu dllamkotvények hozama 4 bazisponttal novekedett. A
lengyel 10 éves dllampapirok hozama novekvd tendenciajat kovetéen pénteken
valtozatlan maradt. Az azonos futamidej(i magyar allamkotvény relativ helyzete
ezen orszagokhoz viszonyitva nem vdéltozott jelentGsen.

Madsodpiaci dllampapirhozamok és CDS

... | Hozam |Valtozas | Ertékek
Futamidé 30 napos trend
(%) (bp) |(30 nap)
—
MAX=12
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Bubor ON 1,38 15 — /
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MAX=149,44 A
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Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozés (bp)
(%) :
Lengyelorszag Y10 3,62 0
Romania Y10 3,61 -8
Csehorszag Y10 0,42 4
Szlovakia Y8 0,43 -4
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

N&ttek Az év els6 negyedévében 253 800 forint volt a brutté atlagkereset. A KSH
Magyarorszagon a szerint 2016. januar—madrciusban a brutté atlagkeresetek 6,0 szazalékkal n6ttek
brutté az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. A ndvekedésre a minimalbér és a
atlagkeresetek. garantdlt bérminimum 5,7 szazalékos emelése, a fegyveres testiiletek

illetményemelése és a szocialis terlileten dolgozék részére kifizetett kiegészitd
potlék is hatassal volt. A nettd keresetek emelkedése — a személyi
jovedelemadd mértékének 1 szdzalékpontos csokkenése kovetkeztében — a
bruttd bér atlagat meghaladé mértékd, 7,7 szdzalék volt.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

| Nemzetkozi tozsdék Nemzetkozi allampapirpiac
Stoxx 600 338 1,23% amerikai 1,85 0
FTSE 100 6 156 1,70% spanyol 1,57 -3
DAX 9916 1,23% olasz 1,49 -2
S&P 500 2052 0,60% portugal 3,13 2
DJIA 17 500 0,38% német 0,17 0
Nikkei 225 16 654 -0,49% francia 0,51 0
Nyersanyagok

Brent olaj $48,72 -0,20% Arany $1 252,90 -0,20%
WTI olaj $48,41 -0,50%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv volt a hangulat a vilagpiacokon pénteken. Eurépdban a Stoxx 600 index
aprilis 19-e 6ta mért legjobb eredményét produkalta pénteken. Az emelkedés
mogott az energia, a pénzligyi és a nyersanyag szektori alindexek huzédtak
meg. A legnagyobb novekedést az Unicredit konyvelhette el. A bank

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés




bejelentette, hogy megvalik részvényeinek egy részétdl, ez a hir 7,6 szazalékkal
vitte feljebb a pénzintézet részvénypiaci arfolyamat. Szintén jél teljesitett a
londoni t6zsde: az FTSE 100 1,7 szazalékot novekedett kdszonhetben féleg a
platina és gyémant keresletnek. Az Egyesiilt Allamokban az emelkedés moégott
az elemzdk szerint tovabbra is a Fedrél gondolt elmaradé kamatemelés huzédik
meg. Kozéptavon is jol teljesitettek a részvényindexek, egyediil a Dow Jones
nem tud tartdsan jol teljesiteni. Ez utébbi index negyedik hete teljesit rosszul.
ElemzG6i vélemény szerint a Fed kamatemelés vagy csokkentés a
részvénypiacoknak 6nmagaban még nem jelent egyenesen aranyosan jot, vagy
rosszat, ugyanis a piaci szerepl6k a racionalis, sem mint a kedvez6 dontést
varjak el a jegybank szerepét betdlté intézménytbl. Elemzbk szerint a Fed meg
fogja varni a Brexit szavazas eredményét miel6tt barmilyen déntést hozna. Adat
oldalon az amerikai Uj lakdseladasok szama 1,7 szazalékot novekedett
aprilisban. Ez tovabbra is jobb eredmény, mint amit az elemzék vartak. A dollar-
eurd arfolyam volatilis volt a kereskedési nap alatt, mig az olaj némileg
gyengiilt. Azsidban ma reggel estek a japan részvények, miutan a hétvégén nem
volt egyetértés Japan és az Egyesiilt Allamok kozott a jen arfolyamat illetSen.
Elemz6k szerint a japan részvénypiaci csokkenés nem a tényeknek szél, hanem
pusztan annak, hogy a befektet6k nem szeretik a patthelyzeteket. Ugyanakkor a
csokkenés még hizelgd is a japan gazdasagra nézve: friss export statisztikak
szerint az Aaprilisi japan kivitel értéke 10 szazalékot csokkent éves
O0sszehasonlitasban, ami nagy mértékben koszonhet6 a jen er6sodésének.
Kindban a Sanghaji Kompozit Index 0,5 szazalékot emelkedett.

Vegyesek volak a hozammozgasok az allamkoétvények masodpiacan. Az
Egyesiilt Allamokban emelkedett a hozamszint. Elemz&k szerint a befekteték
elkezdték bedrazni a Fed kamatemelését (tobbségik emelésre szamit), emiatt
atrendezik portfélidjukat a részvénypiac felé. A befektet6k nem utolsd sorban
arra is jatszanak, hogy amennyiben mégsem lesz valtozas akkor a korabbinal
magasabb hozamszinten tudnak allamkotvényeket venni. A gorog
allamkotvények a kordbban elérhetetlennek latszé 8 szazalékos hozamszint
alatt tartézkodnak immaron tobb napja. A hellén 10 éves kotvények
vasarlasaért jelenleg 7,34 szazalékot fizet a gbrog allam évente. Ez éves szinten
jelent6s, 381 bazispontos csokkenést jelent. Svajcban és Japanban tovabbra is
negativ kamatokat fizetnek a 10 éves kdtvényekre.
Olaj- és Csokkent az olaj arfolyama pénteken, ugyanakkor heti szinten 3 szazalékot
aranyarfolyam névekedett az arfolyama. A pénteki csokkenés f6ként egy kiemelt hirnek
koszbnhetd, miszerint egy kelet-libiai kikot6bdl Ujraindult a nyersolaj exportja,
ami a vadltozatlan amerikai készletezési adatok mellett globalis
készletemelkedést sejtet. A juniusi hatarid8s jegyzések arfolyama 1 szazalék
alatti elmozdulast mutatott. A WTI juniusi jegyzései tekintetében 0,9 szazalékot
csokkenve 47,75 dollaron fejezte be a kereskedést, mig a juliusi jegyzések 48,41
dollaron lettek regisztralva, ami 0,5 szdzalékos csokkenést jelent. A Brent 0,2




szazalékos csokkenés utan 48,72 dolldron fejezte be a juliusi hataridds
kereskedést.

Az arany arfolyama tovabb csékkent a csutortoki 1,5 szazalék utan tovabbi 0,2
szazalékkal. Ezzel a nemesfémeért unicanként 1252,90 dollart kellett adni, ami a
legalacsonyabb érték aprilis 27-e 6ta. Az aranypiaci eladdsok 6sszefliggésbe
allithatoak a részvénypiaci hangulat névekedésével.

Globalis makrogazdasagi hirek

Japan kitart A G7 csucson amerikai-japdan vita alakult ki a jen arfolyama f6lott. A hétvégén

monetaris politikdja  a 7 legnagyobb gazdasagi vildghatalom pénziigyminiszterei és jegybankelnékei

mellett taldlkoztak Japanban, hogy a globélis novekedés terén Osszehangolt
intézkedéseket hozzanak. A kétnapos taldlkozé eredmény nélkil ért véget. A
taldlkozéon egy kilon vita is kialakult a japan jenr6l azutdn, hogy a korabbi
enyhén, de biztosan gyengll6 jenhez képest erds valtozads kovetkezett be
januarban a jen darfolyamaban. Taro Aso japan pénziigyminiszter szerint
egyoldalu spekulativ pozicidkat latnak a piacon, és ennél fogva nem kivanatos
az arfolyamba valé beavatkozds. Véleményét négyszemkozti beszélgetésen
kozolte amerikai kollégdjaval Jack Lew-vel.

Tartésan jo NGtt az amerikai Gj otthon eladasok szama aprilisban. Az emelkedés annak
teljesitményt mutat tudatdban meglepd, hogy a piacon folyamatosan emelkedtek az elmult
az amerikai lakaspiac  hetekben az arak, illetve csokkent a kinalat is. Az emelkedés egyediil a nyugati
orszagrégiét nem érintette. Aprilisban a median ar, amit egy hazért fizetnek az
amerikaiak 6 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel korabban. Az aprilisi

novekedés sorrendben az 50. ndvekedést jelz6 hdnap a lakaspiacon.

Javulé francia Az el6z6 havi rossz adat utdn jobban teljesitett a francia versenyszféra az
gazdasagi lizleti hangulatot méré Markit PMI becslésen. A vildg tobb orszagara is

teljesitmeny elkésziil6 egységes modszertanon alapuld jelentés szerint a francia alindexek a

szolgaltatasok esetében meggy6z6 novekedést, mig a feldolgozdipar terén
csokkenést mutattak aprilisban. A versenyszféra a szolgdltatasok terén, a
megkérdezettek mintajan 7 havi csucspontjan teljesitett. A feldolgozdiparban
csokkend megrendelésekrdl adtak szamot a megkérdezettek, ugyanakkor ez a
visszaesés jobb a korabban kialakult trendnél. Foglalkoztatasi szinteket tekintve
nem tortént jelentds valtozas. Az inputdrak immdron 10. hdénapja stabilan
emelkednek, de az emelkedés igy is a felmérés altal figyelt hosszutavu szint
alatt marad. Az aldbbi két dbra kozll az els6 a GDP negyedéves valtozasat jelzi,
mig a masodik a foglalkoztatas 3 havi valtozasat mutatja.



Economic output Employment
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Forrds: Markit, INSEE via Datastream.
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