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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama er68s6dott a vezetd devizakkal szemben.
= A BUX 12,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,78 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgasok voltak
megfigyelhet6ek, a hosszu szegmensben csékken6 hozamokat regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
= A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek is emelkedéssel
zartak a pénteki kereskedést.
= Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 49,10 USD/hordd [+1,50%];
- WTlolaj 46,22 USD/hordd [+1,50%];
- Arany 1226,90 USD/uncia [-0,10%].
= Emmanuel Macron a szavazatok kozel kétharmadat begydjtve Franciaorszag
legfiatalabb koztarsasagi elndke lett.
= A februdri értéket is tulszarnyalta a marciusi ipari megrendelések szama
Németorszagban.
= A kinai vdmigazgatésag altal kozzétett adatok az orszdg export- és

importnovekedésének lassuldsat mutatjak aprilis hdnapban.



Er6sodott a forint a
vezetl devizak
ellenében

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyesen valtozé
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,91 26,69 4,1958 286,24 283,16
30 napja 310,60 26,61 4,2337 290,28 291,70

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd ellenében a 30 napos
szintje felett, mig a svdjci frank és a dollar esetében e szint alatt tartdzkodik. A
régios devizak kozul a cseh korona a 30 napos szint felett, a lengyel zloty pedig

a szint alatt all.

A BUX 12,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,78 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
erGsodéssel zart, a nap nyertese a MOL volt. A régids t6zsdeindexek — a bolgar
index kivételével — emelkedéssel fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 864 1,78%
BUMIX 2036,82 -0,40%
OTP Bank 7935 1,54%
Richter 6922 1,87%
Magyar Telekom 489 0,62%
MOL 21900 2,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton egyarant volt megfigyelheté
stagndlas, enyhe hozamemelkedés, valamint a 3 hdnapos DKJ esetében
12 bazispontos hozamcsokkenés, a hosszu szegmensben egységesen csokkend
hozamokat regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as
értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen mozogtak pénteken: a
lengyel és a cseh 10 éves addssagfinanszirozds terhe nem valtozott, a roman
hozam 2 bazisponttal csdkkent, a szlovdak 8 éves allampapirhozam pedig kis

mértékben emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,48 0
Romania Y10 3,92 -2
Csehorszag Y10 0,82 0
Szlovakia Y8 0,37
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 -12
M6 0,08 0
M12 0,13 1
Y3 0,97 -1
Y5 2,04 -1
Y10 3,2 -1
Y15 3,71 -1
Bubor ON 0,12 0
5 év CDS 113 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 395 0,65%
FTSE 100 7 297 0,68%
DAX 12717 0,55%
S&P 500 2399 0,41%
DIIA 21 007 0,27%
Nikkei 225 19 896 2,31%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli részvényindexek is emelkedéssel
zartak a pénteki kereskedést. A francia elnokvalasztds kimentele tovabbi
emelkedést jelez el6re. Az indexek koziil a londoni FTSE 100 er&sodott a
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legjobban, amely 7 297 ponton zart. Ezt kovette az eurdovezeti Stoxx 600 index
0,65 szazalékos, a frankfurti DAX pedig 0,55 szazalékos emelkedéssel. A New
York-i értékt6zsde vezet6 részvényindexei Uj torténelmi csudcsokkal zartdk a
hetet. Bar csak mérsékelt emelkedéssel, de torténelmi rekordon zart az S&P
500-as index és a Nasdaq is, mig a DJIA 0,27 szazalékos novekedést tudott
elkdnyvelni. A pozitiv eredményekhez nagyban hozzijarultak a varakozasokat
felilmulé munkaer@piaci adatok.

Az azsiai Nikkei a francia elnokvalasztast kovet6en kozel 2,5 szazalékos
novekedéssel fejezte be ma reggel a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 0
spanyol 1,55 -4
olasz 2,17 -8
portugal 3,39 >
német 0,41 2
francia 0,77 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi dallampapirok
piacat pénteken, ezzel folytatva az amugy egész hetet jellemzé tendenciat. A
portugdl, az olasz és a spanyol addssag-finanszirozas terhe tovabb csékkent.
Mig a 10 éves amerikai allampapir hozama valtozatlan maradt, addig a német
és a francia allamaddssag-finanszirozas terhe enyhén emelkedett. A spanyol
allampapir hozama 4, a portugdlé 5, mig az olaszé 8 bazispontos csdkkenéssel
zarta a hetet.

Olaj- és  Pénteken mindkét olaj arfolyama szerény novekedést ért el, igy némiképp
aranyarfolyam  javitva a megel6z6 napi kézel 5 szazalékos csdkkenést. A pénteki szerény
novekedés ellenére azonban a hét egészét tekintve mindkét olaj benchmark
arfolyama jelent6sen negativ tartomdanyban fejezte be a kereskedést. Az
amerikai készletek ugyan a vartnal kisebb mértékben csdkkentek, a tartds
novekedés azonban egyre valdszin(tlenebbé teszi a befektet6k szamara, hogy a
kartell az év vége utan is meghosszabbitja az dnkéntes termeléskorlatozast. A
csokkenés hatterében igy egyértelm(ien a vilagpiaci tulkindlathoz kothetd
aggodalmak allnak. A juniusi hataridGs jegyzés(i Brent hordénkénti ara 49,10
dollaron, a WTI olajé pedig 46,22 dollaron zarta a hetet. Ezzel a Brent olaj egy
hét alatt 5,6, a WTI pedig 6,3 szazalék veszteséget halmozott fel, igy mindkét

arfolyam 6thénapos mélypontra siillyedt.

Nyersanyagok

Brent olaj $49,10 1,50%
Arany $1226,90 -0,10%

WTI olaj $46,22 1,50%

Az arany ara a harmadik egymast kévetd napon uGjabb csokkenést konyvelt el
pénteken. Ezzel az arfolyam kozel két hodnapnyi legalacsonyabb szintjére,
1 226,9 dollaros unciankénti értékre siillyedt. Elemz6k szerint a juniusi jegyzés
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nemesfém kereslete visszaesésének hatterében a Fed szerdai kamatdonté
Glése all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emmanuel Macron Emmanuel Macron a szavazatok kézel kétharmadat begylijtve Franciaorszag

az uj francia elnok legfiatalabb kéztarsasagi elnéke lett. A hir hatdsara az eurd arfolyama féléves
csucsra emelkedett a dollarral szemben és a t&zsdéken is pozitiv
elmozduldsokat varnak a keresked6k a piacbarat elnok megvalasztasatol.

Bévult az ipari A februdri értéket is tulszarnyalta a marciusi ipari megrendelések szama
megrendelések szama Németorszaghan. A 0,8 szadzalékos elemzG6i varakozas helyett 3,5 szazalékkal
Neémetorszaghan 44t a7 ipari megrendelések szdma, ami szignifikins eurézonas konjunktdrat

sejtet.

Lassuld kinai A kinai vamigazgatdsag (GAC) altal kozzétett adatok az orszag export- és
kulkereskedelem  jmportnévekedésének lassuldsat mutatjak aprilis hénapban. A megel6z6 havi
16,4 szazalékos bévilés utan az aprilisi export 8 szdzalékos novekedést ért el,
mig a marciusi 20,4 szazalékos bdvilést kdvetGen az aprilisi import 11,9
szazalékos bGvilést mutatott. Bar az eredmények nem rosszak, de a keresked6k
nem feltétlen bizalommal teliek a tékepiac irdnt, ahol idén mar mutatkozott

némi gazdasagi gyengélkedés Kinaban.
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