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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant er6sodott.
= A BUX 17,3 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
2,08 szazalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben tobbnyire 1-3 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-0s értéken all.
» A hazai ipari termelés volumene 2017 szeptemberében 5,4 szdzalékkal
haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
= 2017 szeptemberében a hazai épitGipari termelés volumene 23,8 szdzalékkal
volt magasabb az egy évvel kordbbi alacsony bazishoz képest.
= Valamennyi vezet6 nemzetkozi t6zsdemutatd csokkenéssel zart pénteken.
» Emelked6 hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkdzi dllampapirok piacédn
a hét utolso kereskedési napjan.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,52 USD/hordd [-0,60%];
- WTl olaj 56,74 USD/hordé [-0,80%];
_ Arany 1 274,20 USD/uncia [-1,00%].
= A brit ipari termelés az elemz4i varakozasokat felilmulva 0,9 szazalékkal

emelkedett szeptemberben augusztushoz képest.



Er6sodott a forint
arfolyama

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,54 25,53 4,2286 268,26 267,28
30 napja 308,49 25,86 4,2683 267,24 260,64

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant er6sodott. A hazai fizet6eszkdéz mindhdrom vezeté deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 17,3 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 2,08 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot. A hazai vezetd részvények
— a stagnalé Richter kivételével — gyengililéssel zartak, a legjelentGsebb,
3,78 szazalékos esést az OTP esetében regisztraltak. A régiés t6zsdeindexek
vegyesen teljesitettek a hét utolsd kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 39435 -2,08%
BUMIX 3710,47 -3,26%
OTP Bank 10050 -3,78%
Richter 6920 0,00%
Magyar Telekom 483 -0,41%
MoL 3268 -1,80%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem véltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben — a 10 éves dllampapirhozam kivételével — 1-3 bdazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
95-0s értéken all. A roman 10 éves addssagfinanszirozas terhe esetében
5 bazispontos emelkedést, a cseh, a szlovak és a lengyel allampapirhozamok
vonatkozasdban pedig 3-5 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,37 -5
Romania Y10 4,48 5
Csehorszag Y10 1,64 -3
Szlovakia Y8 0,23 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,565 3
Y5 1,155 1
Y10 2,265 0
Y15 3,045 2
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 szazalékkal n6tt A KSH tajékoztatasa szerint 2017 szeptemberében az ipari termelés volumene
aziparitermelés 54 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. A munkanaphatastdl
megtisztitott adatok alapjan a termelés 8,1 szazalékkal emelkedett.

2017 els6 kilenc hénapjaban a termelés 5,2 szazalékkal volt nagyobb, mint az

7 _ 1 s

el6z6 év azonos idGszakaban.

23,8 szazalékkal 2017 szeptemberében az épitGipari termelés volumene 23,8 szdzalékkal haladta
emelkedettaz  meg az egy évvel kordbbi, alacsony bazist. Mindkét épitményf6csoport
epitSipari termelés  termelése nétt: az épilletek épitéséé 22,9, az egyéb épitményeké 25,4

volumene ¢, 4/a16kkal. A szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan

2017 augusztusdban az épitGipar termelése 3,8 szazalékkal csokkent az el6z6
honaphoz képest. 2017 Ill. negyedévében az épitSipar termelSi arai

5,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id&szakdhoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,35%
FTSE 100 7433 -0,68%
DAX 13127 -0,42%
S&P 500 2582 -0,38%
DJIA 23422 -0,09%
Nikkei 225 22681 -0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Valamennyi vezet6 nemzetkézi t6zsdemutatd csokkenéssel zart pénteken. Az

amerikai mutatok kozil a Dow Jones (DJIA) 0,09 szazalékkal, az S&P 500 mutatd
0,38 szazalékkal csokkent tovdbb a csitortoki nagyobb esések utdn. A
gyenglilés hatterében az all, hogy a befektet6k kivették részvényeikbdl az
arfolyamnyereséget a tarsasdgi ado tervezett mérséklésének varhato
késlekedése miatt. Legnagyobb mértékben az energiaipari részvények
csokkentek, karéltve az olajarak esésével. Mindekdzben voltak papirok, melyek
képesek voltak pozitiv elmozdulast mutatni, kdzulik is kiemelkedé mértékben a
médiacégek részvényei, melyekre nagy hatdst gyakorolt egy U] Csillagok
Haboruja trilégia tervének bejelentése. Az eurdpai borzék ugyan eltéré
mértékben, de 3ltaldnos csokkenéssel zartak a mult hetet. A frankfurti DAX
index 0,42 szazalékkal, az eurddvezeti Stoxx 600 index 0,35 szdzalékkal, mig a
londoni FTSE 100 index értéke 0,68 szdzalékkal gyengiilt. Az azsiai t6zsdék
tobbségét szintén esés jellemezte, a Nikkei értéke jelenleg is minuszban all.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,40 7
spanyol 1,56 2
olasz 1,85 3
portugal 2,08 2
német 0,41 3
francia 0,78 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelked6 hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan
a hét utolsé kereskedési napjan. A legnagyobb, 7 bazispontos emelkedést az
amerikai allampapir hozta. A francia, a német és az olasz allamaddssag-
finanszirozas terhe egyarant 3, a spanyol és a portugal pedig 2-2 bazisponttal
novekedett.

Olaj- és A csutortokon elért két és fél éves csucsrdl Ujra lefelé vették az iranyt az
aranyarfolyam  olajarak pénteken. A januéri hataridGs jegyzésii Brent olaj hordénkénti ara az
el6z6 napihoz képest 0,6 szazalékkal, a decemberi szallitasu WTI olajé 0,8
szazalékkal csékkent, igy hordénként 63,52, illetve 56,74 dolldros aron zartak.
Ezzel egyltt, a hét egészét tekintve igen pozitiv adatokat produkdlt mindkét

olajfajta arfolyama.
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Nyersanyagok

Brent olaj $63,52 -0,60%
Arany $1274,20 -1,00%
WTI olaj $ 56,74 -0,80%

Az arany arfolyama nagymértékii eséssel zart a pénteki kereskedés végén. A
decemberi jegyzésl nemesfém értéke 1 szazalékkal gyengilt, igy 1274,5
dollaros uncidnkénti dron jegyezték a mult hét utolsé kereskedési napjan.
Ennek hatterében az amerikai adéreform késése kdvetkeztében gyengllé dollar
arfolyam all.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé brit ipari A brit statisztikai hivatal (ONS) pénteki kbzleménye szerint az ipari termelés az

termelés  glemz6i varakozasokat feliilmulva szeptemberben 0,9 szézalékkal emelkedett
az Egyesiilt Kirdlysagban augusztushoz képest, mig az egy évvel korabbi értéket
2,5 szazalékkal haladta meg. A pozitiv adatok hatterében a globdlis gazdasag
novekedése és a font gyengiilése kovetkeztében jelentkez6 exportdsztonzé
hatds allnak. Ugyanakkor megemlitendd, hogy az ipari termelés novekedése
mellett tovabb nétt Nagy-Britannia javak és szolgaltatasok kiilkereskedelmi
forgalmabdl szdrmazd deficitje, elérve a tavaly szeptember o6ta legnagyobb

értéket.
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