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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a csttortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,48 szazalékos
eséssel fejezte be a csutortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelked6 3 hodnapos
kivételével — stagnaltak a hozamok tegnap, a hosszu szegmensben pedig
1-4 bazispontos emelkedés volt megfigyelhet6 szerddhoz képest.
= Csutortokon elsé alkalommal kerilt sor 20 éves kotvény aukcidjdra.
Az Allamadéssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett 15 millidrd forintnal
nagyobb 06sszegben, 17 millidard forint értékben fogadott el ajanlatokat
a 20 éves kotvény esetében. A kialakult atlaghozam 3,01 szdzalék lett.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 62-re csokkent cstitortokon, ami
12 éves rekord.
= Tobbnyire emelkedés jellemezte a vezet6 nemzetkozi t6zsdéket csiitortokon.
= Vegyesen mozogtak a f6bb nemzetkozi allamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 64,62 USD/hordé [+0,97%];
- WTlolaj 58,52 USD/hordd [+1,23%];
_ Arany 1 550,50 USD/uncia [-0,23%].
= Szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint az Egyesiilt Allamok
kiskereskedelmi  értékesitése 2019 decemberében 0,3 szazalékkal
emelkedett az el6z6 hdnaphoz, illetve 5,8 szdzalékkal az el6z6 év azonos

id&szakdhoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,66 25,16 4,2348 311,20 300,33
30 napja 330,76 25,48 4,2663 303,11 297,46

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is gyengilt a csitortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurd, a frank és a dolldr viszonylataban a 30 nappal kordbbi szint felett all.
A régios devizak koziil a lengyel zloty és a cseh korona a 30 nappal kordbbi szint
alatt tartdzkodik.

A BUX 13,2 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,48 szazalékos
eséssel fejezte be a csUtortoki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— a Magyar Telekom kivételével — gyengiiltek, a nap vesztese a Richter volt
0,92 szazalékos csokkenéssel. A vizsgdlt régidés tézsdeindexek — a romadn
kivételével — pozitiv tartomanyban zartak a csitortoki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 350 -0,48%
BUMIX 3758,11 -0,24%
OTP Bank 14420 -0,55%
Richter 6480 -0,92%
Magyar Telekom 445 0,45%
MOL 2820 -0,14%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az emelkedé 3 héonapos kivételével
— stagnaltak a hozamok tegnap, a hosszu szegmensben pedig 1-4 bazispontos
emelkedés volt megfigyelhet6 szerddhoz képest. Csiutortokon elsé alkalommal
keriilt sor 20 éves kotvény aukcidjara. Az Allamaddssag Kezel Kdzpont
a meghirdetett 15 millidard forintndl nagyobb 6sszegben, 17 milliard forint
értékben fogadott el ajanlatokat a 20 éves kotvény esetében. A kialakult
atlaghozam 3,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 62-re
csokkent cslitortokon, ami 12 éves rekord. A vizsgalt régios dllampapirhozamok
— a 4 bazisponttal novekvd lengyel kivételével — csokkentek tegnap: a roman
10 éves allamkotvény hozama 4, a csehé 2, a 8 éves szlovak papiré pedig
3 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%, mid)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,27
4,28
1,67
-0,02
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,00 1
M6 0,01 0
M12 0,03 0
Y3 0,28 1
Y5 1,21 4
Y10 2,07 3
Y15 2,74 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 62 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 421 0,22%
FTSE 100 7610 -0,43%
DAX 13429 -0,02%
S&P 500 3317 0,84%
DJIA 29298 0,92%
Nikkei 225 24041 0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében emelkedés jellemezte a vezet6 nemzetkozi tézsdéket
csiitortokon. Az  Egyesiilt  Allamokban  mindharom  vizsgdlt index,
a Dow Jones Ipari Atlag, a technoldgiai részvények gydijt6jének szamité Nasdadg,
illetve az S&P 500 egyaradnt (] torténelmi csucsra kerilt. Az optimizmust
tovabbra is taplalta a kinai féllel |étrejott elsé kereskedelmi egyezmény, illetve
az a friss hir, mely szerint a Szenatus jovahagyta a Mexikdt és Kanadat érintd
kereskedelmi megallapodast. Az amerikai foglalkoztatds, feldolgozdipar és
kiskereskedelem vonatkozasdban ekdzben egyarant kedvez§ statisztikai adatok
lattak napvildgot. Eurépdban a frankfurti borze — bar szintén emelkedéssel
nyitott — a 2019 egészére kozzétett 1,4 szdzalékos inflacids adat megjelenését
kovet6en minimalisan az el6z6 napi zardértéke alatt fejezte be a kereskedést.
A német t6zsde fél szazalékon belili sdvban all egyéves csucsatél. A paneurdpai
Stoxx 600 napkozben szintén egy héttel ezelGStt felallitott torténelmi csucsat
surolta, de a nap végére a lendilete csokkent, igy végil mérsékelt emelkedéssel
zart. A cslitortoki eurdpai kereskedés vesztese a londoni tézsde volt, amely
immar egy hdnapja nem tud kitérni a 7 600 pont koriili savboél. Péntek reggel
az azsiai borzék mérsékelten emelkedtek. A japan Nikkei a nyitds utdn rovid
id6re egyéves csucsra kerlt, végil fél szazalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,81 2
spanyol 0,46 1
olasz 1,43 4
portugal 0,40 1
német -0,22 -2
francia 0,04 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a fébb nemzetkodzi allamkotvények hozamai. A piaci
bizalom visszatérése mellett a 10 éves amerikai allamkotvények hozama
2 bazisponttal emelkedett. Eurépaban nagyobb mértékben egyediil az olasz
allamaddssag terhe né6tt, de a spanyol és portugal papirok hozamai is
magasabbak lettek. A német és a francia 10 éves allamkotvények hozama
csOkkent.
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Olaj- és  Egyhénapos mélypontrél emelkedtek a nemzetkozi olajarak. Miutan a keddi
aranyarfolyam  emelkedés utan szerdan ismét lefelé indult az arfolyam, mind az észak-amerikai
WTI, mind a viladgpiaci benchmarknak szamité Brent tipusu olajfajta dara
egyhdnapos mélypontra siillyedt. A Mexikéval és Kanadaval, illetve Kinaval
kotott kereskedelmi megallapodasok el6rehaladdsa ugyanakkor csttortékon
a vilagpiaci kereslet névekedésének irdnydba hatottak, igy az iranyado olajfajtak
hatdrid6s jegyzése mintegy 1 szazalékkal emelkedett. A februari szallitasu WTI
tipusu olajért igy horddnként 58,5, a Brent olajért 64,6 dollart kértek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,62 0,97%
Arany $1550,50 -0,23%

WTI olaj $58,52 1,23%

Csokkent az arany dara. Miutan a pozitiv kereskedelmi varakozdsok mellett
kedvezd gazdasagi adatok jelentek meg az Egyesiilt Allamokban, a nemesfémek
kis mértékben veszitettek értékikbdl. Az februari jegyzés(i aranyért uncianként
1551 dollart kellett adni. A sarga nemesfém jegyzése igy tovabbra sem
tavolodott el jelentGsen a 10 nap 6ta jellemz6 1 550 dollaros szintrél.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az Egyesiilt Allamok Népszamlalasi Hivataldnak kozleménye szerint

kiskereskedelem 2019 decemberében 0,3 szazalékkal emelkedett a kiskereskedelmi értékesités
az el6z6 hdénaphoz képest. Szintén szezondlisan és naptarhatdssal kiigazitott,
de darvaltozasokkal nem korrigalt adatok szerint a ndvekedés mértéke az el6z6
év decemberéhez mérten 5,8 szazalék volt.
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