TERVEZET

2017. évi ... torvény
a pénziigyi piacok miikodését és a pénziigyi eszkozok kereskedését szabalyozo torvények
jogharmonizacios céli médositasarol

1. Az Onkéntes Kélcsonds Biztosité Pénztirakrol szol6 1993. évi XCVI. torvény médositisa

1.§

Az Onkéntes _Kolesonds  Biztositd  Pénztarakrdl szold 1993. évi XCVL térveny (a
tovabbiakban: Opt.) 49/D. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(2) A valaszthatd portfolidos rendszer miikodtetésének megkezdésére, folytatdsara, illetve
modositasara vonatkozod kérelemhez mellékelni kell:

a) a szabalyzatot vagy a modositott szabalyzatot a modositdsok megjeldlésével,

b) az azt elfogado6 kozgyiilés jegyzOkonyvét, valamint

c) a szabalyzattal, illetve modositott szabalyzattal dsszefiiggd befektetési politikat.”

2.§

Az Opt. 59/C. §-a a kdvetkezé (4) bekezdéssel egésziil ki:

,»(4) A Feliigyelet a kdnyvvizsgalo alabbi adatait tarthatja nyilvan:

a) kamarai tag természetes személy konyvvizsgdlo, ideértve a konyvvizsgald cég
képviseletében eljard személyt és a helyettes konyvvizsgalot is,

aa) személyazonosito adatai (neve, anyja neve, sziiletési hely €s 1d6),

ab) elérhetdsége (lakcime, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

ac) kamarai nyilvantartasi szama,

b) kamarai tag konyvvizsgalo cég

ba) azonosit6 adatai (neve jogi forma megjeldlésével, cégjegyzekszama),

bb) elérhetdsége (székhelye, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

bc) kamarai nyilvantartasi szama,

c) az intézmény legfObb szervének dontése (szdma, id6pontja, tartalma) a konyvvizsgald
megbizasarol,

d) a kdnyvvizsgaloi megbizas idOtartama,

e) a konyvvizsgaldval kotott szerzddes,

f) a kdnyvvizsgalo altal az éves beszdmoloval kapcsolatban készitett jelentés (vélemény).”

2. A lakastakarékpénztarakrol sz0lo 1996. évi CXIII. torvény mdodositisa

3.§

A lakastakarékpénztarakrol szolo 1996. évi CXIIL torvény (a tovabbiakban: Ltp.) 12. § (1)
bekezdés c) pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1€p:

(A lakas-takarékpénztar a 7. §-ban meghatdrozott szerzodés szerinti betétgyiijtésen és
hitelnyijtason, valamint dthidalo  kéleson  nyujtasan  kiviil  kizardlag a  kévetkezd
tevékenységeket végezheti:)
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) lakascélu finanszirozashoz kozvetleniil kapcsoldoddan mas pénziigyi intézmény, illetve
biztositd részére pénziigyi szolgaltatas kozvetitését, illetve biztositaskozvetitdi tevékenységet
(igynoki tevékenységet), végezhet,”

4.§

Az Ltp. 15. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢p:

,»(4) A lakéstakarékpénztar szabad eszkozei el6z6 honap utolsoé napjan meglévé allomanyanak
legfeljebb kilencvenot szazalékat hasznalhatja fel a 11. § szerinti athidald kdlcson nyujtasara.”

3. A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény
mddositdsa

5.8

A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény 106. §-a
a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A Feliigyelet a konyvvizsgalo alabbi adatait tarthatja nyilvan:

a) kamarai tag természetes személy konyvvizsgald, ideértve a konyvvizsgald cég
képviseletében eljard személyt és a helyettes konyvvizsgalot is,

aa) személyazonositd adatai (neve, anyja neve, sziiletési hely és id9),

ab) elérhetdsége (lakcime, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

ac) kamarai nyilvantartasi szama,

b) kamarai tag konyvvizsgalo cég

ba) azonosit6 adatai (neve jogi forma megjeldlésével, cégjegyzékszama),

bb) elérhetdsége (szé€khelye, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

bc) kamarai nyilvantartasi szama,

c) az intézmény legfObb szervének dontése (szdma, id6pontja, tartalma) a konyvvizsgald
megbizasarol,

d) a konyvvizsgaldi megbizas id6tartama,

e) a konyvvizsgaldval kotott szerzddes,

f) a kdnyvvizsgalo altal az éves beszdmoloval kapcsolatban készitett jelentés (vélemény).”

4. A tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény modositdisa

6. §

A tokepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) 1. §-a a kovetkezd k)
ponttal egésziil ki:

(Ha nemzetkozi szerzodes eltéréen nem rendelkezik, e torveny hatalya kiterjed)

,,K) tozsdei kereskedd Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd t6zsdén végzett tdzsdei
kereskedésével Osszefliggd tevékenységére,”

7.8

(1) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkez6 2a. ponttal egésziil ki:
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(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,,2a. algoritmikus kereskedés: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(2) A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 6. pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(E torveny és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,,0. allampapir. a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(3) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 6a. ponttal egésziil ki:

(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,,0a. dllampapir-kibocsato: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(4) A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 7. pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(E torveny és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,» 1. dru: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(5) A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 51. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
»J1. pénzpiaci eszkoz: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(6) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 85a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,»85a. kozvetlen elektronikus hozzdférés: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(7) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 91a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazdsaban)
»9la. MiFID 2 felhatalmazasan alapulo rendelet: a 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei,
valamint az iranyelv alkalmazdsaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl szolo, a 2016. aprilis 25-1 /2017/EU felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelete,”

(8) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 104. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok alkalmazasaban)
,»104. piacmiikidtets: a Bszt.-ben meghatarozott fogalom,”

(9) A Tpt. 5. § (1) bekezdése a kovetkezd 142. és 143. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyok alkalmazasaban)
»142. vezeto testiilet: a piacmukodtetd igazgatosaga ¢€s feliigyeldbizottsaga, valamint annak
vezetdi és tagjai, ideértve a fioktelep formdjaban miikodé piacmiikddtetd vezetd allasu
személyeit is,
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143. iigyvezeto: a piacmiikodtetdvel munkaviszonyban allo, a piacmiikodtetd vezetésére
kinevezett els6 szamu vezetd, valamint a piacmikodtetd iranyitdsdban résztvevo olyan
tovabbi személy, akit a piacmikodtetd 1étesitd okirata vagy a mitkddésre vonatkozd barmely
belsé szabalyzat ilyenként hataroz meg.”

8. §

A Tpt. 21. §-a a kovetkezo (7)—(10) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Az informécios dokumentum a piacmukodteto altali jovahagyast koveto tizenkét honapig
érvényes. Az értékpapirt — a (8) és (9) bekezdésben foglaltak figyelembevételével — legkésobb
az informacios dokumentum érvényességének idOszaka alatt lehet multilateralis kereskedési
rendszerbe regisztralni.

(8) Ha a piacmiikodtetd altali jovahagyas €s a multilaterdlis kereskedési rendszerben valod
kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a piacmitkddtetd
tudomasara, ami az informécidos dokumentum kiegészitését teszi sziikségessé, a
személy és a forgalmazd meghallgatisa utan elrendeli az informaciés dokumentum
kiegészitését.

(9) A kibocsato, az ajanlattevd, az értékpapir multilaterdlis kereskedési rendszerbe torténd
dokumentum kiegészitését kezdeményezni, ha a piacmikodtetd altali jovahagyds és a
multilateralis kereskedési rendszerben vald kereskedés megkezdése kozott olyan 1ényeges
tény vagy koriilmény jut a tudomésara, amely az informécidos dokumentum kiegészitését
indokoltta teszi.

(10) Nem kell informacios dokumentumot kozzétenni a részvény multilaterdlis kereskedési
részvényeket ugyanabba a multilateralis kereskedési rendszerbe mar kordbban regisztraltak,
¢s tizenkét honapon beliil a regisztralandd részvények darabszdma nem haladja meg a
korabban a multilateralis kereskedési rendszerbe regisztralt darabszam tiz szazalékat.”

9.§

A Tpt. 61. § (11) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

,»(11) A hitelintézetnek és a befektetési vallalkozasnak a kereskedési konyvében nyilvantartott
részesedéshez kapcsolodo szavazati jogot nem kell szdmitasba vennie az (1) bekezdés szerinti
tajékoztatasi kotelezettség teljesitésekor, ha

a) a szavazati jog nem gyakorolhato,

b) a kibocsatd dontéshozo, ligyvezetd szervei, feliigyeldbizottsdga vagy ezek testiileti
tagjainak kinevezésére, felmentésére vonatkozd dontések meghozataldban nem vesz részt, €s
c) a kereskedési konyvben nyilvantartott részesedéshez kapcsolédd szavazati jogok nem
haladjak meg az 5%-ot.”

10. §
A Tpt. 298. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

»298. § (1) A tézsde kizardlag
a) tézsdei tevékenységet,
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b) tézsdei tevékenységet segitd kiegészitd tevékenységet,

c) a Bszt. 5. § (1) bekezdés h) és 1) pontja szerinti kereskedési rendszer miikodtetése
tevékenységet,

d) a Bszt. 6/A. §-a szerinti adatszolgaltatasi tevékenységet,

e) gazdasagi tarsasagok tokepiaci forrasbevonasat eldsegité platformok milkddtetése
tevékenységet

folytathat.”

11.§
A Tpt. 304. §-a a kovetkez6 a) ponttal egésziil ki:

(A tozsdei tevékenység végzésere szolo engedély iranti kérelemhez mellékelni kell:)

,»a) az informacidk tovabbitasara hasznalt eszk6zok biztonsagat garantdlo, az adatsériilést és a
jogosulatlan hozzaférést megel6z6 megoldasok, illetve az ehhez sziikséges eréforrasok és
tartalékrendszerek bemutatdsat, amennyiben a tézsde a befektetési vallalkozas és a befektetési
szolgaltatds nyujtasara engedéllyel rendelkezd hitelintézet (a tovabbiakban egylitt e Rész
vonatkozasdban: befektetési szolgaltatd) nevében iigyletbejelentést tesz a Feliigyelet részére;”

12. §
A Tpt. 305. §-a helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

,»305. § A pénziigyi eszk6zok valamelyikének kereskedésére engedéllyel rendelkezd t6zsdét a
Feliigyelet szabalyozott piacként tartja nyilvan. A szabalyozott piacként nyilvantartott
tdzsdére a Kilencedik Rész rendelkezéseit megfelelden kell alkalmazni.”

13. §
A Tpt. a kovetkezd XXXIV/A. Fejezettel egésziil ki:

»XXXIV/A. Fejezet
A PIACMUKODTETO VEZETO TESTULETERE VONATKOZO SZABALYOK

310/A. § (1) A piacmiikddtetd vezetd testiilete minden tagjanak mindenkor j6 iizleti hirnévvel,
a feladatai ellatasahoz és a piacmiikodtetd tevékenységeinek, illetve a tevékenységeiben rejld
f6 kockazatoknak a megértéséhez elegendd tudassal, készséggel €s széleskorli tapasztalattal
kell rendelkeznie.

(2) A mar engedélyezett valamely szabalyozott piac vezetd testiiletének tagjat és ligyvezetdjét
ugy kell tekinteni, mint akik megfelelnek az (1) bekezdésben megallapitott
kovetelményeknek.

(3) A piacmiikodtetd megfeleld human- és pénziigyi eréforrast biztosit a vezetd testiilet tagjai
képzésére.

(4) A vezetd testiilet tagjai megfeleld 1d6t forditanak a piacmiikddtetdnél vallalt funkcidjuk
ellatasara. A vezetd testiilet tagjai Oszintén, integritdssal és filiggetlen gondolkodéssal
cselekednek, hogy sziikség esetén az ligyvezetd vagy iligyvezetok dontéseit ténylegesen
értékeljék és kifogasoljak, valamint hatékonyan ellendrizzék €s feliigyeljék a dontéshozatalt.
(5) A vezet6 testiilet tagjai megfeleld hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az informacidkhoz
¢s dokumentumokhoz, amelyekre sziikségiik van a vezetdi dontéshozatal feliigyeletéhez és
ellenérzéséhez.



TERVEZET

(6) A piacmikodtetd vezetd testiilete meghatarozza és feliigyeli azon iranyitdsi rendszer
mukodtetését, amely biztositja a szervezet hatékony ¢€s koriiltekintd vezetését, beleértve a
szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az Osszeférhetetlenség megeldzését, olyan
modon, amely eldmozditja a piac integritasat.

(7) A vezeto testiilet figyelemmel kiséri, és rendszeres idokdzonként értékeli a piacmiikodtetd
iranyitasi rendszerének hatékonysagat, és az esetleges hianyossagok kezelésére megfeleld
1épéseket tesz.

(8) Ha a piacmiikddtetonek a targyévet megel6z6 évi mérlegféosszege meghaladja a
kétszazmilliard forintot, akkor a piacmiikddtetonél a kdvetkezo tisztségeket lehet egyiittesen
betolteni:

a) egy ligyvezetOi tisztség és vezeto testiiletben betoltott, két nem tigyvezetdi tisztség, vagy

b) vezetd testiiletben betoltott, négy nem ligyvezetoi tisztség.

(9) A (8) bekezdés alkalmazasaban egy ligyvezetoi tisztségnek mindsiil

a) az ugyanazon csoporton beliill betoltott ligyvezetdi vagy vezetd testliletben betdltott, nem
ligyvezetoi tisztség,

b) egyiittesen azon ligyvezetdi €s vezetd testiiletben betdltott nem iigyvezetdi tisztség, amelyet
olyan vallalkozéasnal toltenek be, amelyben a (8) bekezdésben meghatarozott piacmikodtetd
befolyasold részesedéssel rendelkezik.

(10) A (8) bekezdésben meghatarozott korlatozas nem terjed ki az olyan szervezetben
betoltott ligyvezetdi tisztségre, amely nem folytat iizleti jellegli tevékenységet.

(11) A Feltigyelet engedélyezheti a (8) bekezdésben meghatdrozott piacmiikodtetd vezetd
testiiletének tagja szamara, hogy a korlatozast meghaladéan tovabbi egy nem ligyvezetdi
tisztséget toltson be.

(12) A jeloldbizottsag altal a vezetd testiileti tagsagra torténd jeloléseket a vezetd testiiletnek
kell jovahagynia.

310/B. § (1) Ha a piacmiikodtetonek a targyévet megel6z6 évi mérlegfédsszege meghaladja a
kétszazmilliard forintot, akkor a piacmiikodtetd jeloldbizottsagot allit fel a vezetd testiilet
olyan tagjaibol, akik nem latnak el tigyvezetdi feladatokat a piacmiikddtetd szervezetében.

(2) A jeloldbizottsag feladata:

a) a vezetO testiileti tagsagra jeloltek allitasa €s ajanlasa,

b) az adott vezetd testiileti tagsdghoz sziikséges képességek ¢és feladatok meghatarozasa, és a
feladatok ellatasahoz sziikséges 1doraforditas értekelése,

c) a vezetd testiileti tagok ismerete, készsége és tapasztalata kozotti 6sszhang értékelése,

d) a vezetd testiilet egésze €s tagjai ismeretének, készségének és tapasztalatanak legaldbb
évente torténd értékelése, €s a megallapitdsokrol jelentés készitése a vezetd testiilet szdmara,
e) a vezetd testlilet méretének, Osszetételének €s teljesitményének évente legalabb egyszer
torténd értékelése, és ajanlas megfogalmazasa a hianyossadgok kezelésére,

f) a vezeto testiileten beliil a nemek aranydnak meghatarozasa, és ennek eléréséhez sziikséges
stratégia kidolgozésa,

g) a piacmiikodtetd iigyvezetdjének kivalasztasara és kinevezésére vonatkozo politikdjanak
rendszeres feliilvizsgalasa, és a megallapitdsok alapjan a vezetd testiilet szamdra ajanlés
megfogalmazasa, valamint

h) a vezetd testiileti dontések befolydsolastol valo mentességének rendszeres feliilvizsgalasa.
(3) A jelolések soran torekedni kell arra, hogy a vezetd testiiletben minél szélesebb
szakismerettel rendelkezd tagok vegyenek részt, és ennek eldmozditdsara a piacmiikodtetd
belsé politikat dolgoz ki.

(4) Ha a piacmiikodtetonek a targyévet megel6z0 évi mérlegf6dsszege meghaladja a
kétszazmilliard forintot, akkor a piacmiikddtetd kozzéteszi a (2) bekezdés f) pontjaban
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s

végrehajtasanak maodjat.

(5) A jelolobizottsag szamara a piacmiikodtetd biztositja a (2) bekezdésben meghatarozott
feladatai ellatdsahoz sziikséges megfeleld er6forrasokat, az adatokhoz és informéciokhoz valo
hozzaférést, és indokolt esetben kiilsé tanacsado igénybevételét.”

14. §
(1) A Tpt. 312. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

,»(1) Toézsdei kereskedd befektetési szolgaltatd lehet, valamint olyan személy, aki rendelkezik
a) j6 tizleti hirnévvel,

b) kereskedésre valo alkalmassaggal és tapasztalattal,

c) megfeleld szervezeti megoldasokkal és

d) tevékenységéhez elegendd erdforrassal, figyelembe véve azokat a pénziigyi eljarasokat is,
amelyeket a tdzsde adott esetben létrehozott az iligyletek megfeleld teljesitésének biztositasara
azzal, hogy a t6zsde szabalyzataban megkiilonboztetésmentes alapon meghatarozhatja azon
feltételeket, amelyek alapjan az adott személy t6zsdei kereskedési joggal rendelkezhet.”

(2) Tpt. 312. §-a a kovetkezd (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A nem befektetési szolgéltatd tézsdei kereskedd iigyfelei vonatkozasaban alkalmazza a
Bszt. tigyfélvédelemre, az lgyfélmegbizasok kezelésére és a legkedvezOobb végrehajtasra
vonatkoz6 szabalyait, kivéve, ha ligyfele ugyanazon t6zsdén tézsdei kereskedének mindsiil.

(6) A tozsde rendszeresen, de havonta legaldbb egy alkalommal tovabbitja a tdzsdei
kereskeddk jegyzékét a Feliigyelet részére.”

15. §
A Tpt. a kovetkezd 313. §-sal egésziil ki:
»313. § A szabalyozott piacot miikddtetd piacmiikddteté nem végezhet sajat eszkoz terhére
ugyfélmegbizast, illetve egymasnak megfeleld iligyfélmegbizasokat parositd kereskedést
(matched principal trading).”

16. §
A Tpt. 314. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:
»314. § A kereskedési jog tartalmat és gyakorlasanak modjat — ideértve a befektetési
szolgaltatd kozvetlen vagy tavoli részvételére vonatkozo eldirdsokat — a tézsde szabalyzata
hatarozza meg.”

17. §
A Tpt. a 316. §-t kdvetden a kdvetkezd alcimekkel és 316/A-316/C. §-sal egésziil ki:

,»A rendszerek rugalmasséaga, sziineteltetési mechanizmusok és elektronikus kereskedés
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316/A. § (1) A tézsde altal alkalmazott eljards €s rendszer biztositja, hogy kereskedési
rendszerei rugalmasak, rendelkeznek eclegendd kapacitassal csucsterhelések esetére a
megbizasok és az iizenetek volumenét illetden, valamint képesek a szabalyos kereskedést
biztositani jelentds piaci stressz esetén. A kereskedési rendszereket megfelelden tesztelik ezen
feltételek teljesitésének ellendrzése érdekében. A kereskedési rendszer hatékony eljarasokkal
rendelkezik meghibasodas esetére az lizletmenet folyamatossaganak biztositasara.

(2) A tézsde biztositja az alabbiakat:

a) irasos megallapodas megkotését a tézsdén arjegyzési stratégiat kovetd dsszes befektetési
szolgaltatoval és

b) olyan rendszerek fenntartasat, amelyek biztositjak, hogy megfeleld szamu befektetési
szolgaltatd vegyen részt az a) pontban hivatkozott megallapodasokban, amelyek eldirjak
szamukra kotelez érvényl, rendszeres és elOore tervezhetd likviditasi kindlatot biztosito
jegyzések kozzétételét versenyképes arakon, amennyiben ez a kovetelmény 0sszhangban all
az adott t6zsdén torténd kereskedés jellegével és méretével.

(3) A (2) bekezdésben emlitett irasbeli megallapodas legalabb az alabbiakat rogziti:

a) a befektetési szolgaltato likviditds biztositasara vonatkozo kotelezettségei, és adott esetben
a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rendszerben vald részvételbol adodd barmely egyéb
kotelezettség és

b) a befektetési szolgaltatok szamara kedvezményeken keresztiil vagy mas formaban a t6zsde
altal kinalt, a likviditds rendszeres €s eldre tervezhetd biztositasara irdnyuld Osztonzok, és
adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett rendszerben vald részvételbdl kovetkezoen
a befektetési szolgaltatot illetd barmely jog.

(4) A tdézsde elbirja és nyomon koveti a (2) bekezdésben emlitett irdsbeli megallapodasok
kovetelményeinek befektetési szolgaltatok altali teljesitését. A tézsde értesiti a Feliigyeletet a
kotelezd irasbeli megallapodas tartalmardl, és a Feliigyelet kérésére minden tovabbi
tajékoztatast megad a (3) bekezdésben és e bekezdésben foglalt kdvetelmények ellendrzése
céljabol.

(5) A tézsde altal alkalmazott eljaras és rendszer biztositja az olyan megbizasok elutasitasat,
amelyek eldre meghatarozott volumeneket vagy arkiiszoboket meghaladnak, vagy
egyértelmiien tévesek.

(6) A tdzsde rendszerei biztositjak a kereskedés ideiglenes ledllitasdnak vagy korlatozasanak
lehetdségét, ha egy t6zsdei termék araban az adott t6zsdén vagy egy kapcsolodo kereskedési
helyszinen, illetve rendszeres internalizalo esetén rovid 1don belill jelentds valtozas
kovetkezett be, valamint — kivételes, a tdzsdei szabalyzatban meghatirozott esetekben és
eljards szerint — barmely ligylet torlését, megvaltoztatasat vagy korrigalasat. A tézsde a
kereskedés leallitasara vonatkozo paramétereket olyan modon allapitja meg, amely
figyelembe veszi a kiilonb6z0 eszkozosztalyok é€s -alosztalyok likviditasat, a piaci modellek
jellegét €s a felhasznalok tipusait, és elegendd a kereskedés szabélyszerliségében bekovetkezd
jelentds zavarok elkeriiléséhez.

(7) A tézsde a kereskedés ledllitdsara vonatkozo paramétereket és az azokban végrehajtott
Iényeges valtozasokat kovetkezetes és 0sszehasonlithato mdodon jelenti a Feliigyeletnek, és a
Feliigyelet jelenti azokat az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak.

(8) Ha egy adott pénziigyi eszkoz likviditdsa tekintetében lényeges szabalyozott piacnak
mindsiil a tézsde, és a kereskedést leallitja, a tézsde a megfeleld rendszerekkel és eljarasokkal
rendelkezik arra vonatkozodan, hogy értesitse a Feliigyeletet és az Eurdpai Unid tagallamaiban
hatéaskorrel rendelkezd érintett feliigyeleti hatosagokat

a) az egész piacra kiterjedd valaszintézkedés dsszehangolasa céljabol és

b) annak eldontése érdekében, hogy a pénziigyi eszkozzel keresked6 mas helyszineken is
célszerii-e leallitani a kereskedést mindaddig, amig az eredeti piacon a kereskedés nem
folytatodik.
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(9) A tdzsde altal alkalmazott eljaras és rendszer — ideértve a t6zsdei kereskeddk arra vald
kotelezését, hogy végezzék el az algoritmusok megfeleld tesztelését, €és biztositsanak
megfeleld kornyezetet az ilyen tesztelés elvégzésének megkonnyitéséhez — hatékonyan
biztositja, hogy

a) az algoritmikus kereskedés rendszerei ne hozhassanak létre rendellenes kereskedési
feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek kialakuldsahoz, és

b) kezelni tudja az ilyen algoritmikus kereskedési rendszerek altal ennek ellenére eldidézett
rendellenes kereskedési feltételeket, ideértve az olyan rendszereket, melyek lehetové teszik
ba) a nem végrehajtott megbizdsok ardnydnak korldtozasat a rendszerben egy tdézsdei
kereskedd altal megkotott ligyletekhez képest,

bb) a megbizasok dramldsdnak korlatozasat, ha fennall a rendszer hatarkapacitasa elérésének
kockazata, valamint

bc) a piacon végrehajthato legkisebb arlépéskoz kialakitasat és betartatasat.

(10) A tdzsde kozvetlen elektronikus hozzaférés nyujtdsat befektetési szolgaltatonak
engedélyezi. A tdzsde altal alkalmazott eljards ¢és rendszer a tdézsde szabalyzataban
meghatarozott feltételek szerint hatékonyan biztositja, hogy

a) e szolgaltatast igénybe vevOk alkalmassdganak megallapitasahoz megfeleld kritériumok
legyenek megallapitva és alkalmazva, és

b) a befektetési szolgaltatd felelosséget vallaljon az ilyen szolgéltatds felhasznalasaval
végrehajtott megbizasokért és kotésekért e torvény és a kapcsolddo jogszabalyok tekintetében.
(11) A tézsde a (10) bekezdés szerinti szabalyzataban megfeleld kritériumokat allapit meg a
kozvetlen elektronikus hozzaférésekre vonatkozd kockdzatellendrzésekre és kereskedési
kiiszobértékekre, amely alapjan a tézsde képes megkiilonbdztetni, sziikség esetén pedig
leallitani a kozvetlen elektronikus hozzaférést alkalmazd személy megbizasait vagy
kereskedését, elkiilonitve a befektetési szolgaltatd egyéb megbizésaitol vagy kereskedésétol.
(12) A t6zsde megfelelé eljarasokkal rendelkezik arra vonatkozdan, hogy a (10)-(11)
bekezdések be nem tartdsa esetén a tdzsdei kereskedd altal az ligyfél szamara biztositott
kozvetlen elektronikus hozzaférést felfiiggessze vagy besziintesse.

(13) A t6zsde gondoskodik a kozos tigyintézési helyr6l végzett szolgaltatasok (co-location
services) szabdlyainak  atlathatosagardl, tisztességességérdl ¢és  megkiilonboztetés-
mentessegeérol.

(14) A tézsde — szabalyzatdban meghatarozott modon — biztositja a dijstruktirainak
atlathatosagat, tisztességességét és megkiilonboztetés-mentességét — beleértve a végrehajtasi
dijakat, kiegészitd dijakat és kedvezményeket. A dijstrukturdk nem Osztonzik a megbizasok
oly modon torténd kiaddsat, mddositasat vagy torlését, hogy az hozzajaruljon a rendellenes
kereskedési feltételekhez vagy a piaci visszaéléshez. A tézsde a megadott kedvezményekért
cserébe arjegyzési kotelezettséget ir eld egyes részvényekre vagy arra alkalmas
részvényCsomagokra.

(15) A tdzsde a torolt megbizasokra vonatkozd dijait a megbizdsok fenntartdsanak
iddtartamahoz, valamint az érintett pénziigyi eszkdzokhoz igazithatja. A tézsde a végrehajtott
megbizasokhoz képest magasabb dijat szdmithat fel a késObbiekben torolt megbizasok
beadéséaért, és a rendszer kapacitasara nehezedd tobbletterhelés figyelembevétele érdekében
magasabb dijat szamithat fel a végrehajtott megbizdsokhoz képest nagyszamu torolt
megbizast beadd tézsdei kereskeddk, valamint a nagysebességli algoritmikus kereskedési
technikat alkalmazok szamara.

(16) A tézsde a tdzsdei kereskeddk altal torténd megjeldlés révén képes azonositani az
algoritmikus kereskedés keretében Iétrejott megbizdsokat, a megbizasok Iétrehozasdhoz
hasznalt kiilonb6z6 algoritmusokat és a megbizasokat kezdeményezd személyeket. Ezt az
informaciot kérésre elérhetove teszi a Felligyelet szamara.
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(17) A tozsde a Feliigyelet szamara annak kérésére hozzaférhetdvé teszi az ajanlati konyvet
vagy az azzal kapcsolatos adatokat a kereskedés figyelemmel kisérése érdekében.

Arlépéskozok

316/B. § (1) A tézsde a részvények, letéti igazolasok, tézsdei kereskedésben részt vevo
alapok, certifikatok ¢és mas, hasonld pénziigyi eszk6zok vonatkozdsdban arlépéskoz-
rendszereket fogad el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett arlépéskoz-rendszer tiikkrozi a pénziigyi eszkoz likviditasi
profiljat a kiilonb6zd piacokon, valamint az adott és kért ajanlatok atlagos kiilonbségét
(spread), figyelembe véve az ésszerlien stabil arak lehetové tételét, a kiillonbség tovabbi
szlikiilésének indokolatlan korlatozasa nélkiil azzal, hogy az egyes pénziigyi eszk6zok
sajatossagainak megfelelden hatarozand6 meg.

Az lizleti 6rak 6sszehangoldsa

316/C. § A tdézsde, valamint a tézsdei kereskeddk Osszehangoljak valamennyi jelentendd
esemény datumaénak ¢és idejének rogzitésére alkalmazott lizleti oraikat.”

18. §
(1) A Tpt. 317. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A tézsde — torvény altal meghatarozott keretek kozott — szabalyzatban hatdrozza meg a
tevékenységére vonatkoz6 4altalanos szabalyokat, valamint a tdézsdei kereskeddkre ¢és
kibocsatokra vonatkozo jogokat és kotelezettségeket. A tdzsde altal alkalmazott eljarasnak,
rendszernek és megoldasnak biztositania kell minden, a tézsdére vonatkozo jogszabalyban és
a tézsde szabalyzatdban foglalt eldiras teljesiilését, ideértve a kovetkezetesség, a folyamatos
figyelemmel kisérhetdség és az ellendrizhetdség, valamint az ehhez sziikséges forrasok
biztositasat is.”

(2) A Tpt. 317. § (3) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A tdzsdei szabalyzatoknak biztositaniuk kell, hogy

a) a tozsde a mitkodésével Osszefliggésben felmeriilé kockazatok kezelésére, csokkentésére
megfeleld rendszereket és megoldasokat alkalmazzon,

b) a piac altalanos érdekeinek megfelelden a tézsdei tevékenység, a kereskedés és az ezekrdl
sz616 informécio atlathato és ellendrizhetd legyen, ezaltal teremtve meg a kereskedésben részt
vevok esélyegyenldségét, egyenld elbirdlasat és a befektetok objektiv piaci védelmét,

c) a tézsde hatékony mechanizmusokkal segitse el6 a rendszereiben végrehajtott iigyletek
hatékony és hataridében torténd véglegesitését, valamint

d) a tézsde figyelemmel kisérje a tézsdei kereskeddk altal a rendszereik keretében elkiildott
megbizasokat és torléseket, illetve az altaluk végrehajtott ligyleteket annak érdekében, hogy
azonositsdk a szabalyok megsértését, a szabalytalan kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU
rendelet altal tiltott magatartasra utald6 magatartast vagy a rendszer zavarait valamely tézsdei
termékkel kapcsolatban.”

(3) A Tpt. 317. § (4) bekezdése a kovetkezo h) ponttal egésziil ki:

(A tozsde szabalyzataban meg kell hatdrozni:)
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»h) a tézsdei kereskedési rendszer technikai miikodésének megalapozott iranyitasara
vonatkozd szabalyokat, ideértve az eldre nem lathatd események hatékony kezelésére
vonatkoz6 megoldasokat is, annak érdekében, hogy a tézsde megbirkdzhasson a
rendszerleallas kockazataval,”

(4) A Tpt. 317. §-a a kdvetkezo (4a) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) A tozsdei kereskedési jogra vonatkozd szabalyzatokban megjelolt kotelezettségek
megallapitasa soran legalabb a kdvetkezdket kell figyelembe venni:

a) tozsde létesitd okirata és miikddési rendje,

b) tézsdei ligyletekre vonatkozo szabalyok,

¢) a tézsdén mukodo befektetési szolgaltatok alkalmazottaira vonatkozo szakmai eléirasok,

d) a nem befektetési szolgaltatoként miikodo tézsdei kereskeddkre a 312. § (1) bekezdés a)-d)
pontjaiban megallapitott kovetelmények,

e) tozsdei ligylet elszamolasanak és teljesitésének szabalyai és eljarasai.”

19. §
A Tpt. a kovetkezo 317/A. és 317/B. §-sal egésziil ki:

»317/A. § (1) Ha a piacmiikddtetd olyan szabalyozott piacot miikddtet, amelyen arualapu
szarmaztatott termékekkel kereskednek, pozicidokezelési kontrollmechanizmust alkalmaz.

(2) A pozicidkezelési kontrollmechanizmus legaldbb az alabbi hataskoroket foglalja magaban:
a) a tézsdei kereskeddk és tigyfelek nyitott pozicidinak nyomon kovetése,

b) hozzaférés a tézsdei kereskedoktdl és tigyfelektdl szarmazd mindazon informécidokhoz —
igy tobbek kozott minden dokumentumhoz is —, amelyek a vallalt pozicido vagy kitettség
nagysagara ¢s rendeltetésére vonatkoznak, tovabbd a tényleges tulajdonosokra, barmely
egyiittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre, valamint az alapul szolgald eszk6zok piacan
meglévo barmely kapcsoldodo eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd informacidkhoz,

c) egy adott tdzsdei kereskedd, illetve ligyfél kotelezése arra, hogy — a konkrét esettdl fliggden
egyoldali megtétele a lezaras vagy a csokkentés biztositdsa érdekében, amennyiben az adott
tézsdei kereskedd, illetve ligyfél nem tesz eleget a felszdlitasnak, valamint

d) adott esetben a tézsdei kereskedd, illetve ligyfél kotelezése arra, hogy megallapodas
hatasok mérséklésének kifejezett szandékaval iranyitson vissza likviditast a piacra.

(3) A poziciokezelési kontrollmechanizmusnak atlathatonak €s megkiilonboztetésmentesnek
kell lennie, meghatarozva, hogy hogyan alkalmazand6 az érintett t6zsdei kereskeddkre és
igyfelekre, valamint figyelembe véve a piaci szereplok jellegét és Osszetételét €s azt, hogy
hogyan hasznaljak a kereskedésbe bevont iigyleteket.

(4) A szabalyozott piacot miikddtetd piacmiikddtetonek részletesen tajékoztatnia kell a
Felligyeletet az altala alkalmazott pozicidkezelési kontrollmechanizmusrol.

317/B. § (1) Ha a piacmiikddteté olyan szabalyozott piacot miikddtet, amelyen éarualapti
szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel vagy azok szarmaztatott eszkozeivel
kereskednek, heti jelentést hoz nyilvanossagra a szabalyozott piacon kereskedett arualapt
szarmaztatott termékekre, kibocsatasi egységekre, vagy azok szarmaztatott eszkozeire
vonatkozoan a személyek kiilonb6zd kategdriai szerint dsszesitett poziciokrol, megjeldlve a
hosszi ¢és rovid poziciok e kategoriak szerinti szdmat, az el6zé jelentés Ota abban
bekovetkezett valtozasokat, az Gsszes nyitott pozicid szazalékos aranyat kategdrianként és a
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pozicidbirtokosok szamat kategdrianként. A kategoriankénti bontdst a (4) bekezdésnek
megfelelden kell értelmezni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti heti jelentésre vonatkozo kotelezettséget csak abban az esetben
kell teljesiteni, amikor mind a személyek szdma, mind nyitott pozicidik mértéke a Bizottsag
.../2017 (MIiFID felhatalmazason alapuld) rendeletének 83. cikkében meghatarozott
minimalis kiiszobértékeket meghaladja. Ez esetben a heti jelentést a Felligyeletnek ¢és az
Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdgnak is meg kell kiildeni.

(3) Ha a piacmiikodtetd olyan szabalyozott piacot miikddtet, amelyen arualapti szarmaztatott
termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel vagy azok szarmaztatott eszkdzeivel kereskednek,
a Felligyeletnek legalabb naponta egyszer atadja az adott szabalyozott piacon jelen 1évo
Osszes személy — tobbek kozott a szabalyozott piac tagjai és azok tligyfelei — pozicidinak teljes
korli bontasat.

(4) A valamely arualapu szarmaztatott termékben vagy kibocsatasi egységben vagy annak
szarmaztatott eszkdzében pozicidval rendelkezd személyeket a szabalyozott piacot miikddtetd
piacmiikddtetének a fotevékenységiik jellegének megfeleléen és az esetleges vonatkozd
engedélyeket figyelembe véve, az aldbbiak szerint kell csoportositania:

a) befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek,

b) a Kbftv. szerinti befektetési alapok,

c) egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a Bit. szerinti biztositokat és viszontbiztositokat és a
foglalkoztatdi nyugdijrol ¢és intézményeir6l sz6ldo 2007. évi CXVIL torvény szerinti
foglalkoztat6i nyugdijszolgaltato intézményeket,

d) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szoldé Europai Parlament és Tanacs 2012. jalius 4-ei 648/2012/EU rendelet 2.
cikk 8. pontjaban meghatarozott nem pénziigyi szerz6do felek,

e) a kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében az tiveghdzhatdsu gadzok
kozosségi kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-megosztasi hatarozat végrehajtasaban
tortend részvételrdl szol6 2012. évi CCXVIL torvény szerinti lizemeltetok.

(5) Az (1) és a (3) bekezdésben emlitett bontasokban meg kell kiilonboztetni az alabbiakat is:
a) az olyan poziciok, amelyekre vonatkozdéan megallapitottak, hogy objektiven mérhetd
modon csokkentik a kozvetleniil a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockéazatokat,
valamint

b) egyéb poziciok.

(6) Az (1) és (3) bekezdésnek valdo megfelelés lehetové tétele érdekében a szabalyozott piac
tagjai a piacmiikodtetdnek legalabb naponta bejelentik sajat maguk, valamint tligyfeleik altal
¢s azok tigyfelei altal — a végso ligyfeél eléréséig — az adott szabalyozott piacon végrehajtott
tigyletek révén tartott pozicidk adatait.”

20. §
A Tpt. 318. §-a kovetkezo (4)-(6) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A tézsde a MIFID 2 felhatalmazasan alapuldé rendelet 81. ¢és 82. cikkében
meghatarozottak figyelembevételével haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet, ha szabalyai
jelentds megsértését, szabalytalan kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet altal
tiltott magatartasra utaldé magatartast vagy rendszerzavarokat tapasztal valamely tdzsdei
termékkel kapcsolatban.

(5) A Feliigyelet a (4) bekezdésben emlitett informaciot haladéktalanul az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatosag és az Europai Uni6 mas tagallamainak hataskorrel rendelkezé feliigyeleti
hatosdgai rendelkezésére bocsatja. Az értesités elott a Feliigyelet meggy6zodik az
596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utalé magatartas valodisagarol.
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(6) A tézsde indokolatlan késedelem nélkiil eljuttatja a vonatkozé informaciokat a piaci
visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében hataskorrel rendelkezd
hatésaghoz, és tAmogatja az erre vonatkozo hatdsagi eljarasokat.”

21. §
A Tpt. 318/A. §-a a kovetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az algoritmikus kereskedést engedd vagy lehetdvé tévd rendszerekkel Osszefliggésben
torténo kiszervezés soran e Fejezet kiszervezést érintd rendelkezései nem alkalmazandok.”

22. §
A Tpt. 324. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A tézsde a tdzsdei tigylet elszdmolasa tekintetében a 648/2012/EU rendelet eldirasainak
figyelembevételével kozponti értéktarral, illetve kozponti szerz6do féllel koteles szerzodést
kotni.”

23.§

A Tpt. 325. §-4t megel6z6 ,,A t6zsdei forgalmazés felfliggesztése” alcim cime helyébe a
kovetkezo alcim 1ép:

,»A tozsdei termékkel vald kereskedés felfiiggesztése és a toézsdei termék kereskedésbdl valo
torlése”

24. §
A Tpt. 325. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»325. § (1) A tézsde felfliggesztheti vagy tordlheti a kereskedésbdl azt a tdzsdei terméket,
amely nem felel meg a tézsde szabalyzatainak, kivéve, ha ez a felfliggesztés vagy torlés
véarhatoan jelentdsen sérti a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos mitkodését.

(2) A felfiiggesztést vagy torlést elrendeld tézsde adott esetben felfiiggeszti vagy torli a
kereskedésbdl az adott tdzsdei termékhez kapcsolddd vagy azon mint alapterméken alapulo, a
Bszt. 6. § d)-k) pontjdban meghatarozott szarmaztatott eszkdzt (a tovabbiakban: kapcsolodo
szarmaztatott eszkoz) is. A tézsde nyilvanossdgra hozza a felfiiggesztésre vagy torlésre
vonatkoz6 hatarozatat, és tajékoztatja errdl a Feliigyelet.

(3) A tovabbi, kereskedésben érintett magyarorszagi székhelyli tézsde is felfiiggesztést vagy
torlést ir eld a Feliigyelet rendelkezéseinek megfeleléen ugyanazon tézsdei termék vagy
kapcsolodo szarmaztatott eszkdz vonatkozasaban.

(4) A magyarorszagi székhelyli tézsde is felfliggesztést vagy torlést ir el6 a Felligyelet
rendelkezéseinek megfelelden azon tézsdei termékre vagy kapcsolodo szarmaztatott eszkozre,
amelyre vonatkozoan mas EU tagéallam hataskdrrel rendelkezd feliigyeleti hatosdga barmely
kereskedési helyszinen vagy rendszeres internalizald vonatkozasaban felfiiggesztést vagy
torlést rendelt el.

(5) E Fejezet rendelkezései megfeleléen alkalmazandok a felfliggesztés visszavondsa esetén.
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(6) A befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos miikodését jelentOsen sértd koriilmények
meghatarozasa a MIFID 2 felhatalmazasan alapulé rendelet 80. cikkében foglaltak
figyelembevételével torténik.”

25. §
A Tpt. 330. §-a a kovetkez6 (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) A tézsde sajat tokéje nem csokkenhet a jegyzett t6ke ald a tézsde alapitdsanak
engedélyezésétdl szamitott masodik évtdl kezdddden.”

26. §
A Tpt. 361. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢ép:

,»,361. § Ha a konyvvizsgald a jogszabalyban eldirt kotelezettségeinek nem tesz eleget, a
Feliigyelet jogosult arra, hogy a t6zsdét, a kozponti szerzddd felet, a szabalyozott piacra
bevezetett nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir-kibocsatot, illetve a kézponti értéktarat
mas, a 358. §-ban meghatarozott kovetelményeknek megfeleld konyvvizsgald valasztasara
kotelezze. Ha a Feliigyelet a 400. § (1) bekezdés d) pontjadban meghatarozott intézkedésként a
tozsde, a kozponti szerz6do fél, a szabalyozott piacra bevezetett nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapir-kibocsato, illetve a kozponti értéktar konyvvizsgaldjanak felmentését
kezdeményezi, jogosult a konyvvizsgald pénziigyi intézményi, kibocsatoi, illetve befektetési
vallalkozasi mindsitésének visszavondsat kezdeményezni.”

27. §
(1) A Tpt. 400. § (1) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(A Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja:)

,»d) a tézsde, a kdzponti szerzddo fél, a szabalyozott piacra bevezetett nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapir-kibocsato, illetve a kozponti értéktar vezetd allastit személyének és
konyvvizsgaldjanak felmentését, az alkalmazott feleldsségre vonasat kezdeményezheti;”

(2) A Tpt. 400. § (1) bekezdése a kovetkezo x), y), z) €s zs) ponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja:)

,»X) barmely személytdl kérheti, hogy tegyen Iépéseket pozicidja vagy kitettsége nagysaganak
csokkentésére,

y) eldirhatja valamely természetes személy elmozditasat a piacmiikodtetd vezetd testiiletébol,
z) kozleményt ad ki, amelyben megjeloli a jogsértésért feleld személyt €s a jogsértés
természetét,

zs) hatdrozattal megéllapitja a jogsértés tényét, és egyben elrendeli a jogsértd allapot
megsziintetését, vagy megtiltja a jogszabalyba iitk6z6 magatartas tovabbi folytatasat.”

(3) A Tpt. 400. §-a a kovetkezo (9)-(11) bekezdéssel egésziil ki:
»(9) A Feliigyelet a tovabbi, kereskedésben érintett magyarorszagi székhelyli t6zsdét is a

kereskedés felfiiggesztésére vagy torlésre kotelezi a Bszt. 149/B. § (1)-(2) bekezdésben
meghatarozott esetekben, illetve ha a tézsde felfliggesztést vagy torlést ir el6 meghatarozott
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tozsdei termék vagy kapcsolodd szarmaztatott eszkéz vonatkozdsdban e torvény
rendelkezéseinek megfelelden. Erre piaci visszaélés gyantja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve
az 596/2014/EU rendelet 7. és 17. cikkét megsérté kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos bennfentes informaciok koézzétételének elmaradasa miatt kertilhet sor, kivéve, ha
a felfiiggesztés vagy torlés jelentdsen sértené a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos
mukodését. A Felligyelet haladéktalanul kozzéteszi az erre vonatkozé hatarozatokat, valamint
értesiti az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosdgot és mas tagallam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagat.

(10) A Feliigyelet eldirja a magyarorszagi székhelyli tézsde részére azon pénziigyi eszkoz
vagy kapcsolodd szarmaztatott eszkdz kereskedésének felfiiggesztését vagy kereskedésbol
valo torlését, amelyre vonatkozoan mas EU tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatosdga barmely kereskedési helyszinen vagy rendszeres internalizalé vonatkozasaban
felfliggesztést vagy torlést rendelt el a (9) bekezdésben felsorolt okok kdvetkeztében, kivéve,
ha ez jelentds mértékben sértené a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos mitkddését. A
Feliigyelet az erre vonatkozo hatarozatrol értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot és a
mas EU tagéllam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsagat. Ha a Feliigyelet a tovabbi
magyarorszagi székhelyli tézsde esetében nem irja eld a felfiiggesztést vagy a torlést, az
értesitést a Felligyelet erre vonatkozo6 indokolassal kiegésziti.

(11) A (9) és (10) bekezdésben meghatarozott rendelkezések megfelelden alkalmazandok:

a) a felfiiggesztés visszavondsa esetén €s

b) az értesitési eljaras vonatkozasaban a Feliigyelet altal alkalmazott, az (1) bekezdés h) és 1)
pontjai szerinti szankcidkra vonatkozo hatarozatok esetén.”

28. §
A Tpt. 25. szamu melléklete az 1. melléklet szerint mdodosul.
29. §

A Tpt.

a) 146/D. § (1) bekezdésében a , kifliggesztett” szovegrész helyébe a ,,kozzétett” szoveg,

b) 306. § c) pontjaban a ,,vagy tizenkét honapot” szovegrész helyébe a ,,vagy hat honapot”
szoveg,

c) 358. § (1) bekezdésében a ,,tézsde, a kozponti szerzddo fél” szovegrész helyébe a ,,tézsde,
a nem befektetési szolgaltato tézsdei kereskedd, a kdozponti szerzddo fél” szoveg,

d) 400. § (1) bekezdésében a ,Feliigyelet az alabbi intézkedéseket, szankciokat
alkalmazhatja” szovegrész helyébe a ,Feliigyelet — a fokozatossag és aranyossag
figyelembevételével — az alabbi intézkedéseket, szankciokat alkalmazhatja” szoveg

1ép.

30. §
Hatéalyat veszti a Tpt. 5. § (1) bekezdés 116. pontjdban az ,, az Osszefoglald jelentés,”
szovegrész, 317. § (12) bekezdése, 326-329. §-a és 331. § (3)-(5) bekezdése.
5. A jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrol szolo 1997. évi XXX. torvény modositasa

31.§



TERVEZET

(1) A jelzalog-hitelintézetrél ¢és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (a
tovabbiakban: Jht.) 8. § (2) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1€p:

(Jelzalog-hitelintézet olyan jelzaloghitel-szerzédésbol vagy kapcsolodo kélcsonszerzodésbol
eredo kovetelést vasarolhat meg pénziigyi intézmeénytol, illetve biztosito részvénytarsasagtol,)
,b) amely az elado pénziigyi intézmény konyvvizsgaldja szerint nem mindsiil a nem teljesitd
kitettségre és az atstrukturdlt kdvetelésre vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdl szolo
jogszabaly szerinti nem teljesito kitettségnek vagy atstrukturalt kovetelésnek,”

(2) A Jht. 8. § (5a) bekezdés d) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1€p:

(Magyarorszag teriiletéen lévo ingatlanon alapitott jelzalogjognak a jelzalog-hitelintézetre
torténd atruhdazasaval létrejott kiilonvalt zalogjog fedezete mellett a jelzalog-hitelintézet akkor
nyujthat refinanszirozasi jelzaloghitelt hitelintézetnek, ha)

,»d) az eredeti jelzaloghitelbdl ered0 kovetelés az azt biztositd jelzalogjogot atruhazo
hitelintézet konyvvizsgaldja szerint nem mindsiil a nem teljesito kitettségre és az atstrukturalt
kovetelésre vonatkozo prudencidlis kovetelményekrdl sz616 jogszabaly szerinti nem teljesitd
kitettségnek vagy atstrukturalt kovetelésnek,”

6. A villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI. torvény modositisa
32.§

A villamos energiarol sz6l6 2007. évi LXXXVI. térvény (a tovabbiakban: Vet.) 53. § (4)
bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:

»(4) A szervezett villamosenergia piacon kizarélag azonnali tigylet kothetd.”
33.§
A Vet. 184. §-a a kovetkezd (3b) bekezdéssel egésziil ki:
»(3b) E torvény a pénziigyi eszkozok piacair6l, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv modositasardl szold, 2014. majus 15-1 2014/65/EU eurdpai parlamenti
¢s tandcsi iranyelvnek vald megfelelést szolgalja.”
34.§
A Vet. 3. § 56. pontjdban az ,az energiakereskedelem” szovegrész helyébe az ,a
villamosenergia-kereskedelem” szoveg 1ép.
7. A foglalkoztatoi nyugdijrol és intézményeirdl szolo 2007. évi CXVII. torvény modositasa
35.§

A foglalkoztatéi nyugdijrél €s intézményeirdl szold 2007. évi CXVIIL térvény 72. §-a a
kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A Feliigyelet a kdnyvvizsgalo alabbi adatait tarthatja nyilvan:
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a) kamarai tag természetes személy konyvvizsgald, ideértve a konyvvizsgdld cég
képviseletében eljard személyt €s a helyettes konyvvizsgalot is,

aa) személyazonositd adatai (neve, anyja neve, sziiletési hely és id9),

ab) elérhetdsége (lakcime, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

ac) kamarai nyilvantartdsi szama,

b) kamarai tag konyvvizsgal6 cég

ba) azonositd adatai (neve jogi forma megjelolésével, cégjegyzékszama),

bb) elérhetdsége (székhelye, levelezési cim, elektronikus levélcim, telefonszam),

bc) kamarai nyilvantartasi szama,

¢) az intézmény legfobb szervének dontése (szama, idopontja, tartalma) a konyvvizsgalo
megbizasarol,

d) a kdnyvvizsgaloi megbizas iddtartama,

e) a konyvvizsgaloval kotott szerzodes,

f) a konyvvizsgalo altal az éves beszdmoldval kapcsolatban készitett jelentés (vélemény).”

8. A befektetési vallalkozdsokrdl és az arutozsdei szolgaltatokrol, valamint az daltaluk
végezheto tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi CXXXVIII. torvény modositasa

36. §

(1) A befektetési vallalkozdsokrol és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (a tovabbiakban:
Bszt.) 1. § a) pontja a kdvetkezd ad) alponttal egésziil ki:

[Ha nemzetkozi szerzodés vagy e térvény eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatalya kiterjed
a) a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezo személy és szervezet altal Magyarorszag
teriiletén végzett]

,»ad) adatszolgaltatasi tevékenységre,”

(2) A Bszt. 1. § b) pontja a kovetkez6 be) alponttal egésziil ki:

[Ha nemzetkézi szerzddés vagy e torvény eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatdlya kiterjed
b) a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezé vallalkozas az Eurdpai Unié mds
tagallamaban vagy az Europai Gazdasagi Térséget létrehozo megdllapodasban részes mas
dllam teriiletén végzett hataron dtnyulo vagy fioktelep formdajaban folytatott]

,bC) adatszolgaltatasi tevékenységére, és”

(3) A Bszt. 1. § ¢) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

(Ha nemzetkozi szerzodés vagy e torvény eltéréen nem rendelkezik, e torveny hatalya kiterjed)
,»C) @ Magyarorszag teriiletén kiilfoldi (EGT-allamban vagy harmadik orszdgban székhellyel
rendelkez0) vallalkozas altal fidktelep form4jaban folytatott

ca) befektetési szolgaltatasi tevékenységre,

cb) kiegészitd szolgaltatasra, és

cc) adatszolgaltatasi tevékenységre,”

(4) A Bszt. 1. §-a a kovetkez6 d) és e) ponttal egésziil ki:

(Ha nemzetkozi szerzodes vagy e torvény eltéréen nem rendelkezik, e torvény hatalya kiterjed)
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,»d) a Magyarorszag teriiletén mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd vallalkozés altal
hataron atnyulo szolgaltatas formdjaban folytatott

da) befektetési szolgaltatasi tevékenységre,

db) kiegészito szolgaltatasra,

dc) adatszolgaltatasi tevékenységre, és

e) az a)-d) pontban szereplok e térvény szerinti feliigyeletére.”

37.§
A Bszt. a kovetkez6 1/A. §-sal egésziil ki:

»1/A. § (1) E torvény VI/A. Fejezetének rendelkezéseit

a) a Bit. szerinti biztositokra — ide nem értve a Bit. hatodik része hatdlya ald tartozo
kisbiztositokat €s a kolcsonds biztositod egyesiileteket —, viszontbiztositokra és kiilonleges célu
gazdasagi egységekre,

b) a 2. § f) és h) pontjdban meghatarozott személyekre,

c) a Kbftv. szerinti befektetési alapokra, befektetési alapkezelokre €s letétkezelokre,

d) az Onkéntes Ko6lcsonds Biztosité Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. térvény 10. § (1)
bekezdés a) pontjaban meghatarozott dnkéntes nyugdijpénztarakra, azok vagyonkezeldire €s
letétkezelOire,

e) a magannyugdijrol €s a magannyugdijpénztarakrol sz6ld 1997. évi LXXXIL. torvény 2. §
(1) bekezdés a) pontja szerinti magannyugdijpénztirakra, azok vagyonkezeldire ¢és
letétkezeldire,

f) a foglalkoztatéi nyugdijrol és intézményeirdl szoldo 2007. évi CXVIL térvény 2. § 14.
pontja szerinti foglalkoztatdoi nyugdijszolgaltatd intézményekre, azok vagyonkezelOire €s
letétkezeldire

is alkalmazni kell, amennyiben azok szabdlyozott piac vagy multilaterdlis kereskedési
rendszer tagjai.

(2) E torvény 144/A. és 144/B. §-anak, valamint XXVI/A. Fejezetének rendelkezéseit

a) a 2. §-ban meghatarozott személyekre,

b) a Bit. szerinti biztositokra — ide nem értve a Bit. hatodik része hatalya ald tartozo
kisbiztositokat és a kdlcsonds biztositd egyesiileteket —, viszontbiztositokra és kiilonleges célu
gazdasagi egységekre,

c) a Kbftv. szerinti befektetési alapokra, befektetési alapkezeldkre €s letétkezeldkre,

d) az Onkéntes Ko6lcsonds Biztosité Pénztarakrol szold 1993. évi XCVI. térvény 10. § (1)
bekezdés a) pontjdban meghatarozott dnkéntes nyugdijpénztarakra, azok vagyonkezeldire és
letétkezelOire,

e) a magannyugdijrél és a magadnnyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXIL. torvény 2. §
(1) bekezdés a) pontja szerinti magannyugdijpénztarakra, azok vagyonkezeldire ¢&s
letétkezeldire, valamint

f) a foglalkoztatéi nyugdijrol és intézményeirdl szolo 2007. évi CXVIIL. térvény 2. § 14.
pontja szerinti foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatd intézményekre, azok vagyonkezelGire és
letétkezelGire

is alkalmazni kell.

(3) E torvény vezetd testiiletre, Osszeférhetetlenségre, termék jovahagyasi folyamatra, a
szolgaltatasok, tevékenységek és tligyletek nyilvantartasara, az tligyfelek tajékoztatasara, az
alkalmassagi és megfelelési tesztre, a kozvetito igénybevételére, a mas befektetési vallalkozas
kozvetitésével végrehajtott szolgéltatdsnyljtasra, az iligyfélmegbizdsok kezelésére, az
elfogadhatd partnerekkel végrehajtott iigyletre, a feliigyeleti hataskorokre, szankcidkra, a
jogsértések jelentésére, a jogorvoslatra vonatkozod rendelkezéseit a befektetési vallalkozasokra
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¢és a hitelintézetekre akkor is alkalmazni kell, amikor ligyfeleiknek strukturalt betéteket
értékesitenek vagy azokkal kapcsolatos tanacsadast nyajtanak.”

38.§
(1) A Bszt. 2. § a) pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

(E torvény hatalya nem terjed ki)

,»a) arra a személyre vagy szervezetre, aki vagy amely arualapi szarmaztatott terméktol,
kibocsatasi egységtdl vagy az arra vonatkozd szarmaztatott terméktdl eltérd pénziigyi
eszkozre vonatkozd sajatszamlés kereskedésen kivil nem végez arualapt szarmaztatott
terméktol, kibocsatasi egységtél vagy az arra vonatkozo szarmaztatott terméktdl eltérd
pénziigyi eszkdzre vonatkozo egyéb befektetési szolgaltatasi tevékenységet, kivéve, ha

aa) arjegyzo,

ab) szabalyozott piac vagy multilateralis kereskedési rendszer tagja vagy kozvetlen
elektronikus hozzaférése van egy kereskedési helyszinhez, kivéve a kereskedési helyszinen
olyan tgyleteket végrehajtd nem pénziigyi szervezetet, amely tigyletek objektiven mérhetd
moédon csokkentik az adott nem pénziigyi szervezet vagy csoportjai kereskedelmi
tevékenységhez vagy likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo
kockéazatait,

ac) nagysebességii algoritmikus kereskedési technikat alkalmaz,

ad) ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajatszamlés kereskedést végez,”

(2) A Bszt. 2. § f) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény hatdlya nem terjed ki)

,) arra a személyre vagy szervezetre, aki vagy amely

fa) 4rualapu szarmaztatott termékkel, kibocsatasi egységgel vagy arra vonatkozd
szarmaztatott termékkel — ideértve az arjegyzoket is — sajatszamlés kereskedést folytat, annak
kivételével, aki vagy amely iligyfélmegbizds végrehajtdsa soran végez sajatszamlés
kereskedést vagy

fb) arualapti szarmaztatott termékkel, kibocsatasi egységgel vagy arra vonatkozd
szarmaztatott termékkel — sajatszamlas kereskedés kivételével — nyujt befektetési szolgaltatasi
tevékenységet fotevékenysége szerinti ligyfeleik vagy partnereik szamara,

feltéve, hogy:

- egyedi és Osszesitett alapon az fa) vagy fb) alpont szerinti tevékenysége — csoportszinten
figyelembe véve — a fOtevékenységéhez képest kiegészitd jellegli tevékenység, ¢&s
fétevékenysége nem az e torvény szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy a Hpt.
szerinti pénziigyi szolgéltatasi tevékenység nyujtasa, vagy arualapu szarmaztatott iigyletek
vonatkozasdban végzett arjegyzoi tevékenység;

- nem alkalmaz nagysebességii algoritmikus kereskedési technikat; és

- évente beszamol a Feliigyeletnek arr6l, hogy alkalmazza-e a mentesitést és kérésre
tajékoztatja a Feliigyeletet arrdl, hogy milyen alapon itéli meg ugy, hogy az fa) vagy fb)
alpont szerinti tevékenysége fotevékenységéhez képest kiegészitd jellegii tevékenység,”

(3) A Bszt. 2. §-a a kovetkez6 g)-k) ponttal egésziil ki:
(E torveny hatdlya nem terjed ki)

»g) arra a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzd vallalkozasra, amely a befektetési
szolgaltatasi tevékenységet — a MiIFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 4. cikkében
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meghatarozott feltételek mellett — eseti jelleggel, szakmai tevékenysége keretében végzi, és az
e szakmai tevékenységet szabalyozé jogszabalyok, rendelkezések vagy szakmai etikai kodex
nem zarjak ki befektetési szolgaltatasi tevékenység végzését,

h) arra az iiveghdzhatasu gazok kozosségi kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-
megosztasi hatdrozat végrehajtasaban torténd részvételrdl szolo 2012. évi CCXVIL torvény
szerinti lizemeltetOre, aki vagy amely a kibocsatasi egységekkel vald kereskedés sordn nem
hajt végre ligyfélmegbizast, és sajatszdmlas kereskedésen kiviill nem végez befektetési
szolgaltatasi tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, kivéve ha nagysebességi
algoritmikus kereskedési technikat alkalmaz,

1) a villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI. torvény (a tovabbiakban: Vet.) szerinti
atviteli rendszeriranyitéra a Vet.-ben meghatarozott, a villamos energia hatarokon keresztiil
torténd kereskedelme esetén alkalmazandd halézati hozzaférési feltételekrdl ¢és az
1228/2003/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2009. jalius 13-i, 714/2009/EK
europai parlamenti ¢és tanacsi rendeletben (a tovabbiakban: 714/2009/EK rendelet)
meghatarozott ¢s a 714/2009/EK rendelet alapjan elfogadott lizemi és kereskedelmi
szabalyzatok vagy irdnymutatasok szerinti feladata végrehajtdsa sordn, a nevében az ezen
feladatok ellatasa soran szolgéltatoként eljard személyre, valamint a kiegyenlité mechanizmus
¢s a villamosenergia-halozat mitkddtetdire vagy kezeldire, amennyiben a villamos energia
ellatasanak ¢és felhasznaldsanak a kiegyensulyozasa céljabdl ilyen feladatokat végeznek,

J) a foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény (a tovabbiakban: Get.) szerinti szallitasi
rendszeriizemeltetére a Get.-ben meghatarozott, a foldgazszallito-halozatokhoz vald
hozzaférés feltételeirdl és az 1775/2003/EK rendelet hatalyon kiviil helyezésérdl sz616 2009.
julius 13-1 715/2009/EK europai parlamenti és tandcsi rendeletben (a tovabbiakban:
715/2009/EK rendelet) meghatarozott és a 715/2009/EK rendelet alapjan elfogadott lizemi és
kereskedelmi szabalyzatok vagy iranymutatdsok szerinti feladata végrehajtdsa soran, a
nevében az ezen feladatok ellatdsa soran szolgaltatoként eljard személyre, valamint a
kiegyenlitd6 mechanizmus és a foldgazhalozat miikodtetdire vagy kezeldire, amennyiben a
foldgaz ellatasanak és felhasznaldsanak a kiegyensulyozédsa céljabol ilyen feladatokat
végeznek,

k) a kdzponti értéktarra, kivéve ha az Eurdpai Union beliili értékpapir-kiegyenlités javitasarol
és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a
236/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2014. julius 23-1 909/2014/EU eurdpai parlamenti
¢s tanacsi rendelet (a tovabbiakban: 909/2014/EU rendelet) 73. cikkében meghatarozottak
szerint végez e tOrvény szerinti befektetési szolgaltatasi tevékenységet ¢és kiegészitd
szolgaltatast.”

39.§
A Bszt a kovetkezo 2/A. §-sal egésziil ki:

»2/A. § (1) Ahhoz, hogy a 2. § f) pontja szerint mentességet ¢lvezd személyek vagy
szervezetek mentesiiljenek, nem kotelesek megfelelni a 2. § a) pontban meghatirozott
feltételeknek.

(2) A 2. § 1) és j) pont szerinti mentesség az e pontokban emlitett tevékenységeket végzo
személyekre csak azon befektetési szolgaltatdsi tevékenységek végzése vagy kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasa kapcsan alkalmazhato, amelyeket e személyek a 2. § i) és j) pontban
meghatarozott tevékenységek végzése érdekében arualapti szarmaztatott tligyletekhez
kapcsolddoan végeznek vagy nyujtanak. Ez a mentesség masodlagos piac — és igy példaul a
pénziigyi kapacitadsjogok masodlagos kereskedésére szolgdldo platform — {lizemeltetése
vonatkozasaban nem alkalmazhato.”
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40. §
(1) A Bszt 3. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1¢ép:

S(1)A8.§,a13.§,al17.§ (3)-(5) bekezdése, a 20/A-20/B. §, a 22. §, a 24-24/G. §, a 26/A. §,
a27-31. §,a37-39. §,a97-107. §, a 110/A-110/Q. §, a 121. §, a 123. § (8)-(9) bekezdése, a
123/A. §, a 124-141. §, a 155-170. § és a 172-175. § kivételével a befektetési vallalkozasra
eloirt rendelkezéseket kell alkalmazni a Magyar Nemzeti Banknak (a tovabbiakban: MNB) az
MNB tv.-ben meghatarozott alapvetd feladatain kiviill végzett befektetési szolgaltatasi
tevékenységére és kiegészitd szolgaltatas nytjtasara.”

(2) A Bszt 3. § (4) bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1€p:

»(4) A 13.§,a17. § (3)-(5) bekezdése, a 20/A-20/B. §, a 27-31. §, a 37-39. §, a 97-107. §, a
110/A-110/Q. §, a 123. § (7)-(9) bekezdése, a 123/A. §, a 124-141. § és a 161/A-163/C. §
kivételével a befektetési vallalkozasra eldirt rendelkezéseket kell alkalmazni

a) az Allamadossag Kezel6 Kozpont Zrt.-nek (a tovabbiakban: AKK Zrt)) torvényben
meghatarozottak szerinti allamaddssag-kezelésen kiviil végzett,

b) a Magyar Allamkincstarnak (a tovabbiakban: kincstar) az allam 4ltal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok tekintetében végzett

befektetési szolgaltatasi tevékenységére €s kiegészitd szolgaltatds nyujtasara.”

41. §
A Bszt. a 3. §-t kovetden a kdvetkezd 3/A. §-sal egésziil ki:

»3/A. § (1) Minden multilateralis rendszert, amelyen pénziigyi eszkozokkel kereskednek

a) vagy az e torvény multilaterdlis kereskedési rendszerre vagy szervezett kereskedési
rendszerre vonatkozo rendelkezései,

b) vagy a Tpt. Kilencedik Részében meghatarozott rendelkezései

szerint kell miikddtetni, valamint a pénziigyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szol6 2014. malus 15-1 600/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet (a
tovabbiakban: 600/2014/EU rendelet) II. cimével 6sszhangban kell az a) és b) pont szerinti
kereskedeési helyszinek atlathatosagat biztositani.

(2) Minden olyan befektetési vallalkozast, amely szervezett, gyakori és rendszeres forméban,
jelentds nagysagrendben, az ligyfélmegbizdsok végrehajtasakor sajat szamlas kereskedést
folytat szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési
rendszeren kiviil, a 600/2014/EU rendelet II1. cimével 6sszhangban kell miikodtetni.

(3) A 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikkének sérelme nélkiil, az (1) és (2) bekezdésben
emlitett pénziigyi eszkozokkel végrehajtott minden olyan iigyletnek, amely nem multilateralis
rendszeren vagy rendszeres internalizalon keresztiil jon 1étre, meg kell felelnie a 600/2014/EU
rendelet III. cimében foglalt vonatkozé rendelkezéseknek.”

42.§
(1) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 1. pontja helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)
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,,1. algoritmikus kereskedés: olyan, pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés, amelynek
soran a megbizasok egyedi paramétereit — példaul azt, hogy kezdeményezni kell-e egy
megbizast, mi legyen a megbizas idOzitése, ara vagy mennyisége, hogyan torténjen a
megbizas kezelése annak benyujtdsa utan — egy szamitogépes algoritmus automatikusan
hatairozza meg — a MIFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 18. cikkében
meghatarozottaknak megfeleld — korlatozott emberi beavatkozassal vagy emberi beavatkozas
nélkiil, és nem foglalja magéban azokat a rendszereket, amelyeket csak

a) megbizasok egy vagy tobb kereskedési helyszinre irdnyitasara,

b) megbizasok feldolgozasara, azok barmely kereskedési paraméterének meghatarozasa
nélkdl,

¢) megbizasok megerdsitésére vagy

d) végrehajtott tranzakciok kereskedést koveto feldolgozasara

hasznalnak,”

(2) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 1b.-1d. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

,»1b. anyavdllalat: az Szmt.-ben meghatarozott vallalkozas,

1c. APA: jovahagyott kozzétételi mechanizmus, azaz olyan szolgaltatas nytjtasara engedéllyel
rendelkezd személy, aki vagy amely a befektetési vallalkozdsok nevében kozzéteszi — a
600/2014/EU rendelet 20. és 21. cikke alapjan — a kereskedési jelentéseket,

1d. ARM: jovahagyott jelentési mechanizmus, azaz olyan szolgaltatas nyujtasara engedéllyel
rendelkezd személy, aki vagy amely a befektetési vallalkozasok nevében bejelenti az ligyletek
adatait a Feliigyeletnek vagy az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak,”

(3) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 2a. és 2b. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyokban)

»2a. allampapir: allampapir-kibocsaté altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir,
2b. dllampapir-kibocsato: az alabbiakban felsorolt jogi személyek barmelyike, amely
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt bocsat ki:

a) az Europai Unio,

b) valamely tagallam, ideértve annak kormanyzati szervét, ligynokségét vagy kiilonleges célu
gazdasagi egységét,

c) a szovetségi allamformaval rendelkezo tagallam esetében a szovetség tagjal,

d) tobb tagallam ko6zos kiilonleges céli gazdasagi egysége,

e) tobb tagallam altal finanszirozas mobilizalasa, valamint sulyos finanszirozasi problémakkal
kiizdd vagy finanszirozasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szamara pénziigyi
segitségnyujtas c€ljabol alapitott nemzetkdzi pénziigyi intézmény vagy

f) az Eur6pai Beruhdzasi Bank,”

(4) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 4. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)
4. dru: a MIiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendeletben meghatarozott fogalom,”

(5) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezo 4a. ponttal egésziil ki:

(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)
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wa4a. darualapu szarmaztatott termék:. a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 30.
pontjaban meghatarozott termék,”

(6) A Bszt. 4.§ (2) bekezdése a kovetkezd 11a-11c. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

»lla. certifikat. a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 27. pontjaban
meghatarozott fogalom,

11b. C6. szdrmaztatott energiatigylet: a 6. § f) pontjaban emlitett olyan opcid, hataridos
igylet, swapiigylet és barmely mas szarmaztatott igylet, amely szénre vagy olajra vonatkozik,
amellyel OTF-en kereskednek, és amelyeket természetben kell kiegyenliteni,

11c. CTP: 0Osszesitett adat-szolgaltatd, azaz olyan szolgéltatas nyujtasara engedéllyel
rendelkezd személy, aki vagy amely Osszegyljti a szabalyozott piacokrdl, az MTF-ektol, az
OTF-ektdl és az APA-ktol (jovahagyott kozzétételi mechanizmusok) a 600/2014/EU rendelet
6., 7., 10., 12., 13., 20. és 21. cikkében felsorolt pénziigyi eszkdzokrdl szold kereskedési
jelentéseket, és azokat olyan, folyamatos és €16 elektronikus adatfolyamba vonja 6ssze, amely
pénziigyi eszk6zonként arfolyam- és volumen-adatokat biztosit,”

(7) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezo 16a. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

»l6a. egymdsnak megfelelo tigyfélmegbizasokat pdrosito kereskedés (matched principal
trading): olyan tigylet, ahol a befektetési vallalkozas vagy a piacmiikddtet6 a vevo és az eladod
kozé helyezi magat oly modon, hogy a tranzakcido végrehajtasa soran nincs kitéve piaci
kockazatnak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtjak végre, valamint a tranzakciot olyan aron
hajtja végre, hogy nincs nyeresége vagy vesztesége az eldre meghirdetett jutalékon vagy dijon
kiviil,”

(8) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 30. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

,»30. fogado tagdllam: a székhely szerinti EGT-allamtol eltérd EGT-allam, amelyben a
befektetési vallalkozasnak fioktelepe van vagy ahol szolgéltatast nyujt, illetve tevékenységet
végez,”

(9) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 30a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

»30a. fiiggo tigyndk: az a természetes személy vagy jogi személy, amely az altala képviselt
befektetési vallalkozés teljes korti és feltétel nélkiili felelosségére segiti el6 a befektetési
szolgaltatasi tevékenység végzését vagy kiegészitd szolgaltatds nyujtasat az tligyfél vagy a
jovobeni ligyfél szamara,”

(10) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 31a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

»3la. harmadik orszagbeli vallalkozas: olyan véllalkozas, amely befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végzd vagy kiegészitd szolgaltatdst nyljtd hitelintézetnek, befektetési
vallalkozasnak mindsiilne, ha kdzponti ligyviteli helye vagy 1étesité okirat szerinti székhelye
valamely EGT-allamban lenne,”
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(11) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezo 34a—34d. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

»34a. kereskedési helyszin: barmely szabdlyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer
vagy szervezett kereskedési rendszer,

34b. keresztértékesités gyakorlata (cross-selling): egy befektetési szolgaltatas felajanlasa egy
masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt, egy csomag részeként vagy ugyanazon
megallapodas vagy csomag feltételeként,

34c. Kis- és kozépvallalkozas: olyan vallalkozas, amelynek az €l6z6 harom naptari évben az év
végi jegyzések alapjan az atlagos piaci tokeértéke 200 000 000 eurdénal kevesebb volt,

34d. Kkkv-tékefinanszirozdasi piac: olyan multilateralis kereskedési rendszer, amelyet kkv-
tokefinanszirozasi piacként vettek nyilvantartasba, a 154/A. §-nak megfelelden,”

(12) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 38a. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

,»38a. kozvetlen elektronikus hozzdférés: olyan eljaras, amely szerint egy kereskedési helyszin
tagja vagy résztvevdje vagy lgyfele egy személynek megengedi az 6 kereskedési kodjanak
hasznalatat, annak érdekében, hogy az a személy elektronikusan tovabbithasson pénziigyi
eszkozre vonatkozd megbizdsokat kozvetleniil a kereskedési helyszinnek; tovabba magaban
foglal olyan eljarasokat is, amelyek sordan a személy a tag vagy résztvevd vagy ligyfeél
infrastrukturajat, vagy barmiféle, a tag vagy résztvevd vagy Tlgyfél altal biztositott
csatlakozési rendszert hasznal a megbizasok tovabbitasdra (kozvetlen piaci hozzaférés),
valamint olyan eljarasokat, amelyek esetén e személy nem hasznalja ezen infrastrukturat
(szponzoralt hozzaférés), a MiIFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 20. cikkében
meghatéarozottak figyelembevételével,”

(13) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkez6 44a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

ahol folyamatosan tizletkotésre kész €s hajland6 vevok és eladok vannak jelen, ami az aldbbi
kritériumok alapjan allapitandé meg, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkdz vagy
pénziigyi eszkdz-kategdria sajatos piaci strukturajat:

a) az lgyletek atlagos gyakorisdga és nagysagrendje kiilonbozd piaci feltételek mellett,
b) a piaci szereplok szama és tipusa, ideértve a piaci szereploknek a kereskedett eszk6zokhoz
viszonyitott aranyat egy adott termék esetében,

c) az eladési és vételi ar kiilonbségének (spread) atlagos nagysagrendje, ha ismert,”

(14) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 47. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

»A47. mezogazdasagi aru alapu szarmaztatott tigyletek: az 1308/2013/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet 1. cikkében, I. mellékletének I-XX. részében és XXIV/1. részében
felsorolt termékekhez kapcsolddo szarmaztatott tigyletek,”

(15) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkez6 49a-49c. ponttal egésziil ki:
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(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

,49a. multilaterdlis rendszer: valamely rendszer, amelyben tobb harmadik fél pénziigyi

eszkozokre iranyulo vételi €s eladési szandéka hozhatd 6ssze a rendszeren beliil,

49b. nagykereskedelmi energiatermék: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjaban

meghatarozott nagykereskedelmi energiatermék,

49c. nagysebességii algoritmikus kereskedési technika: barmely, az alabbi sajatossagokkal

jellemezhetd kereskedési technika:

a) a halozati és egyéb tipusu adatatviteli id6 minimalizalasat célzé infrastruktira, amely az
algoritmikus ajanlatbevitelre szolgalo kovetkez6 lehetdségek koziil legalabb egyet magaban
foglal: szervereknek a kereskedési helyszinhez kozeli vagy egy helyiségen beliili
elhelyezése vagy nagy sebességli kozvetlen elektronikus hozzaférés,

b) a megbizasok kezdeményezését, 1étrehozasat, tovabbitasat vagy végrehajtisat a rendszer
hatarozza meg, anélkiil, hogy az egyes iigyletek vagy megbizasok kapcsan emberi
beavatkozasra keriilne sor, valamint

c) MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 19. cikkében meghatarozott magas napi
iizenetforgalom (megbizadsok, arajanlatok vagy torlések),”

(16) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 50. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyokban)
»J0. penziigyi elemzo: a MIFID 2 felhatalmazasan alapulé rendeletben meghatarozott
személy,”

(17) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 51. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazdsa alapjan kiadott jogszabalyokban)
1. pénzpiaci eszkoz: a fizetdeszkoz kivételével sorozatban kibocsatott pénzkovetelésre szolo
eszkoz, amellyel pénzpiacon kereskednek,”

(18) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 52a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)
»J2a. piacmiikodteto: olyan személy, amely iranyitja illetve mitkddteti a szabalyozott piac
iizletvitelét, és amely maga a szabélyozott piac,”

(19) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 56. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

,,56. rendszeres internalizdlo: az a befektetési vallalkozas, amely tigyfél részére szervezett
keretek kozott, sajatszdmlds kereskedés keretében gyakran, rendszeresen és jelentds
nagysagrendben biztositja az ligyletkotés lehetdségét oly mdodon, hogy az ligyfél megbizasait
szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszeren ¢és szervezett kereskedési
rendszeren kiviil, multilateralis rendszer mitkddtetése nélkiil hajtja végre,”

(20) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 58a. és 58b. ponttal egésziil ki:
(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

»d8a. strukturalt betét: olyan a Hpt. 6. § (1) bekezdés 8. pontjdban meghatarozott betét,
amelynek lejaratkor a teljes O0sszegét vissza kell fizetni, olyan feltételek alapjan, melyek
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szerint az esedékes kamatok és prémiumok olyan képlet alapjan fizetenddk (vagy képezik

kockazat targyat), amelyben szerepel a kovetkezo tényezok valamelyike:

a) valamely index vagy indexkombinacid, az olyan valtozd kamati betétek kivételével,
amelyek hozama kozvetleniil fiigg valamilyen kamatlabindextdl, pl. az Euribortdl vagy a
Libortol,

b) pénziigyi eszkoz vagy tobb pénziigyi eszkdz kombinaciodja,

c) valamely nyersanyag, vagy tobb nyersanyag kombinacidja vagy egyéb fizikai vagy nem
fizikai nem helyettesithet6 eszk6zok vagy

d) valamely deviza arfolyama vagy tobb devizaarfolyam kombinacioja,

58b. strukturalt pénziigyi termék:. a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésénck 28.

pontjaban meghatarozott fogalom,”

(21) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 61a. és 61b. ponttal egésziil ki:

(E torveny és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)

,0la. szdrmaztatott termék: a 6. § e)-k) pontjadban meghatarozott pénziigyi eszkoz,

61b. szervezett kereskedési rendszer (OTF): olyan multilateralis rendszer, amely nem
szabalyozott piac vagy MTF, és amelyben t6bb, harmadik féltdl szarmazd, kotvények,
strukturdlt pénziigyi eszk6zok, kibocsatasi egységek és szarmaztatott termékek vételi és
eladasi szandéka hozhatdé Ossze a rendszeren beliil, oly modon, hogy az szerzddést
eredményez,”

(22) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 65a. ponttal egésziil ki:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

,05a. tdzsdén kereskedett alap: olyan befektetési alap, amelynek legalabb egy kollektiv
befektetési értékpapirjaval kereskednek az egész nap folyaméan legalabb egy kereskedési
helyszinen és van legaldbb egy olyan arjegyzd, amely fellép annak biztositdsara, hogy a
kereskedési helyszinen kereskedett kollektiv befektetési értékpapir ara jelentds mértékben ne
térjen el annak nettd eszkozértékétdl, illetve adott esetben annak indikativ nettod
eszkozértékétol,”

(23) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 79. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

,»19. multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF): olyan multilateralis rendszer, amely harmadik
felek pénziigyi eszk6zokre irdnyulo, vételi és eladasi szandékat hozza Ossze a kereskedés
soran megkiilonboztetésmentes modon, szerzédést eredményezve,”

(24) A Bszt. 4. § (2) bekezdés 82. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

(E torvény és az e torveny felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabdlyokban)
,»82. javadalmazas: a MiFID 2 felhatalmazasan alapulo rendeletben meghatarozott fogalom,”

(25) A Bszt. 4. § (2) bekezdése a kovetkezd 107. és 108. ponttal egésziil ki:
(E torveény és az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyokban)

»107. MiFID 2 felhatalmazasan alapulo rendelet: a Bizottsag 2016. aprilis 25-1  /2016/EU
felhatalmazason alapul6 rendelete a 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a
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befektetési vallalkozasok szervezeti kovetelményei ¢és miikodési feltételei, valamint az
iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol,

108. MiFIR felhatalmazasan alapulé rendelet: a Bizottsag 2016. majus 18-i [2016/EU
felhatalmazason alapuld rendelete a 600/2014 eurdpai parlamenti €és tandcsi rendeletnek
meghatarozott kifejezések, az atlathatdsdg, portfolid tomorités, valamint a termékszintl
beavatkozasokra és poziciokra vonatkozd feliigyeleti intézkedések tekintetében torténd
kiegészitésérol,”

43. §
(1) A Bszt. 5. § (1) bekezdése a kdvetkezo 1) ponttal egésziil ki:

(Befektetési szolgaltatasi tevékenységnek mindsiil a rendszeres gazdasagi tevékenység
keretében, pénziigyi eszkozre vonatkozoan végzett)
,,1) szervezett kereskedési rendszer miikodtetése.”

(2) A Bszt. 5. § (2) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(Kiegészito szolgaltatasnak mindsiil)

,»b) a letétkezelés, valamint az ehhez kapcsolddo értékpapirszdmla vezetése, nyomdai iton
eldallitott értékpapir esetében ennek nyilvantartidsa és az ligyfélszamla vezetése, kivéve — a
909/2014/EU rendelet mellékletének A szakasz 2. pontja szerinti — felsd szintli (kézponti)
értékpapirszamla vezetését,”

44. §
(1) A Bszt. 6. § d)-g) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezések 1épnek:

(Pénziigyi eszkoz)

»d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatlabhoz vagy hozamhoz, kibocséataskereskedelmi
egységhez vagy mas szarmaztatott eszkozhoz, pénziigyi indexhez vagy pénziigyi
intézkedéshez kapcsoldodd opcid, tézsdei hatdridds iigylet, csereiigylet, tézsdén kiviili
hataridds kamatlab-megéllapodas, valamint barmely més szarmaztatott ligylet, amely fizikai
leszallitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az aruhoz kapcsolodo opcid, tézsdei hataridds ligylet, csereiigylet, tézsdén kiviili hataridos
ligylet, valamint barmely més szarmaztatott tigylet, amelyet pénzben kell kiegyenliteni vagy
az lgyletben résztvevd felek valamelyikének valasztasa szerint — nem a teljesitési hatarido
lejarta vagy mas megszlinési ok miatt — pénzben kiegyenlithetd,

f) az aruhoz kapcsolodd opcio, tézsdén kiviili hataridds tigylet, cseretigylet, valamint barmely
mas szarmaztatott ligylet, amely fizikai leszéllitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal
szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési
rendszerben  kereskednek, azon szervezett kereskedési rendszerben kereskedett
nagykereskedelmi energiatermék kivételével, amelyet a MiFID 2 felhatalmazdsan alapulo
rendelet 5. cikkében meghatarozottaknak megfeleléen természetben kell kiegyenliteni
(ténylegesen le kell szallitani),

g) az f) pont ald nem tartoz6, mas szdrmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzdivel rendelkezd,
aruhoz kapcsolodo opcio, tézsdei €és tézsdén kiviili hataridds tigylet, cseretligylet, valamint
barmely mdas szarmaztatott iigylet, amely fizikai leszéllitassal teljesithetd, és a MiFID 2
felhatalmazasan alapul6 rendeletben meghatarozottaknak megfeleléen nem kereskedelmi célt
szolgal,”
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(2) A Bszt. 6. § j) és k) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(Pénziigyi eszkoz)

,»J) az éghajlati, id6jarasi valtozohoz, fuvardijhoz, inflacids ratdhoz vagy mads hivatalos
gazdasagi statisztikdhoz kapcsol6do opcio, tézsdei hataridds iigylet, csereiligylet, t0zsdén
kiviili hataridés kamatlab-megallapodas vagy barmely mds szarmaztatott iigylet, amelyet
pénzben kell kiegyenliteni vagy amely az {igyletben résztvevd felek valamelyikének
valasztasa szerint — nem a teljesitési hataridd lejarta vagy mas megsziinési ok miatt — pénzben
kiegyenlithetd,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhoz, joghoz, kotelezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolodd szarmaztatott ligylet, amely rendelkezik a tobbi szarmaztatott
eszkoz valamelyikének jellemzoivel, ideértve azt, hogy valamely szabalyozott piacon vagy
multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek vele, valamint a MiFID 2 felhatalmazasan
alapul6 rendelet 8. cikkében meghatarozott szarmaztatott tigylet,”

(3) A Bszt. 6. §-a a kovetkezd 1) ponttal egésziil ki:

(Pénziigyi eszkoz)

,»1) az liveghazhatdsu gz kibocsatasi egység €s a légszennyezd anyag kibocsatasi jog, amely
olyan részegységekbdl all, amelyek az tiveghdzhatasi gazok kozosségi kereskedelmi
rendszerében és az erdfeszités-megosztasi hatdrozat végrehajtasaban torténd részvételrdl sz616
2012. évi CCXVIL. torvény eldirasainak megfelelnek.”

45. §
A Bszt. a kovetkezd 6/A. §-sal egésziil ki:
,»0/A. § Adatszolgaltatasi tevekenység:
a) APA mikodtetése,
b) CTP mikodtetése,
¢) ARM miukdodtetése.”
46. §

A Bszt. 7. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) A mas EGT-dllamban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas
a) tevékenységét Magyarorszag teriiletén fioktelepén keresztiil végezheti vagy
b) Magyarorszag teriiletén hataron atnyuld tevékenységet végezhet.”

47. §
A Bszt. a kovetkezd 7/A. §-sal egésziil ki:
»T/A. § (1) A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozés
fioktelepének a Feliigyelet engedélyezi a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzését €s a

kiegészitd szolgaltatds nyujtasat a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd vallalkozas
kérelme alapjan, ha
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a) bemutatja a székhelye szerinti hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosagtol szarmazo
engedélyét,

b) a Feliigyelet a befektetési vallalkozas székhelye szerinti harmadik orszag hataskdorrel
rendelkez6 feliigyeleti hatosagaval olyan megallapodast kotott, amely teljes mértékben
megfelel a Gazdasagi Egyiittmiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD)
jovedelem- ¢és vagyonadoztatdsi modellegyezményének 26. cikkében meghatarozott
szabalyoknak, és biztositja az addligyi informdaciok tényleges cseréjét, beleértve adott esetben
a tobboldalu adémegallapodéasokkal kapcsolatosakat is,

c) a Feliigyelet egylittmikodési megallapodast kotott a harmadik orszdgban székhellyel
rendelkez0 befektetési vallalkozas hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosagaval,

d) a befektetési vallalkozas székhelye szerinti harmadik orszag nem szerepel a Pénziigyi
Akciocsoporttal (a tovabbiakban: FATF) nem egyiittmiikodo orszagok és teriiletek listajan,

e) eleget tesz az indulo tékére vonatkozé szabalyoknak,

f) vezetd tisztségviselok megfelelnek a személyi feltételeknek, és

g) igazolja, hogy tagja valamely elismert befektetd-kartalanitasi rendszernek.

(2) Ha a harmadik orszadgban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fioktelepet kivan
l1étesiteni, akkor a kérelméhez a Feliigyeletnek benyujtja:

a) a sz€khelye szerinti hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosag vagy hatdsagok nevét és
cimét azzal, hogy tobb hatdsag esetén azok illetékességérdl is tajékoztatast kell nytjtania,

b) a befektetési vallalkozds nevét, jogi formdjat, székhelyét, telephelyeit, vezetd testiilete
tagjainak nevét, fontosabb tulajdonosainak nevét,

c) a fidktelep szervezeti felépitését, szervezeti és mitkodési szabalyzatat,

d) a fidktelep lizleti tervét,

e) a kiszervezni kivant funkcioinak leirasat,

f) az indulo toke rendelkezésre allasarol igazolast, valamint

g) a vezetd tisztségviselok jogszabalyi eldirasoknak valo megfelelésérdl sz616 igazolasat.

(3) A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fioktelepe
megfelelden alkalmazza e torvény

a) V. fejezetét,

b) VI/A. fejezetét,

c) X-XIII. fejezetét,

d) osszeférhetetlenségre vonatkozé szabdlyait,

e) XXII-XXV. fejezetét,

f) XXV/B. fejezetét, valamint

g) a 600/2014/EU rendelet 3-26. cikkét.

(4) A Feliigyelet a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozés
hidanytalan kérelmének benyujtasat kovetden hat honapon beliil dont az engedély megadasarol
vagy megtagadasarol. A dontésérdl tajékoztatja a harmadik orszagban székhellyel rendelkez6
befektetési vallalkozas hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosagat.”

48. §
(1) A Bszt. 8. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€ép:

(1) Befektetési szolgaltatasi tevékenység és kiegészitd szolgaltatas — az (1a)-(4) bekezdésben
foglaltak figyelembevételével — a Feliigyelet engedélyével végezhetd, illetve nytjthatd.”

(2) A Bszt. 8. §-a a kovetkez6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:
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»(1a) Piacmikodteté az 5. § (1) bekezdés h), illetve i) pontjdban foglalt befektetési
szolgaltatasi tevékenységet a Felligyelet részére torténd bejelentést kovetd 30 nap elteltével
végezheti azzal, hogy bejelentésben igazolja, hogy megfelel az engedélyezésre, a vezetd
testilletre, a Dbefolyasoldo részesedésre, az induld tOke ellatottsagra, a szervezeti
kovetelményekre, az algoritmikus kereskedésre, a multilateralis kereskedési rendszerre és a
szervezett kereskedési rendszerre e torvényben eldirt kovetelményeknek.”

(3) A Bszt. 8. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(2) A harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 vallalkozéas fioktelepe befektetési
szolgaltatasi tevékenységet akkor végezhet, illetdleg kiegészitd szolgaltatast akkor nytjthat
lakossagi €s szakmai tigyfelek részére, ha rendelkezik a székhelye szerinti allam hataskdrrel
rendelkezo feliigyeleti hatosaganak az adott tevékenység végzésére jogositd engedélyével. A
harmadik orszagban székhellyel rendelkezd vallalkozds 4ltal Magyarorszag teriiletén
végezhetd befektetési szolgaltatasi tevékenysége és kiegészitd szolgaltatds nyujtdsa soran
figyelembe kell venni a 600/2014/EU rendelet VIII. cimében foglalt rendelkezéseket is.”

(4) A Bszt. 8. § (3) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A mas EGT-allamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas Magyarorszag
terliletén hataron atnyuld tevékenységet akkor végezhet vagy fioktelepet akkor 1étesithet, ha
rendelkezik a székhely szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak az
adott tevékenység végzésére jogosité engedélyével és a 27. § (5) bekezdésében, illetve a 27. §
(8) bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiiltek.”

49. §
A Bszt. 12. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

»(1) Az 5. § (1) bekezdésének a)-d), valamint f)-i) pontjaban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevékenységet végzd, tovabba az 5. § (2) bekezdésének a) és b) pontjaban
meghatarozott kiegészitd szolgaltatdst nyujtd befektetési vallalkozads és a 9. § (1)
bekezdésében meghatarozott tevékenységet végzd arutdzsdei szolgaltatdé kialakitja a
tevékenysége ellatdsdhoz hasznalt informatikai rendszer biztonsagaval kapcsolatos
szabalyozasi rendszerét, valamint gondoskodik az informatikai rendszer kockézatokkal
aranyos védelmérol.”

50. §
A Bszt. a kovetkezd 17/A. §-sal egésziil ki:

»17/A. § (1) Az lgyfelek szamara torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkdzoket kialakitd
befektetési vallalkozas az egyes pénziigyi eszkozok jovahagyasdra és a meglévd pénziigyi
eszk0zok jelentds kiigazitasainak jovahagyasara szolgdld folyamatot (a tovabbiakban: termék
jovahagyasi folyamat) tart fenn, miikodtet, €és elvégzi annak feliilvizsgalatat, miel6tt pénziigyi
eszkozt hoz forgalomba vagy forgalmaz iigyfelek részére.

(2) A termék jovahagyasi folyamat meghatarozza a végsd ligyfelek azonositott célpiacat az
egyes pénziigyi eszk6zok ligyfél-kategoriain beliil, és biztositja, hogy az adott azonositott
célpiac valamennyi relevans kockéazatanak ¢értékelése megtorténjen, ¢€s a tervezett
forgalmazasi stratégia az azonositott célpiacnak megfeleld legyen.
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(3) A befektetési vallalkozas emellett rendszeresen feliilvizsgalja az daltala kindlt vagy
forgalomba hozott pénziigyi eszkozoket, és ennek soran figyelembe vesz minden olyan
eseményt, amely lényegesen befolydsolhatja az azonositott célpiac potencialis kockazatat,
legalabb annak felmérése érdekében, hogy a pénziigyi eszkoz tovabbra is megfelel-e az
azonositott célpiac igényeinek, és hogy a tervezett forgalmazasi stratégia tovabbra is
megfelelo-e.

(4) A pénziigyi eszkozoket kialakitd befektetési vallalkozas barmely forgalmazd szamdra
elérhetdveé teszi a pénziigyi eszkozre €s a termék jovahagyasi folyamatra vonatkozd Osszes
informaciot, a pénziigyi eszk6zok azonositott célpiacat is beleértve.

(5) Abban az esetben, ha a befektetési vallalkozas nem sajat maga altal kialakitott pénziigyi
eszkozoket kinadl vagy ajanl, kielégitd megoldasokat kell alkalmaznia a (4) bekezdésben
emlitett informéciok beszerzésére ¢és minden egyes pénziligyi eszkoz jellemzdOinek és
azonositott célpiacainak megértésére.

(6) Az e § szerinti szabalyok, folyamatok és megoldasok e torvénynek és a 600/2014/EU
rendelet eldirdsainak — ideértve a kozzétételre, az alkalmassagra vagy megfeleloségre, az
Osszeférhetetlenségek azonositasara és kezelésére, valamint az 6sztonzokre vonatkozdakat is
— sérelme nélkiil alkalmazandok.”

51. §
A Bszt. 19. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

,»19. § (1) A befektetési vallalkozas biztositja a MiFID 2 felhatalmazéasan alapul6 rendelet 24.
cikkében foglaltaknak megfeleld eljarast a belso ellendrzés tekintetében.

(2) Az arutézsdei szolgaltatd a tobbi szervezeti egységeétdl fliggetlen belsd ellendrzési
szervezeti egységet alakit ki, és ennek miikddésére, eljarasara vonatkozoan olyan szabalyzatot
készit, amely

a) elésegiti a feliigyeleti hatarozatokban és az arut6zsdei szolgaltatd szabalyzataiban foglaltak
betartdsat, a tevékenység végzésére jogositd engedélyben meghatarozott tevékenység
hatékony végzését és biztositja az arutdzsdei szolgaltatd vezetéséhez sziikséges informaciok
elérhetdségeét,

b) biztositja a felligyeleti hatarozatokban és az arutdzsdei szolgaltatd szabalyzataiban
foglaltak betartasanak ellendrzését, az esetleges eltérések, hidnyossagok feltarasat, és

c) eldsegiti a feliigyeleti hatdrozatokban és az drutdzsdei szolgaltatd szabdlyzataiban
foglaltaktol valo eltérés megakadalyozasat, valamint eltérés esetén lehetdvé teszi a jogszerli
allapot helyreallitasat.

(3) Az arutézsdei szolgaltatd a belsd ellendrzési szervezeti egység vezetésére belso ellendrzési
vezetOt (a tovabbiakban: belsd ellendr) nevez ki, és személyét a megbizas tervezett idépontjat
30 nappal megelézden bejelenti a Feliigyeletnek.

(4) A belsd ellenér az 4ltala elkészitett jelentéseket megkiildi az arutdzsdei szolgaltatd
feliigyeldbizottsaganak €s igazgatdsaganak, tovabba gondoskodik arrdl, hogy sziikség esetén
jelentése a Feliigyelet rendelkezésére alljon.

(5) Az arutézsdei szolgaltatonal belsd ellendrnek csak olyan személy bizhato meg, aki

a) fels6fokl iskolai végzettséggel vagy mérlegképes konyveldi szakképesitéssel és legalabb
haroméves szakmai gyakorlattal rendelkezik €s

b) a 22. § (5) bekezdésben meghatarozott blincselekményi kor tekintetében biintetlen elééletii
¢€s e tényt a blinligyi nyilvantartd szerv altal kiallitott — biintetlen eldéletet igazold — hatdsagi
bizonyitvany, vagy a személyes joga szerinti ennek megfeleld okirat utjan igazolja.

(6) A belso ellendr feletti munkaltatdi jogokat kézvetleniil az tigyvezetd gyakorolja.”
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52.§
A Bszt. 20. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»20. § A befektetési vallalkozas biztositja a MiFID 2 felhatalmazédsan alapuld rendelet 23.
cikkében foglaltaknak megfeleld eljarast a kockazatkezelés tekintetében.”

53.§
A Bszt. 20/C. §-at kdvetd alcim cime helyébe a kovetkezo alcim 1ép:

,»A jogszabalyoknak €s szabalyzatoknak torténd megfelelésért, valamint az ligyféleszk6zok
védelméért valo felelsség”

54. §
A Bszt. 21. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»21. § (1) A befektetési vallalkozas biztositja a MiFID 2 felhatalmazéasan alapul6 rendelet 22.
cikkében foglaltaknak megfeleld eljarast a jogszabalyoknak és szabalyzatoknak torténd
megfelelés tekintetében.

(2) A befektetési vallalkozas megfeleld szakértelemmel és hataskorrel rendelkezd munkatarsat
nevez ki az itigyfelek pénziigyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos
kotelezettségek befektetési vallalkozas altali teljesitésének biztositdsara. A befektetési
vallalkozas dontésétol fiiggden ezt a feladatkort a kinevezett személy kizarolagos feladatként
vagy mas feladatkorrel egyiitt 1atja el. ”

55.§
A Bszt. 22/B. §-a a kdvetkez0 (2a) bekezdéssel egésziil ki:
»(2a) A Feliigyelet érvényteleniti annak a vizsgdzonak a hatdsagi vizsgajat, aki a vizsgat a
Feliigyelet félrevezetésével, hamis adatok kozlésével, jogszabalyban meghatarozott feltételek
hidnyaban vagy a vizsgdztatds szabalyainak megsértésével tette le. Ha a hatdsagi vizsga
letételét igazolo tanusitvanyt a Felligyelet mar kiadta, Gigy intézkedik annak visszavonésarol.”
56. §
A Bszt. 26/A. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»(4) A Feliigyelet engedélyezheti az (1) bekezdésben meghatarozott befektetési vallalkozas
vezetd testiiletének tagja és ligyvezetdje szamara, hogy a korlatozast meghaladoéan tovabbi
egy nem iigyvezetoi tisztséget toltson be.”
57.§

A Bszt. a 26/A. §-t kovetden a kovetkezd VI/A. Fejezettel egésziil ki:

,»VI/A. Fejezet
ALGORITMIKUS KERESKEDES
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26/B.§ (1) Az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozas az altala végzett tizleti
tevékenységnek megfeleld, hatékony rendszerekkel €s kockazatellendrzési mechanizmussal
rendelkezik, amelyek biztositjak, hogy kereskedési rendszerei

a) rugalmasak legyenek, ¢s elegendd kapacitassal rendelkezzenek,

b) megfeleld kereskedési kiiszobértékek €s limitek hatalya ald tartozzanak,

c¢) a hibas megbizasok kikiildését vagy a rendszerek egyéb, potencialisan rendellenes piaci
helyzetet eredményez6 vagy ilyen helyzet kialakulasat elésegité — miikodését
megakadalyozzak,

d) ne legyenek felhasznalhatok olyan célra, amely ellentétes a piaci visszaélésekrol (piaci
visszaélésekrdl szolod rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv
¢s a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil
helyezésérdl szolo, 2014. aprilis 16-i1 596/2014/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi rendelettel (a
tovabbiakban: 596/2014/EU rendelet) vagy annak a kereskedési helyszinnek a szabdalyaival,
amelyhez kapcsolodnak.

(2) Az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozas

a) az lizletvitel folyamatossagat biztositd hatékony megoldasokkal rendelkezik, amelyek
alkalmasak a kereskedési rendszereiben fellépd barmely hiba kezelésére, s

b) gondoskodik rendszerei teljes korti tesztelésérdl és megfeleld ellendrzésérél annak
biztositdsa érdekében, hogy az (1) bekezdés és e bekezdés kovetelményeinek mindenkor
megfeleljen.

(3) Az a befektetési vallalkozéas, amely algoritmikus kereskedést folytat, értesiti errdl a
Feliigyeletet, valamint annak a kereskedési helyszinnek a székhelye szerint hataskorrel
rendelkezd feliigyeleti hatosagat, amelynek tagjaként vagy résztvevdjeként a befektetési
vallalkozas algoritmikus kereskedést folytat. A Felligyelet kotelezheti a befektetési
vallalkozast, hogy rendszeresen vagy eseti jelleggel adjon leirast

a) algoritmikus kereskedeési stratégiai jellegérol,

b) a rendszerre érvényes kereskedési paraméterek vagy limitek részleteirdl,

c) az (1) és (2) bekezdésben foglalt feltételek teljesitésének biztositasara bevezetett alapvetd
megfelelési, illetve kockazatellendrzési mechanizmusrél, valamint

d) a rendszerei tesztelésére vonatkozo adatokrol.

(4) A Feliigyelet barmikor tovabbi informacidkat is kérhet a befektetési vallalkozastol
algoritmikus kereskedéseérdl és az algoritmikus kereskedés céljara hasznalt rendszerekrol.

(5) A Feliigyelet az olyan kereskedési helyszinek székhelye szerinti hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagok kérésére, amelyek tagjaként vagy résztvevojeként a befektetési
véllalkozas algoritmikus kereskedést folytat, indokolatlan késedelem nélkiil kozli az
algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozastol kapott, a (3) és (4) bekezdésben
meghatarozott informaciokat.

(6) A befektetési vallalkozas gondoskodik (3) és (4) bekezdésben meghatarozott informaciok
nyilvantartasarol, és biztositja, hogy e nyilvantartas lehetévé tegye a Feliigyelet szadmara az e
torvény kovetelményeinek valdo megfelelés nyomon kovetését.

(7) A nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat alkalmazo befektetési vallalkozas
jovahagyott forméban pontos ¢és iddrendbe rendezett nyilvantartast tarol valamennyi
megbizasarél — beleértve a megbizasok visszavondsat, a végrehajtott megbizdsokat és
arfolyamokat a kereskedési helyszineken —, és azt kérésre a Feliigyelet rendelkezésére
bocsatja.

26/C. § (1) Olyan algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozas, amely arjegyzési
stratégiat kovet — figyelembe véve az adott piac likviditasat, méretét és jellegét, valamint azon
eszkoz jellemzdit, amellyel kereskedik —
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a) az arjegyzést a kereskedési helyszin kereskedési idejének egy meghatarozott aranyu
részében — az esetleges kivételes koriilmények kivételével — folyamatosan hajtja végre, és
ezaltal rendszeres és eldre lathato modon biztosit likviditast a kereskedési helyszinen,

b) kotelezd érvényli irasbeli megallapodast kot a kereskedési helyszinnel, amely legalabb a
befektetési vallalkozas a) pont szerinti kotelezettségeit meghatarozza, és

c¢) hatékony rendszerekkel ¢és ellenérz6 mechanizmusokkal rendelkezik annak biztositasara,
hogy mindenkor teljesiteni tudja a b) pontban emlitett megallapodas szerinti kotelezettségeit.
(2) E § és a Tpt. 316/A. §-anak alkalmazasaban algoritmikus kereskedést folytatd befektetési
vallalkozas akkor kovet arjegyzési stratégiat, ha egy vagy tobb kereskedési helyszin tagjaként
egymassal ellentétes iranyud, hasonldé nagysagu fix arajanlatokat tesz versenyképes arakon,
egyetlen vagy tobb pénziigyi eszk6zhodz kapcsoloddan, egyetlen kereskedési helyszinen vagy
egyszerre tObb kereskedési helyszinen, és ezaltal a teljes piac szamara rendszeres és gyakori
moddon likviditast biztosit.

26/D. § (1) Az a befektetési vallalkozas, amely kozvetlen elektronikus hozzéaférést biztosit
egy kereskedési helyszinhez, hatékony rendszerekkel ¢€s kontrollmechanizmusokkal
rendelkezik

a) a szolgaltatast haszndlo Ttgyfelek alkalmassdganak megfeleld értékelésére és
feliilvizsgalatara, valamint

b) annak biztositasara, hogy

ba) a szolgaltatast igénybe vevd tligyfelek ne léphessék tal a befektetési vallalkozas altal
elézetesen meghatarozott megfeleld kereskedési €s hitel-kiiszobértékeket,

bb) a szolgaltatast haszndlo tigyfelek altal folytatott kereskedés megfeleld ellendrzés alatt
alljon, és

bc) a megfeleld kockdzatellendrzési mechanizmus megakadéalyozza az olyan kereskedést,
amely kockéazatokat teremthet maganak a befektetési vallalkozasnak a szamara, vagy amely
rendellenes piaci helyzetet teremthet vagy hozzdjarulhat annak kialakulasahoz, vagy ellentétes
lehet az 596/2014/EU rendelettel vagy a kereskedési helyszin szabalyaival.

(2) A kozvetlen elektronikus  hozzaférés (1) bekezdésben  meghatarozott
kontrollmechanizmusok nélkiili biztositasa tilos.

(3) A befektetési vallalkozas felelés annak biztositdsaért, hogy a szolgaltatist hasznald
igyfelek betartsdk e torvény kovetelmeényeit és a kereskedési helyszin altal eldirt szabalyokat.
A befektetési vallalkozds — a szabalyok esetleges megsértésének, illetve a szabalytalan
kereskedési feltételeknek vagy a piaci visszaélésre utaldé magatartdsnak az azonositasa
érdekében — figyelemmel kiséri az tigyleteket, és az ilyen rendellenességekrodl tajékoztatja a
Feliigyeletet.

(4) A befektetési vallalkozas gondoskodik arrol, hogy a befektetési vallalkozas és az ligyfél
kozott kotelezd erejii irdsos megallapodas j6jjon létre a kozvetlen elektronikus hozzaférés
nyUjtasabol fakado alapvetd jogokrdl és kotelezettségekrdl. A megallapodas tartalmazza, hogy
az e torvény rendelkezéseinek betartdsaval kapcsolatos feleldsség a befektetési vallalkozast
terheli.

(5) A valamely kereskedési helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosito
befektetési vallalkozasnak e tényrdl értesitenie kell a Feliigyeletet, valamint annak a
kereskedési helyszinnek a tagallama szerinti hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsagat is,
amelyhez a befektetési vallalkozas kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit.

(6) A Feliigyelet kotelezheti a befektetési vallalkozast, hogy az rendszeres vagy eseti jelleggel
adjon leirast az (1) bekezdésben emlitett rendszerekrdl €s kontrollmechanizmusokrdl, és
bizonyitsa ezek alkalmazésat.
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(7) A Feliigyelet az olyan kereskedési helyszinek hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga
kérésére, amelyekhez a befektetési vallalkozas kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit,
indokolatlan késedelem nélkiil kozli a (6) bekezdésben meghatarozott — a befektetési
vallalkozastol kapott — informéciokat.

(8) A Dbefektetési vallalkozds gondoskodik az e §-ban meghatirozott informaciok
nyilvantartasarol, és biztositja, hogy e nyilvantartas lehetové tegye a Feliigyelet szamara az e
torvény kovetelményeinek valo megfelelés nyomon kovetését.

26/E. § Az a befektetési vallalkozas, amely altalanos kliringtagként jar el mas személyek
szamara, hatékony rendszerekkel €és kontrollmechanizmusokkal rendelkezik, melyek révén
gondoskodik arrdl, hogy az elszdmolasi szolgaltatdsokat csak megfeleld, és vildgos
kritériumokat teljesitd személyek veszik igénybe, és hogy megfeleld eldirdsok vonatkoznak
azokra a személyekre, amelyek a befektetési vallalkozds szamara és a piac szamdara a
kockazatokat lecsokkentik. A befektetési vallalkozds gondoskodik arrdl, hogy a befektetési
vallalkozas és e személy kozott kotelezo erejli irasos megallapodas j6jjon 1étre a szolgaltatas
nyujtasabol fakado alapvetd jogokrdl és kotelezettségekrol.”

58. §
(1) A Bszt. 27. §-a a kovetkez0 (4a) bekezdéssel egésziil ki:

»(4a) Annak a befektetési vallalkozasnak, amely a 6. § j), illetve k) pontja szerinti pénziigyi
eszkoz barmelyikére vagy mindegyikére vonatkozoan kivan befektetési szolgaltatasi
tevékenységet illetve kiegészitd szolgaltatdst mas EGT-allamban hatdron atnyuld
tevékenységkeént illetve szolgaltatasként végezni,

a) a 6. § j) és k) pontja szerinti pénziigyi eszkéz mindegyikére vonatkozoan rendelkeznie kell
a végezni kivant befektetési szolgaltatasi tevékenyseég illetve kiegészitd szolgaltatas végzésére
vonatkoz6 felligyeleti engedéllyel, és

b) a (4) bekezdés szerinti értesitésben 6. § j) és k) pontja szerinti pénziigyi eszkoz
vonatkozasaban a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklet C szakaszanak 10. pontjat kell
megjeldlnie.”

(2) A Bszt. 27. §-a a kovetkezo (7a) bekezdéssel egésziil ki:

»(7a) Annak a befektetési vallalkozdsnak, amely mas EGT-allamban kivan fioktelepet
létesiteni, és ez a fioktelep a 6. § j), illetve k) pontja szerinti pénziigyi eszkéz barmelyikére
vagy mindegyikére vonatkozoan kivan befektetési szolgaltatdsi tevékenységet illetve
kiegészitd szolgaltatast végezni,

a) a 6. § j) és k) pontja szerinti pénziigyi eszk6z mindegyikére vonatkozoan rendelkeznie kell
a végezni kivant befektetési szolgaltatasi tevékenység illetve kiegészitd szolgaltatas végzésére
vonatkozo6 feliigyeleti engedéllyel, és

b) a (7) bekezdés szerinti értesitésben 6. § j) és k) pontja szerinti pénziigyi eszkoz
vonatkozdsdban a 2014/65/EU iranyelv 1. melléklet C szakaszdnak 10. pontjat kell
megjeldlnie.”

59. §

A Bszt. 28. § (1) bekezdése a kdvetkezo p) ponttal egésziil ki:
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(A kérelmezo a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésre jogosito engedély iranti
kérelemhez mellékeli)

,»p) a tevékenységi kor modositasara irdnyuld eljards kivételével a tulajdonosi szerkezetének
részletes leirasat okirati bizonyitékokkal egyiitt, tovabba — amennyiben ez lehetséges — a
tényleges tulajdonosok bemutatdsat,”

60. §
A Bszt. 30. § (1) bekezdése a kdvetkezo e) ponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogosito engedély iranti
kerelmet elutasitja, ha)

»€) a kérelmezd tevékenységével kapcsolatosan feltételezhetd, hogy az erre vonatkozo
jogszabdlyok alapjan pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kdvetnek vagy kovettek el,
vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg elkovetni, vagy hogy a szandékolt tevékenység novelheti
ennek kockazatat.”

61.§
(1) A Bszt. 37. § (2) bekezdés 1) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

[Az (1) bekezdés szerinti engedély iranti kérelemhez mellékelni kell:]

»1) nem természetes személy kérelmezd esetén a kérelmezd tulajdonosi szerkezetének
részletes leirdsat okirati bizonyitékokkal egylitt, tovabba — amennyiben ez lehetséges — a
tényleges tulajdonosok bemutatasat,”

(2) A Bszt. 37. §-a a kovetkez6 (6a) bekezdéssel egésziil ki:

»(6a) A Felligyelet a mindsitett befolyds megszerzésének vagy a mindsitett befolyds mértéke
novelésének engedélyezését megtagadja, ha a kérelmezd mindsitett befolyds szerzésével
kapcsolatban feltételezhetd, hogy az erre vonatkozd jogszabdlyok alapjan pénzmosast vagy
terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el, vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg
elkdvetni, vagy hogy a szandékolt befolyasold részesedés szerzése ndvelheti ennek
kockazatat.”

62. §
(1) A Bszt. 38. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1€p:

,»38. § (1) A Feliigyelet az atvételi igazolas kiallitasatdl szamitott hatvan munkanapon beliil (a
tovabbiakban: {igyintézési hataridd) dont a befolyasszerzési szandékrdl abbol a szempontbol,
hogy annak megvalosulasat kovetdéen az e torvényben foglaltak teljesitése biztosithato-e,
azzal, hogy amennyiben a Feliigyelet az értékelés alapjan a mindsitett befolyas megszerzését
vagy a mindsitett befolyds mértékének novelését megtagadja, akkor errdl az értékelés
befejezését kovetd két munkanapon beliil, de legkésdbb az iigyintézési hataridon beliil irdsban
értesiti a kérelmez6t, megadva a dontés indokait.”

(2) A Bszt. 38. § (4) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(A hianypotlasra biztositott hatarido harminc munkanap, ha a kérelmezo)
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,,b) nem tartozik az Europai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK, 2009/138/EK, 2013/36/EU ¢és
2014/65/EU iranyelvét atiilteté EGT-allam jogszabalyai szerinti feliigyelet hatalya ald.”

63. §
A Bszt. 40. §-a helyébe kovetkezo rendelkezés 1¢€p:

»40. § (1) A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége vagy kiegészitd
szolgaltatdsa keretében az tigyféllel kotott szerzodés teljesitése, illetve az tligyfél
megbizasanak végrehajtdsa sordn mindenkor a jogszabalyokban foglaltaknak, a szakma
szabalyainak megfelelden, tisztességes €és hatékony mddon, az ligyfél érdekeivel dsszhangban
jar el.

(2) Az tugyfeleknek torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkozoket kialakitdo befektetési
vallalkozas biztositja, hogy az igy kialakitott pénziigyi eszk6zok megfeleljenek az ligyfelek
forgalmazasi stratégidja Gsszeegyeztethetd legyen az azonositott célpiaccal, és a befektetési
vallalkozas ésszerl 1épéseket tegyen annak biztositdsara, hogy az adott pénziigyi eszkozt az
azonositott célpiac szdmara forgalmazzak.

(3) A befektetési vallalkozas — értelmezve az altala kinalt vagy ajanlott pénziigyi eszkdzoket —
, a végsO ligyfeleknek a 17/A. § (2) bekezdésében meghatarozott azonositott célpiacat is
figyelembe véve felméri a pénziigyi eszkozok azon Tlgyfelek igényeivel vald
Osszeegyeztethetdségét, akik szamara befektetési szolgaltatasokat nyujt, és gondoskodik arrol,
hogy csak abban az esetben keriiljon sor pénziigyi eszkozok felkinaldsara vagy ajanlasara, ha
az az ligyfél érdekében 4ll.

(4) A befektetési vallalkozas a leendd szerzddd fél vagy az ligyfél tijékoztatdsa soran —
ideértve a befektetési elemzést és a marketingkdzleményt is — a MiFID 2 felhatalmazasan
alapul6 rendelet 44. cikkében foglaltaknak megfeleld vilagos, egyértelmii, kiegyensulyozott
és pontos tajékoztatast ad, a leendd szerzddo felet, illetdleg az ligyfelet nem téveszti meg. A
marketingkdzlemény marketing jellegét egyértelmiien fel kell tlintetni.

(5) A leend6 szerz6d6 félnek vagy az tigyfélnek — figyelemmel a 41-43. §-ban foglaltakra —
kelld idében torténd tdjékoztatast kell biztositani a befektetési vallalkozasrol és annak
szolgaltatasairol, a pénziigyi eszkdzokrdl és a javasolt befektetési stratégiakrol, a végrehajtas
helyszineir6l, valamint az 0sszes koltségrél ¢és kapcsolodd dijrol. E tajékoztatas a
kovetkezdket foglalja magaban:

a) befektetési tanicsadas nyujtasakor a befektetési vallalkozas a befektetési tandcsadast
megel6zden nyujt tajékoztatast az alabbiakrol:

aa) a tanacsot fliggetlen alapon adja-e,

ab) a tandcsadas a kiilonb6zd eszkdztipusok szélesebb vagy sziikebb korili elemzésén alapul-e
¢s kiilondsen, hogy a pénziigyi eszkdzok kore olyan szervezetek altal kibocsatott vagy kinalt
pénziigyi eszkdzokre korlatozodik-e, amelyeket olyan szoros kapcsolat vagy barmely egyéb
jogi vagy gazdasagi viszony — példaul szerzddéses viszony — fliz a befektetési vallalkozashoz,
amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tandcsadas fiiggetlenségét,

ac) a befektetési vallalkozas biztosit-e a leendd szerz6do fél vagy ligyfél szamara a javasolt
pénziigyi eszk6zok alkalmassagéra vonatkozo rendszeres értékelést;

b) a pénziigyi eszkézokre €s javasolt befektetési stratégidkra vonatkozo tajékoztatasnak
magaban kell foglalnia a megfeleld irdnymutatast, illetve figyelmeztetést az adott eszkdzokbe
torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégidkkal kapcsolatos kockazatokrol,
valamint arrdl, hogy — figyelembe véve a 17/A. § (2) bekezdése szerinti azonositott célpiacot
— a pénziigyi eszkozt lakossagi vagy szakmai iigyfeleknek szantak-e;
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c) a befektetési szolgaltatisi tevékenységgel vagy kiegészitd szolgaltatdssal Osszefiiggd
koltségekre és kapcsolodd dijakra vonatkozd tajékoztatds magaban foglalja a befektetési
tanacsadas koltségét, adott esetben az ligyfélnek ajanlott vagy értékesitett pénziigyi eszkoz
koltségét, valamint az ligyfél altali fizetés modjat, beleértve az esetlegesen harmadik féltol
szarmazo befizetéseket is.

(6) Az (5) bekezdés szerinti 0sszes koltségrol és dijrol szold tajékoztatast — a befektetési
szolgaltatasi tevékenységhez vagy kiegészitd szolgaltatishoz és a pénziigyi eszkdzhoz
kapcsolddd azon koltségeket és dijakat is beleértve, amelyeket nem az alapul szolgalo
eszk0zok piacanak kockazata hoz 1étre — a befektetés ¢lettartama alatt rendszeresen, legalabb
évente, Osszesitett formaban kell nyujtani annak érdekében, hogy az ligyfél megérthesse a
teljes koltséget és annak a befektetés hozamara gyakorolt kumulativ hatdsat. Amennyiben az
igyfél azt kéri, a tajékoztatast tételes lebontasban is biztositani kell.

(7) Az (5) és (6) bekezdésben, valamint a 41. § (4)-(6) bekezdésében foglalt informacidkat
érthetd formaban kell k6zdlni, ugy, hogy ésszeriien feltételezhetd legyen, hogy azok alapjan
az lgyfél vagy a leendd szerzddd fél képes atlatni a felkinalt befektetési szolgéltatasi
tevékenységet vagy kiegészitd szolgaltatast, illetve az adott pénziigyi eszkdz természetét €s
kockazatait, és ennek kovetkeztében tajékozottan tudja meghozni befektetési dontéseit. Ez a
tajékoztatas egységesitett formatumban is biztosithato.

(8) Azon esetekben, ha a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzését vagy a kiegészitd
szolgaltatds nyujtasat olyan pénziigyi termék részeként kindljdk, amelyre a tajékoztatasi
kotelezettségek tekintetében mar a Hpt. illetve az Fhtv. egyéb rendelkezései vonatkoznak, az
ilyen szolgaltatasra ezeken tilmenden nem vonatkoznak a (4)-(7) bekezdésben megéllapitott
kotelezettségek.”

64. §
A Bszt. 41. §-a helyébe kovetkez0 rendelkezés 1¢€p:

»41. § (1) Amennyiben a befektetési vallalkozas arrdl tajékoztatja az iigyfelet vagy leendd
szerz0do felet, hogy a befektetési tanacsadast fliggetlen alapon biztositja,

a) a befektetési vallalkozasnak a piacon elérhetd pénziigyi eszk6zok olyan kellden nagy korét
kell értékelnie, amely kellden valtozatos az eszkdzok tipusa, kibocsatdja vagy a termékek
nyujtoja szerint ahhoz, hogy biztositsa az ligyfél befektetési céljainak megfeleld teljesiilését,
¢és nem korlatozodhat azokra a pénziigyi eszkdzokre, amelyeket

aa) maga a befektetési vallalkozas vagy a vele szoros kapcsolatban 1év6 vallalkozasok; vagy
ab) olyan egyéb vallalkozasok bocsatanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan szoros jogi
vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzddéses viszony — fiiz a befektetési vallalkozashoz,
amely azzal a kockdazattal jar, hogy csorbitja a tandcsadas fliggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy
nem pénzbeli juttatdst, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaro
személy fizet vagy biztosit az ligyfeleknek nyujtott szolgéltatassal 6sszefliggésben.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjaban foglaltaktol eltérve olyan kisebb nem pénzbeli juttatasokat,
amelyek javithatjdk az tigyfélnek nyujtott szolgéltatas szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy
jellegiiknél fogva nem tekinthet6k igy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az ligyfél érdekének leginkabb megfelelé modon jarjon el,
vildgosan kozdlni kell, és azok nem tartoznak az (1) bekezdés b) pontjdnak hatdlya ala.

(3) A befektetési tanacsadasrol szolo tajékoztatast a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet
52. cikkében foglaltaknak megfelel6 modon, a fiiggetlen alapon nyujtott befektetési
tanacsadasrol szolo tajékoztatast a MiFID 2 felhatalmazéasan alapuld rendelet 53. cikkében
foglaltaknak megfeleld modon kell megadni.
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(4) A befektetési vallalkozas portfoliokezelés keretében nem fogadhat el €s nem tarthat vissza
semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely
harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit az ligyfeleknek
nyujtott szolgaltatassal 0sszefiiggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli juttatdsokat, amelyek
javithatjak az Ttgyfélnek nyujtott szolgéltatds szinvonalat, és nagysagrendjiiknél vagy
jellegiiknél fogva nem tekinthetd gy, hogy veszélyeztetnék a befektetési vallalkozas azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az tigyfél érdekének leginkabb megfelelé mdodon jarjon el,
vildgosan kozdlni kell, és azok nem tartoznak e bekezdés hatalya ala.

(5) Nem mindsithetd ugy, hogy a befektetési vallalkozas teljesiti a 110. § szerinti vagy a 40. §
(1) bekezdése szerinti kotelezettségeit abban az esetben, amikor az ligyfél vagy az tligyfél
nevében eljard személy kivételével barmely fél szaméra fizet, vagy barmely dijban vagy
jutalékban részestil, vagy barmely nem pénziigyi elonyben részesiil vagy nem pénziigyi elonyt
nyujt befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészité szolgaltatds biztositdsaval
kapcsolatban, az aldbb felsorolt esetek kivételével, amikor a kifizetés vagy az eldny:

a) célja, hogy javitsa az érintett igyfélnek nyujtott szolgaltatas mindségét; valamint

b) nem gatolja a befektetési vallalkozast abban, hogy megfeleljen annak a kotelezettségének,
amely szerint becsiiletesen, tisztességesen, szakszeriien és tigyfelei legjobb érdekének
megfelelden kell eljarnia.

(6) A befektetési vallalkozas az (5) bekezdés szerinti dij vagy elony 1étérdl, jellegérol és
Osszegérdl vagy — amennyiben az 0sszeg nem adhatd meg pontosan — sszegének szamitasi
modjardl az tgyfelet vildgosan, atfogdan, pontosan ¢és érthetden tdjékoztatja az adott
befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatds elvégzése eldtt. A
befektetési vallalkozas adott esetben tdjékoztatja az tgyfelet a befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészitd szolgaltatds nyljtasaval Osszefiiggésben kapott dij, jutalék,
(7) Nem tartoznak az (5) bekezdésben meghatarozott kovetelmények hatdlya ald azok a
kifizetések vagy dijak, amelyek a befektetési szolgaltatasi tevékenységek vagy kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasat lehetdvé teszik, vagy ahhoz sziikségesek — pl. Orzési dijak,
elszamolasi és atvaltasi dijak, igazgatasi illetékek vagy jogi koltségek —, amelyek
természetiiknél fogva nem eredményezhetnek konfliktusokat a befektetési vallalkozasnak
igyfele érdekében végzett becsiiletes, tisztességes és szakszerli tevékenységére vonatkozd
kotelezettségével kapcesolatban.

(8) Az olyan befektetési vallalkozasnak, amely befektetési szolgaltatasi tevékenységet vagy
kiegészitd szolgaltatast végez lgyfelek szamara, biztositania kell, hogy alkalmazottait ne
dijazza, illetve teljesitményliket ne értékelje oly moddon, amely iitkozik azzal a
kotelezettségével, hogy az ligyfelei érdekeinek leginkdbb megfeleldé modon jarjon el. A
befektetési vallalkozas mindenekel6tt nem alakithat ki dijazas, értékesitési célok révén vagy
mas modon olyan mechanizmust, amely arra 0sztondzhetné alkalmazottait, hogy egy
bizonyos pénziigyi eszkzt ajanljanak lakossagi tigyfeliiknek, amikor a befektetési vallalkozas
mas, az ligyfél igényeinek jobban megfeleld pénziigyi eszkdzt is ajanlhatna.

(9) Amikor egy befektetési szolgaltatdst csomag részeként vagy ugyanazon megallapodas
vagy csomag feltételeként egy masik szolgaltatdssal vagy termékkel egylitt kinalnak, a
befektetési vallalkozasnak tajékoztatnia kell az tigyfelet, hogy az egyes komponenseket meg
lehet-e kiilon vasarolni, és mindegyik komponensrdl kiilon koltségigazolast és dijkiszabast
kell kiallitania. Amennyiben a lakossagi ligyfelek szamara kinalt ilyen megallapodashoz vagy
csomaghoz kapcsolodod kockazat varhatdan eltér az egyes komponensekhez kiilon-kiilon
kapcsolddo kockazatoktol, a befektetési vallalkozasnak megfeleld leirdst kell nyujtania a
megallapodas vagy csomag kiillonb6zé komponenseirdl, valamint arr6l, hogy egymasra
hatasuk hogyan mddositja a kockazatot.
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(10) Ha e torvény eltéréen nem rendelkezik, a 40. § és az e § szerinti tdjékoztatast olyan
idében kell megadni, hogy az ligyfélnek — a szerzodés targyat képezo tligylet Gsszetettségére
tekintettel — kelld ideje alljon rendelkezésre a tajékoztatasban foglalt informaciok
megértéséhez ¢s a megalapozott dontéshez.”

65. §
A Bszt. 42. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢ép:

»42. § Ha e torvény a befektetési vallalkozas szédmara tartdos adathordozon teljesitendd
tajékoztatasi kotelezettséget ir eld, e kotelezettségét

a) irasban, vagy

b) egyéb tartds adathordozon

a MiFID 2 felhatalmazasan alapul6 rendelet 3. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen
teljesiti.”

66. §
A Bszt. 43. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»43. § (1) A befektetési vallalkozas biztositja, hogy a befektetési vallalkozas nevében az
iigyfeleknek a pénziigyi eszkozokrol, befektetési szolgaltatdsi tevékenységrdl vagy kiegészitd
szolgaltatasrol befektetési tanacsot vagy informacidt nyujtod természetes személyek birtokaban
vannak az tgyfelek t4jékoztatdsara vonatkozo, e torvény altal eldirt kotelezettségiik
teljesitéséhez sziikséges ismereteknek €s szakértelemnek.

(2) A befektetési vallalkozas az tigyfél szamara nyujtott eldzetes tajékoztatasi kotelezettségét
e torvény X. Fejezetében, valamint a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 45-51.
cikkében meghatarozott rendelkezéseknek megfeleld tartalommal és modon teljesiti.”

67. 8§
(1) A Bszt. 44. §-a a kovetkez0 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Ha egy befektetési vallalkozas olyan befektetési tandcsot ad, amelyben a 41. § (9)
bekezdése szerinti szolgaltatdscsomagot vagy termékcsomagot ajanl, biztositja, hogy a
csomag Osszességében alkalmas legyen az ligyfél vagy a leend6 szerz6d6 fél szamara.”

(2) A Bszt. 44. § (2)-(5) bekezdései helyébe a kovetkezd rendelkezések 1ép:

»(2) Az (1) bekezdésben meghatirozott tajékozodas (a tovabbiakban: alkalmassagi teszt)
keretében a befektetési vallalkozas értékeli a befektetési tanacsadasi tevékenysége vagy
portfoliokezelési tevékenysége keretében kinalt szolgaltatasanak a MiFID 2 felhatalmazéasan
alapul6 rendelet 54. és 55. cikkében meghatarozottaknak torténé megfelelését.

(3) A befektetési vallalkozas befektetési tandcsadasi tevékenysége keretében kinalt
szolgaltatas esetén az ligylet megvalositasat megel6zOen, tartds adathordozén nyilatkozatot
tesz a tanicsadas ligyfél szdmara vald alkalmassagardl (a tovabbiakban: alkalmassagi
nyilatkozat), amelyben ismerteti az adott tanacsadast, és hogy az miként elégiti ki a lakossagi
ligyfél preferenciait, céljait és egy¢eb jellemz0 igényeit.

(4) Ha a pénziigyi eszkoz vételére vagy eladdsara vonatkozd megéllapodast olyan tavkozlési
eszkoz igénybevételével kotik meg, amely nem teszi lehetdvé az alkalmassagi nyilatkozat
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elozetes atadasat, a befektetési vallalkozas tartds adathordozén is atadhatja az irdsos
alkalmassagi nyilatkozatot kozvetleniil azt kovetéen, hogy az tigyfél megkototte a
megallapodast, feltéve, hogy a kdvetkezo feltételek teljesiilnek:

a) az ligyfél beleegyezett, hogy az alkalmassagi nyilatkozatot az ligylet megkotését kdvetoen
indokolatlan késedelem nélkiil atvegye; valamint

b) a befektetési vallalkozas megadta azt a valasztasi lehetOséget az ligyfél szdmara, hogy az
iigyletet elhalassza annak érdekében, hogy az alkalmassagi nyilatkozatot atvegye.

(5) Ha egy befektetési vallalkozas portfoliokezelési tevékenységet végez, vagy tajékoztatta az
igyfelet arrdl, hogy rendszeres idokozonként az (1) bekezdésnek megfeleld tajékozodast
végez, akkor a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 54. cikke szerinti jelentésnek
tartalmaznia kell egy frissitett nyilatkozatot arrol, hogy a befektetés kielégiti a lakossagi
iigyfél preferenciait, céljait és egyeb jellemzo igényeit.”

68. §
(1) A Bszt. 45. §-a a kovetkez0 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A 41. § (9) bekezdése szerinti szolgaltatdscsomag vagy termékcsomag esetében az
értékelés soran azt kell vizsgalni, hogy a csomag egésze megfeleld-e az ligyfél vagy a leendd
szerz6do fél szamara.”

(2) A Bszt. 45. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az (1) bekezdésben foglalt ismeret és tapasztalat értékelése (a tovabbiakban: megfelelési
teszt) soran a befektetési vallalkozas a MiFID 2 felhatalmazasan alapulo rendelet 55. és 56.
cikkében meghatarozottaknak megfelelden jar el.”

(3) A Bszt. 45. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»(3) Nem kell az (1) bekezdésben foglaltakat alkalmazni, ha a befektetési vallalkozés a leendd
szerz0do féllel vagy az tligyféllel az 5. § (1) bekezdésének a) vagy b) pontjaban foglaltakra kot
megallapodast — kiegészitd szolgaltatdsok nyujtdsdval vagy azok nélkill, az 5. § (2)
bekezdésének c¢) pontja szerinti olyan hitelnyujtas kivételével, amely nem tartalmaz az tigyfél
kolcsoneire, folydszamlaira és folydszdmlahiteleire vonatkoz6 hitelkeretet — és

a) az ugylet targya olyan részvény, amelyet szabdlyozott piacra vagy azzal azonos
feltételeknek megfeleld harmadik orszagbeli piacra, illetve multilateralis kereskedési
rendszerre bevezettek, ide nem értve a Kbftv. szerinti ABA 4ltal részvény formaban
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt, valamint a szarmaztatott eszkdzben foglalt
részvényt vagy

b) az ligylet targya olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy mas értékpapirositott
kovetelés, amelyet szabalyozott piacra vagy azzal azonos feltételeknek megfeleld harmadik
orszagbeli piacra, illetve multilaterdlis kereskedési rendszerre bevezettek, ide nem értve
azokat az eszkozoket, amelyek szdrmaztatott eszk6zoket foglalnak magukban, vagy amelyek
szerkezetiikbdl adodoan megnehezitik az tigyfél szdmara a kockazatok felmérését vagy

c) az tugylet targya pénzpiaci eszkéz, ide nem értve azokat az eszkozoket, amelyek
szarmaztatott eszkozoket foglalnak magukban, vagy amelyek szerkezetiikb6l adodoan
megnehezitik az ligyfél szamara a kockdzatok felmérését vagy

d) az iigylet targya AEKBV altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapir, ide nem értve az
583/2010/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti strukturalt
AEKBV-ket vagy
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e) az uigylet targya strukturalt betét, ide nem értve azokat, amelyek szerkezetiikbdl adéddan
megnehezitik az ligyfél szaméara a kockadzatok felmérését vagy a termék lejarat eldtti
eladasanak koltségeit vagy

f) az lgylet targya egyéb — a MIiFID 2 felhatalmazasdn alapuld rendelet 57. cikkében
meghatarozott feltételeknek megfeleld — nem Osszetett pénziigyi eszkoz és

az lgyletre vonatkoz6 megallapodast az tigyfél vagy leendd szerz6do fél kezdeményezi,a
befektetési vallalkozés egyidejlileg a leendd szerzddd fél tudomésara hozza, hogy ebben az
esetben nem vizsgdlja a szerzodésben szerepld pénziigyi eszkoz befektetési célok
megvaldsitasara valo megfeleldségét, azaz nem alkalmazza az (1) bekezdésében foglaltakat,
igy ennek kovetkezményei az {ligyfél szdmara nem érvényesiilnek, valaminta befektetési
vallalkozas megfelel a 110. §-ban foglaltaknak.”

69. §

(1) A Bszt. 46. §-a a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) Az (1) és (2) bekezdésben foglalt figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhato.”
70. §

(1) A Bszt. 55. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozas egységes, folyamatos és idérendi nyilvantartast vezet az altala
nyUjtott dsszes szolgaltatasrol és az altala végzett Gsszes tevékenységrdl és tigyletrdl, és
biztositia a MIFID 2 felhatalmazasan alapuldo rendelet 72-75. cikkében meghatarozott
rendelkezések teljesitését.”

(2) A Bszt. 55. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) Az tgyfelek altal kordbban megkotott keretszerzodés alapjan adott megbizdsokrol
vezetett nyilvantartasi kotelezettség teljesitése ¢érdekében a befektetési vallalkozas az
ugyféltdl kérheti az ligyfél azonositasara szolgald adatokat.”

(3) A Bszt. 55. §-a kovetkezd (4)-(10) bekezdésekkel egésziil ki:

»(4) A nyilvantartds részeként rogziteni kell legalabb azokat telefonbeszélgetéseket és
elektronikus iizenetvaltasokat, amelyek a sajatszamlas kereskedésben megkotott ligyleteket,
valamint a megbizasok felvételével, tovabbitasaval és végrehajtasdval kapcsolatos
ugyfélmegbizasi szolgaltatasokat érintik. Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus
lizenetvaltasok kozé tartoznak azok is, amelyek célja az iligyletek kotése sajatszamlés
kereskedés keretében, valamint a megbizasok felvételével, tovabbitasaval és végrehajtasaval
kapcsolatos ligyfélmegbizasi szolgaltatdsok nyujtdsa, még az olyan beszélgetések ¢és
iizenetvaltasok esetében is, amelyek nem vezetnek a szoban forgd ligyletek megkdtésehez
vagy ligyfélmegbizasi szolgaltatasok nyujtasahoz.

(5) E telefonbeszélgetések ¢és elektronikus lizenetvaltasok rogzitése céljabol a befektetési
véllalkozasnak minden ésszerlien sziikséges 1épést meg kell tennie az alkalmazottai vagy
kozvetitdi altal — a befektetési vallalkozas altal rendelkezésiikre bocsatott vagy hasznalatra
jovahagyott vagy engedélyezett berendezéseken keresztil — lebonyolitott relevans
telefonbeszélgetések €s (kimend vagy bejovo) elektronikus iizenetvaltasok rogzitése céljabol.
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(6) A befektetési vallalkozas tajékoztatja 1) €s meglévo ligyfeleit, hogy azon, a befektetési
vallalkozas és az iigyfelei kozotti, telefonon torténd ilizenetvaltasok, illetve beszélgetések,
amelyek valamilyen tranzakciot eredményeznek vagy eredményezhetnek, rogzitésre kertilnek.
Ez a tajékoztatas kozolhetd minddssze egy alkalommal, a befektetési szolgaltatasok 0 vagy
meglévo tigyfeleknek torténd nyujtasat megeldzden.

(7) A befektetési vallalkozas olyan iigyfél részére, akit el6zdleg nem tajékoztatott a telefonon
torténd iizenetvaltdsok és beszélgetések rogzitésérél, nem végezhet telefonon keresztiil
befektetési szolgaltatasi tevékenységet és nem nyujthat telefonon keresztiil kiegészitd
szolgaltatast, amennyiben a befektetési szolgéltatasi tevékenységek vagy kiegészitd
szolgaltatasok iigyfélmegbizasok fogadasdhoz, tovabbitdsahoz vagy végrehajtasahoz
kapcsolodnak.

(8) Az tligyfél egyéb uton is adhat megbizast, e kozlésnek azonban tartdos adathordozén
rogzitett formaban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-mailben kell torténnie, vagy a személyes
talalkozokon elhangzott megbizasok esetében azt dokumentalni kell. Igy az iigyféllel
folytatott relevans személyes beszélgetések tartalma irasos jegyzOkonyvek vagy feljegyzések
forméjaban rogzithetd. Az igy kozolt megbizdsok a telefonon kozolt megbizasokkal
egyenértékiinek mindsiilnek.

(9) A befektetési vallalkozds megtesz minden ésszerli 1épést annak elkeriilésére, hogy
alkalmazottai vagy kozvetitéi a relevans telefonbeszélgetéseket ¢&s elektronikus
iizenetvaltasokat olyan, magéantulajdonban 1évdé berendezéseken keresztiil bonyolitsdk le,
amelyekrol a befektetési vallalkozas az altaluk kozvetitett tartalmat nem tudja rogziteni vagy
leméasolni.

(10) A (4)-(9) bekezdésben el6irt rendelkezéseket a befektetési vallalkozds a MiFID 2
felhatalmazasan alapul6 rendelet 76. cikkében meghatarozott eldirasok figyelembevételével
teljesiti azzal, hogy a nyilvantartasban szereplé adatokat 6t évig — illetve amennyiben azt a
Feliigyelet eldirja, legfeljebb hét évig — megdrzi, és a megdrzott felvételeket az érintett
igyfeleknek kérésre atadja.”

71. §
(1) A Bszt. 57. § (10) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(10) A befektetési vallalkozds nem kothet olyan biztositéki megallapodast, amelynél a
biztositék esetében egy harmadik fél szdmara lehetdség nyilhat a biztositékként megjelend
pénzeszkoz vagy pénziigyi eszkoz elidegenitésére a biztositéki megallapodads részét nem
képezd kotelezettség kiegyenlitése érdekében, kivéve, ha ezt eldirja azon harmadik orszag
joghatésagéban alkalmazandé jog, amelyben az Tlgyfél pénzeszkodzeit vagy pénziigyi
eszkozeit tartjak.”

(2) A Bszt. 57. § -a a kovetkezd (11)-(14) bekezdésekkel egésziil ki:

»(11) A befektetési vallalkozas tajékoztatja az ligyfelet arrol, ha a (10) bekezdésben emlitett
biztositéki megallapodast koteles kotni, €s tajékoztatja az tligyfelet a megallapodashoz
kapcsolodo kockéazatokrdl is. A tdjékoztatasnak az ligyféllel kdtendd irdsos megallapodéasnak
is részét kell képeznie.

(12) A befektetési vallalkozas a Feliigyelet, a szanalasi feladatkorében eljar6 MNB és a
felszamolo biztos megkeresése esetén rendelkezésiikre bocsatja

a) az iigyfelek pénzeszkozeinek és pénziigyi eszkdzeinek egyenlegét,
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b) az iigyfelek letétbe helyezett pénzeszkozeinek és pénziigyi eszkozeinek letétbehelyezésére
vonatkozo informaciokat, ideértve a letéti szamlak adatait és a letétkezelovel kotott
megallapodas érdemi elemeit,

c) kiszervezett feladatok ismertetését €s az azokat ellatdo harmadik felek adatait,

d) kapcsolodo eljarasokban részt vevo kulcsfontossagi személyek nevét, ideértve a 21. § (2)
bekezdése alapjan kinevezett — az iligyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkozeinek
védelmével kapcsolatos feladatokat ellatdé — személy nevét is,

e) az ilgyfelek pénzeszk6zhoz ¢és pénziigyi eszkdozhoz kapcsolodd tulajdonjoganak
megallapitasa szempontjabol relevans megallapodasokat.

(13) A befektetési vallalkozas irasos elemzéssel igazolja, hogy tulajdonjog atruhazassal jaro
pénziigyi biztositékokrol szoldo megallapodast érdemes ¢és indokolt lehet kotni az olyan
igyféllel, amely vallalkozas. Az irasos elemzésben a befektetési vallalkozas figyelembe veszi,
hogy

a) az ligyféllel szembeni kotelezettség €s a tulajdonjog atruhazassal jaré pénziigyi biztositékok
korrelacidja gyenge legyen, valamint az ligyfél kotelezettsége tekintetében a nemteljesités
valdszinlisége alacsony vagy elhanyagolhatd legyen;

b) a tulajdonjog atruhazassal jard pénziigyi biztositékokrol szoldo megallapodasba tartozo
pénzeszkoz és pénziigyi eszkoz értéke jelentdsen magasabb (akar korlatlan is) legyen, mint az
igyfél kotelezettsége;

c) az lgyfélnek a pénzeszkozei €s pénziigyi eszkozei kellden magas aranyban legyenek a
tulajdonjog atruhazassal jard pénziigyi biztositékokrol szolé megallapodasokba bevonva,
fliggetleniil az egyedi megéllapoddsok szamadra és korére.

(14) A befektetési vallalkozas a tulajdonjog atruhédzassal jard pénziigyi biztositékokrol sz6lo
megallapodas megkdtése elott tajékoztatja a szakmai tigyfelet és az elfogadhatd partnert a
megallapodas kapcsan a felmertiild kockazatokrol és a megallapodasnak a pénzeszkozre és a
pénziigyi eszkdzre gyakorolt hatasarol.”

72. §
A Bszt. 58. §-a a kovetkez6 (5) és (6) bekezdéssel egésziil ki:

»(5) A befektetési vallalkozas az tligyfelek pénziigyi eszkdzeinek sajat szamlara vagy mas
személy szdmlajara torténd, jogosulatlan felhasznalasdnak megeldzésére intézkedéseket hoz,
mint példaul:

a) értékpapir kolcsonbe vételére szolo megallapodas kotése vagy a pozicid lezarasa az olyan
tigyfelekkel, akik, vagy amelyek nem rendelkeznek elegendd tartalékkal a szdmldjukon a
teljesités idopontjaban,

b) annak szoros nyomon kovetése, hogy a terveknek megfelelden képes-e a teljesités
id6pontjaban valo szallitasra, és ha ez nem lehetséges, korrekcids intézkedések meghozatala;
valamint

c) a teljesités napjan és azt kdvetden le nem szallitott értékpapirok szoros nyomon kovetése €s
azonnali megkérése.

(6) A befektetési vallalkozasnak rendelkeznie kell olyan mechanizmussal, amely

a) biztositja, hogy az ligyfél pénziigyi eszkdzeinek kdlcsonbe vevdje altal nydjtott biztositék
megfeleld legyen,

b) biztositja az ilyen biztositék folyamatos megfeleldségének figyelemmel kisérését, és

c) biztositja az tlgyfél pénziigyi eszkozeinek értékével vald egyensuly fenntartasahoz
szlikséges 1épések megtételét.”

73. §
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A Bszt. 59. §-a a kovetkezo (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A befektetési vallalkozasnak a (2) és (3) bekezdésben eldirt kovetelmények betartasat
abban az esetben is biztositania kell, ha az ligyfél pénziigyi eszkozének kezelésére illetve
letéti Orzésére kivalasztott harmadik személy egy tovabbi harmadik személlyel kot
megallapodast e feladatok végzésére.”

74. §
(1) A Bszt. 60. § (6) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,(6) A befektetési vallalkozas az ligyfél pénzeszk6zét akkor helyezheti el mindsitett pénzpiaci
alapban, ha ehhez az iigyfél kifejezetten, irdsban hozzajaruldsat adta. A hozzdjarulas
megadasa el6tt, a befektetési vallalkozasnak tijékoztatnia kell az tligyfelet arrél, hogy a
mindsitett pénzpiaci alapndl elhelyezett pénzeszkozoket nem az iigyféleszkozok védelmére e
torvényben meghatarozott kovetelményeknek megfelelden tartjak.”

(2) A Bszt. 60. §-a a kdvetkezd (7) és (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Ha a befektetési vallalkozés az iigyfelek pénzeszkozeit a befektetési vallalkozassal egy
csoporthoz tartozo hitelintézetnél, banknal vagy pénzpiaci alapnal helyezi el, az ilyen
csoporthoz tartozd véllalkozasndl vagy az ilyen csoporthoz tartozo vallalkozasoknal
elhelyezett pénzeszk6zok nem haladhatjadk meg az 0sszes szdban forgd pénzeszkoz 20 %-at.
(8) A befektetési vallalkozas akkor lépheti tal a (7) bekezdés szerinti 20 %-os korlatot,
amennyiben képes bizonyitani, hogy a 20%-os kovetelmény — tekintettel iizleti
tevékenységének jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére, valamint a (7) bekezdésben
meghatarozott csoporthoz tartozé hitelintézet, bank vagy pénzpiaci alap altal kinalt
biztonsagra is, beleértve minden esetben ha a befektetési vallalkozas altal tartott
igyféleszk6zok egyenlege alacsony — aranytalan. A befektetési vallalkozas rendszeresen, de
legalabb évente feliilvizsgalja az ily modon elvégzett értékelést, és az elsd, valamint a
feliilvizsgalt értékeléseikrol értesiti a Feliigyeletet.”

75. §
(1) A Bszt. 62. § (2) bekezdése a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

[Az (1) bekezdés szerinti legkedvezobb végrehajtas megitéléséhez a befektetési vallalkozas a
kovetkezo szempontokat vizsgalja:]

,»f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabol relevans
megfontolast.”

(2) A Bszt. 62. § (2a) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
»(2a) A (2) bekezdésben felsorolt tényezdk fontossdganak meghatarozasanal a befektetési
vallalkozas a MiFID 2 felhatalmazdsan alapuld rendelet 64. cikkében meghatarozott

szempontokat vizsgalja.”

(3) A Bszt. 62. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
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»(4) Az lgyfél szamara legkedvezObb végrehajtasi lehetdség megallapitisara vonatkozo
vizsgalat sordan, ha a megbizas tobb, a befektetési vallalkozas 63. § (1) bekezdése szerinti
szabalyzataban felsorolt — a MIFID 2 felhatalmazasan alapulo rendelet 64. cikk (1)
bekezdésében meghatarozott — végrehajtasi helyszinen is teljesithetd, a befektetési vallalkozas
— a MIFID 2 felhatalmazdsan alapulé rendelet 64. cikk (3) bekezdésében foglaltakra
figyelemmel — az Gsszehasonlitasban figyelembe veszi az egyes végrehajtasi helyszinekhez
kapcsolodo sajat jutalékait és egyéb, a végrehajtassal 0sszefliggd koltségeit.”

(4) A Bszt. 62. § (5) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(5) A befektetési vallalkozas nem fogadhat el semmilyen dijazést, kedvezményt vagy nem
pénzbeli elonyt annak ellentételezéséilil, hogy az iligyfél megbizadsait egy meghatarozott
végrehajtasi helyszinre iranyitja.”

(5) A Bszt. 62. § (7) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(7) Az tugyfél kérésére a befektetési vallalkozds a végrehajtdsi politikdban foglalt
rendelkezések alkalmazasdnak bemutatdsaval igazolja, hogy az {ligyfél megbizasat a
végrehajtasi politikdban foglaltaknak megfeleléen hajtotta végre, és a Felligyelet kérésére
igazolja, hogy e §-ban és a 63. §-ban foglaltaknak megfeleléen jart el.”

(6) A Bszt. 62. § a kovetkez6 (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) A befektetési vallalkozas a megbizas iigyfél nevében torténd végrehajtasat kovetden
tajékoztatja az tgyfelet a megbizas végrehajtasarol. A befektetési vallalkozas rendszeres
1dékozonkénti jelentésében részletezi az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozoan az arat, a
végrehajtas gyorsasagat €s valoszinliségét.”

76. §
A Bszt. 63. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép.

,»03. § (1) A befektetési vallalkozas a megbizas ligyfél szamara kovetkezetesen legkedvezdbb
végrehajtasa érdekében kovetendd szabalyokrol —a MiFID 2 felhatalmazasan alapul6 rendelet
66. cikkében meghatarozott — szabalyzatot (a tovabbiakban: végrehajtasi politika) készit.

(2) A végrehajtasi politika valamennyi pénziigyi eszkoz tekintetében informaciokat tartalmaz
azon kilonféle kereskedési helyszinekrdl, ahol a befektetési vallalkozas végrehajtja az
ligyfélmegbizasokat, valamint azon tényezdkrdl, amelyek befolyasoljak a végrehajtas
helyszinének megvalasztasat. A végrehajtasi politika tartalmazza legalabb azon helyszineket,
amelyek lehetdvé teszik a befektetési vallalkozds szdmara, hogy kovetkezetesen a lehetd
legjobb eredményt érje el ligyfélmegbizasai végrehajtasa soran.

(3) A befektetési vallalkozas megfelelden tajékoztatja tigyfeleit a végrehajtasi politikarol. A
tajékoztatas soran vildgosan és kellden részletesen, az ligyfelek altal konnyen értelmezhetd
modon ismerteti, hogy a befektetési vallalkozds hogyan fogja végrehajtani iigyfelei
megbizasait. A befektetési vallalkozas beszerzi tigyfelei elozetes egyetértését a végrehajtasi
politikédhoz.

(4) Ha a végrehajtasi politika rendelkezik arr6l a lehetdségrol, hogy az iigyfélmegbizasokat
kereskedési helyszinen kiviil is végre lehet hajtani, a befektetési vallalkozasnak
mindenképpen tdjékoztatnia kell tigyfeleit errdl a Ilehetdségrél. Mieldtt a befektetési
vallalkozas az ligyfél megbizasait kereskedési helyszinen kiviil végrehajtana, be kell szereznie
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igyfelei kifejezett hozzajarulasat. A befektetési vallalkozas ezt a hozzajarulast megszerezheti
altalanos megallapodas formdjaban vagy az egyes ligyletek vonatkozasaban.

(5) Az tgyfélmegbizasokat végrehajtdé befektetési vallalkozds éves alapon Osszesiti és
kozzéteszi minden eszkOzosztaly tekintetében a kereskedési volumen szerint az elsé Ot
kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az eldz6 évben ligyfélmegbizasokat végrehajtott,
adatokat szolgaltatva egyuttal a végrehajtas min0ségérdl is.

(6) Az ilgyfélmegbizdsokat végrehajtdo befektetési vallalkozas figyelemmel kiséri a
végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hidnyossagokat
azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy a végrehajtasi politikdban
foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-¢ az ligyfél szamara, illetve
hogy meg kell-e valtoztatnia a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyait, tekintetbe
véve tobbek kozott az (5) bekezdés és a 62. § (8) bekezdése szerint kozzétett tajékoztatast is.
A befektetési vallalkozas értesiti azon tligyfeleiket a megbizasok végrehajtasara vonatkozo
szabalyai vagy végrehajtasi politikdja barmely lényeges valtozasardl, akikkel az adott
idépontban tigyfélkapcsolatban all.”

77. §
A Bszt. 64. § (4) és (5) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1€p:

»(4) Nem kell a (3) bekezdésben foglaltakat teljesiteni abban az esetben, ha az tigyfél altal
adott megbizds az adott kereskedési helyszinen a 600/2014/EU rendelet 4. cikkében
megallapitott szokdsos piaci nagysagrendhez képest nagyobb limitaras megbizas.

(5) A befektetési vallalkozas az (1)-(4) bekezdésben foglaltakat a MiFID 2 felhatalmazasan
alapuld rendelet 67. és 70. cikkében meghatarozott rendelkezések figyelembevételével
teljesiti.”

78. §
A Bszt. 65. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,05. § A befektetési vallalkozas

a) a megbizasok Osszevondsa ¢és allokacidja eseteben a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld
rendelet 68. cikkében meghatarozott eldirasok,

b) a sajat szamlés tligyletek Osszevondsa ¢€s allokacidja esetében a MiFID 2 felhatalmazasan
alapulo rendelet 69. cikkében meghatarozott eldirdsok

szerint jar el.”

79. §
A Bszt. 67. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢ép:

»07. § (1) A befektetési vallalkozas az 4ltala a befektetési szolgaltatdsi tevékenysége
keretében — kivéve a portfolid-kezelési tevékenységet — végrehajtott megbizast kdvetden a
MiFID 2 felhatalmazdsdn alapulé rendelet 59. és 61. cikkében meghatarozottaknak
megfelelden tartds adathordozon haladéktalanul tajékoztatja az tigyfelet a megbizés
végrehajtasardl €s a megbizas végrehajtasaval kapcsolatos informacidkrol.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakat nem kell alkalmazni abban az esetben, ha az iligyfél
nevében végrehajtott megbizas az tgyféllel kotott — az Fhtv.-nek megfeleléen nyujtott —
jelzaloghitel szerz6dés finanszirozasat biztosito jelzaloglevéllel kapcsolatos.”
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80. §
A Bszt. 68. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢ép:

,08. § A befektetési vallalkozéas, amely a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében
portfoliokezelési tevékenységet végez, az ligyfél szamara a MiFID 2 felhatalmazasan alapulo
rendelet 60. és 62. cikkében meghatarozott idokozonként €s tartalommal a targyiddszak utolso
napjara vonatkozoan jelentést készit, és azt tartés adathordozon az iigyfél rendelkezésére
bocsatja a targyidészakot kovetd honap 10. munkanapjaig.”

81.§
A Bszt. 69. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1¢ép:

,»09. § A befektetési vallalkozas a befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében kezelt, az
iigyfél tulajdonaban 1évo vagy 6t megilletd pénziigyi eszkozrdl €s pénzeszkdzrél a MiFID 2
felhatalmazasan alapuld rendelet 63. cikkében meghatarozott id6kozonként és tartalommal a
targyiddszak utolsd napjara vonatkozoan jelentést készit, és azt tartés adathordozon az tigyfél
rendelkezésére bocsatja a targyiddszakot kovetd honap 10. munkanapjaig.”

82.§
A Bszt. 73. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»73. § (1) A rendszeres internalizal6 fogalmanak 4. § (2) bekezdés 56. pontja szerinti
meghatarozasdban szerepld gyakorisdg ¢és rendszeresség teljesiilését azon tézsdén kiviili
kotések szamaval kell mérni, amelyeket a befektetési vallalkozéas az adott pénziigyi eszkozt
illetden az ligyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szdmlara teljesit.

(2) A jelentds nagysagrendet

a) a befektetési vallalkozas altal egy adott pénziigyi eszkdz tekintetében végzett tézsdén kiviili
kereskedésnek az dsszes kereskedéshez viszonyitott méretével vagy

b) az adott pénziigyi eszkozt illetden a befektetési vallalkozéas altal végzett tézsdén kiviili
kereskedésnek az Eurdpai Unidn beliili 6sszes kereskedéshez viszonyitott méretével

kell mérni.

(3) Ahhoz, hogy egy befektetési vallalkozas rendszeres internalizalonak mindsiiljon, mindkét
elére meghatarozott kiiszobértéket — azaz egyrészr6l a gyakorisdg ¢és rendszeresség
kiiszobértékét, masrészrol a jelentds nagysagrendre vonatkozo kiiszobértéket is — tul kell
lépnie, vagy ugy kell dontenie, hogy részt vesz a rendszeres internalizalokra vonatkozo
rendszerben.

(4) Az egyes pénziigyi eszkozok tekintetében egy befektetési vallalkozas rendszeres
internalizalonak a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 12-17. cikkében meghatarozott
feltételek esetén mindsiil. Az a befektetési vallalkozds, amely rendszeres internalizalonak
mindsiil, ezt bejelenti a Feliigyeletnek.”

83.§

A Bszt. 76. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1€p:
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,76. § Ha a befektetési vallalkozas befektetési elemzést végez, a MiFID 2 felhatalmazasan
alapul6 rendelet 36. és 37 cikkében meghatarozott rendelkezéseknek megfelelden jar el.”

84.§
A Bszt. a 78. §-t kovetden a kovetkezd alcimmel és 78/A. §-sal egésziil ki:

,, Tovabbi befektetési szolgaltatasi tevékenységekre és kiegészitd szolgaltatasokra vonatkozo
szabalyok

»78/A. § A befektetési vallalkozds a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 38-43.
cikkében meghatarozott rendelkezéseknek megfelelden jar el egyes tovabbi befektetési
szolgaltatasi tevékenységek végzése és kiegészitd szolgaltatdsok nyuijtasa — igy tobbek kozott
az 5. § (1) bekezdés f) és g) pontjaban, valamint az 5. § (2) bekezdés c) pontjdban foglalt
tevékenységek végzése — esetében.”

85.§
(1) A Bszt. 79. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»(1) A befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenységét, kiegészitd szolgaltatasat
vagy barmely e torvény hatdlya alda nem tartozd tevékenységét vagy szolgéltatisat
kiszervezheti.”

(2) A Bszt. 79. § (3)-(7) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(3) Ha a befektetési vallalkozas kritikus vagy fontos operativ funkcidjat szervezi ki, minden
¢sszerll intézkedést meghoz az indokolatlan tovabbi miikddési kockazat elkertilésére. Kritikus
vagy fontos operativ funkciok kiszervezése nem sértheti I1ényegesen a befektetési vallalkozas
belsd ellendrzésének végrehajthatosagat, illetve a Feliigyelet feladatainak ellatasat.

(4) A kritikus vagy fontos operativ funkciok kiszervezése soran a MiFID 2 felhatalmazasan
alapulo rendelet 31. cikkében meghatarozott rendelkezéseket kell betartani.

(5) A befektetési vallalkozas harmadik orszagban székhellyel rendelkezd személlyel vagy
szervezettel akkor kothet kiszervezésre iranyuld megallapodast, ha a (3) bekezdésben foglalt
kovetelményeknek vald megfelelés mellett a MiFID 2 felhatalmazasan alapul6 rendelet 32.
cikkében meghatarozott rendelkezéseket is betartja.

(6) A (3) és (4) bekezdés alkalmazéasaban kritikus vagy fontos operativ funkcionak mindsiil a
MiFID 2 felhatalmazasan alapul6 rendelet 30. cikk (1) bekezdésében meghatarozott funkcio.
(7) Nem mindsiil a (3) és (4) bekezdés alkalmazédsaban kritikus vagy fontos operativ
funkcionak a MIFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 30. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott funkcid.”

86. §
A Bszt. 80. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
»(3) A kiszervezésrdl szolo megallapodasban a (2) bekezdés b) pontjaban foglalt jogok és
kotelezettségek kozott a felek rendelkeznek legaldbb

a) a kiszervezett tevékenység végzése €rtékelésének rendszerességérdl és modjarol,
b) a 81. § szerinti értékelés soran feltart hidnyossagok rendezésének szabalyairol,
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c) a Feliigyelet ellenérzési eljarasahoz a befektetési vallalkozds szamdara sziikséges
informacio- és adatszolgaltatas rendjérdl és modjarol,

d) a kiszervezett tevékenységet végzd személy vagy szervezet feliigyeleti hatosaggal torténd
egylittmikodésének kotelezettségérol, és

e) a kiszervezett tevékenység végzésének feltételeiben bekodvetkezett valtozas befektetési
vallalkozas felé torténd jelentésének modjarol.”

87. 8§
A Bszt. 81. § (1) és (2) bekezdése helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozds a kiszervezésrol szolo megallapodas targyat képezo
tevékenysége vagy szolgaltatasa megfeleld szinvonalu ellatasa érdekében folyamatosan
értekeli a kiszervezésrdl szol6 megéllapodasban foglaltak teljesiilését.

(2) Ha a befektetési vallalkozas a kiszervezésrol sz6l6 megallapodasban foglaltak megsértését
allapitja meg,

a) felszolitja a kiszervezést végzot a szerzodésszerl teljesitésre, vagy

b) ha a szerzddésszerli allapot nem 4llithatd helyre, felmondja a kiszervezésrdl szo6lod
megallapodast.”

88. §
A Bszt. 82. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

»(1) Az arutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatasa keretében, a (3) bekezdésben foglalt
kivétellel, a szerz6déskotést megelézéen — a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 44.
cikkében meghatarozott rendelkezések figyelembevételével — tajékoztatja a leendd szerz6do
felet

a) az arutdzsdei szolgaltatora vonatkozo alapvetd tudnivalokrol,

b)) az arutézsdei szolgaltaté miikodésének és tevékenységeinek szabalyairdl,

c) a leendd szerzddo fél tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd arutézsdei szolgaltatas targyat
képezd eszkoz kezelésének szabalyairdl,

d) a szerzddésben foglalt tigyletben érintett arutdzsdei szolgéltatas targyat képezd eszkozzel
kapcsolatos tudnivalokrol,

e) a szerzddésben foglalt ligylettel kapcsolatos tudnivalokrol, ideértve az ligyletet érintd
nyilvanos informacidkat, valamint az tigylet kockazatat,

f) a végrehajtasi helyszinekrol,

g) a szerzddéskotéshez, valamint — egy korabban megkotott és hatalyban 1évé szerzédés (a
tovabbiakban: keretszerzddés) létrehozatala esetében — az egyes ligyletek megkdtéséhez
kapcsolodo koltségrol, dijrol, amely a leendd szerzddo felet terheli.”

89.§
A Bszt. 84. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»84. § Az arutdzsdei szolgaltatd az arutdzsdei szolgaltatdsa keretében, a szerzddéskotést
megeldzden tajekozodik a leendd szerzddd félnek az arutdzsdei szolgaltatds targyat képezo

eszkozzel, a szerzddésben szerepld iigylettel, ezen Tligyletek kockazataival kapcsolatos
ismereteirdl, valamint a teherviseld képességérdl (megfelelési teszt).”
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90. §
A Bszt. 86. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»80. § Az arutézsdei szolgaltatd az 55. §-ban foglaltak szerinti nyilvantartast vezet és a
nyilvantartdsaban szerepld adatokat a szerzddés teljesitésétol, illetve annak megsziinésétol
szamitott 6t évig megorzi.”

91. §
A Bszt. 95. §-a helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

,»95. § A befektetési vallalkozds mindenkor megfelel a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld
rendelet 22. cikkében foglalt kdvetelményeknek.”

92.§
A Bszt. 96. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,96. § Az arutdzsdei szolgaltatd a belsd ellendrzési szervezeti egység hataskorérdl, feladatarol
¢s a belso ellendrre vonatkoz6 szakmai kdvetelményekrol szabalyzatot készit.”

93. §
A Bszt. 100. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

,»100. § A befektetési vallalkozas biztositja a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel
Osszhangban allo, annak alkalmazasat eldmozdito, a 4. mellékletben meghatarozott elveknek
megfeleld, valamint a MiFID 2 felhatalmazéasan alapuld rendelet 27. cikkével 0sszhangban
allé javadalmazasi politika és gyakorlat megvalositasat.”

9. §
A Bszt. 108. §-a helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

,»108. § A befektetési vallalkozassal Osszefiiggésben a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld
rendelet 2. cikk 1. pontjdban meghatarozott relevans személy a MiFID 2 felhatalmazasan
alapulod rendelet 28. cikkében meghatarozott személyes iigyleteire a MiFID 2 felhatalmazasan
alapul6 rendelet 29. cikkében meghatarozott rendelkezéseket alkalmazza.”

95. §
A Bszt. 110. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»110. § (1) A befektetési vallalkozas — a MIFID 2 felhatalmazasan alapul6 rendelet 33-35.
cikkében meghatarozottak figyelembevételével — feltarja, megeldzi és kezeli

a) a befektetési vallalkozas, vezetd allasu személye, alkalmazottja, fliggd iligyndke vagy
barmely hozzajuk ellendrzés révén kozvetlenill vagy kozvetetten kapcsolodd személy és
igyfeleik, vagy

b) a befektetési vallalkozas valamely tligyfele és egy masik iigyfele kozott
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a befektetési ¢és kiegészitdé szolgaltatasok vagy ezek kombindcidéi nyudjtasa soran esetleg
felmertil6, az tigyfél szamara hatranyos érdek-osszeiitk6zéseket, beleértve a harmadik felek
altal nyuajtott 6sztonzok elfogadasabol, a befektetési vallalkozas sajat dijazasabol és egyéb
0sztonzo struktirakbol adodo osszeférhetetlenségeket is.

(2) A befektetési vallalkozas az ligyfél szdmara hatranyos érdek-osszeiitkdzések elkertilése,
feltarasa és kezelése céljabol — a MiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 34. cikkében
meghatarozott — szabalyzatot készit (a tovabbiakban: Osszeférhetetlenségi politika), amelyet
az igazgatdsag, illetdleg az igazgatotanacs hagy jova. Amennyiben a befektetési vallalkozas
egy csoport tagja, az 0sszeférhetetlenségi politika figyelembe veszi a csoport tobbi tagjanak
iizleti tevékenységébdl és szerkezetébdl kovetkezd érdek-Osszeiitkdzéseket is.”

96. §
A Bszt. 116/A. § (1)-(3) bekezdése helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»116/A. § (1) A befektetési vallalkozds a szabalyozott piacon, multilaterdlis kereskedési
rendszerben megbizas végrehajtasat megvalosito lizletkotésre olyan, vele munkaviszonyban
vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban 4ll6 személyt alkalmazhat, akit a
befektetési vallalkozas, az arutézsdei szolgaltatd eldzetes kérelme alapjan a Feliigyelet
nyilvantartasba vett.

(2) Az (1) bekezdés szerinti személyekrdl vezetett névjegyzékbe a Feliigyelet azt a személyt
jegyzi be, aki

a) biintetlen eldéleti;

b) nem 4ll foglalkozastdl eltiltd jogerds birdi itélet hatalya alatt;

c) ellene a Feliigyelet vagy a tézsde 6t éven beliill nem alkalmazott jogerds hatirozatban
megallapitott, figyelmeztetésnél sulyosabb szankcidt;

d) rendelkezik az e térvény felhatalmazasa alapjan kiadott MNB rendeletben meghatarozott
szakmai képesitéssel, ideértve a jogszabalyban meghatarozott, az MNB éltal kiadott tékepiaci
hatosagi vizsga letételét igazold tantsitvanyt.

(3) A befektetési vallalkozasnal az iligyfélnek befektetési szolgaltatast vagy kiegészitd
szolgaltatast ajanlo és az tligyféligényt az tizletktésre jogosultnak tovabbito, de az ligyféllel
befektetési szolgaltatdsra vonatkozd megbizasi szerzddés kotésére, illetve az tligyfél felé
befektetési  szolgaltatdsi  vagy  kiegészitd  szolgaltatasi  jogviszonyt  1étrehozo
kotelezettségvallalasra nem jogosult személynek nem kell megfelelnie az (1) bekezdés
szerinti kovetelménynek.”

97. §
(1) A Bszt. 123. §-a a kovetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) Az adatszolgaltatasi tevékenységet végzé APA, ARM és CTP, a 154/I. §-ban
meghatarozott vezetd testiiletének tagjaiban bekovetkezett valtozast, a Feliigyeletnek a 123. §
(4) bekezdés d) pontjaban meghatarozottaknak megfeleléen bejelenti, és ezzel egyidejiileg
kozzéteszi.”

(2) A Bszt. 123. §-a a kovetkez6 (10) és (11) bekezdéssel egésziil ki:
»(10) Az a befektetési vallalkozds, amely darualapi szadrmaztatott termékekkel vagy

kibocsatasi egységekkel, illetve ezek szarmaztatott eszkozeivel kereskedési helyszinen kiviil
kereskedik
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a) annak a kereskedési helyszinnek a hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosagénak a
részére, amelyen az arualapu szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel, illetve
ezek szarmaztatott eszkozeivel kereskednek vagy

b) amennyiben az arualapt szarmaztatott termékekkel, a kibocsatasi egységekkel, illetve ezek
szarmaztatott eszkozeivel tobb — kiilonb6zé EGT-allamban 1évé — kereskedési helyszinen
kereskednek jelentds nagysagrendben, annak a kereskedési helyszinnek a hataskorrel
rendelkezé feliigyeleti hatosaganak (kozponti illetékes hatosag) a részére, ahol a legnagyobb
mértéki forgalom bonyolddik

legalabb naponta rendelkezésre bocsétja az éltala, valamint iigyfelei altal, azok tigyfelei altal —
a végsO lgyfél eléréséig — a kereskedési helyszinen kereskedett arualapu szarmaztatott
termékekben, kibocsatasi egységekben, illetve ezek szarmaztatott eszkdzeiben ¢és a
gazdasagilag egyenértéki, tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekben tartott poziciok teljes
bontasat, 6sszhangban a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben az 1227/2011/EU
rendelet 8. cikkével.

(11) A 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikkében eldirt kereskedési kotelezettség targyat
képezd pénziigyi eszkozok tekintetében minden kereskedési helyszin és rendszeres
internalizalo, egyéb pénziigyi eszkozok tekintetében pedig minden kereskedési helyszin
legalabb évente egyszer dijazés nélkiil nyilvanossagra hozza az ligyletek — adott helyszinen
tortént — végrehajtasanak mindségével kapcsolatos adatokat.”

98. §
A Bszt. Hetedik Részének cime helyébe a kovetkezo cim 1ép:

,HETEDIK RESZ
A SZABALYOZOTT PIACON KiVULI MULTILATERALIS RENDSZEREK: A
MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ES A SZERVEZETT KERESKEDESI
RENDSZER”

99. §
A Bszt. XXIII. Fejezetének cime helyébe a kdvetkezd cim 1ép:

»XXIII. Fejezet
A MULTILATERALIS KERESKEDESI RENDSZER ES A SZERVEZETT
KERESKEDESI RENDSZER MUKODTETESENEK FELTETELEI”

100. §
A Bszt. 142. §-anak helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1€p:

»142. § (1) Multilaterdlis kereskedési rendszert (a tovabbiakban: MTF) és szervezett
kereskedési rendszert (a tovabbiakban: OTF) befektetési vallalkozas vagy szabalyozott piac (e
Részben a tovabbiakban: piacmiikodtetd) miikodtethet.

(2) MTF ¢és OTF az e torvényben meghatéarozott feltételek teljesitése esetén muikodtetheto.

(3) Harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas MTF illetve OTF
mukodtetését Magyarorszag teriiletén csak fioktelepén keresztiil végezheti.

(4) A mas EGT-éallamban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas és piacmiikodtetd
MTF illetve OTF miikddtetését hataron atnyuld tevékenységként vagy fioktelepén keresztiil
végezheti.”
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101. §
A Bszt. 143. §-anak helyébe a kovetkezo rendelkezés 1¢€p:

,143. § (1) MTF és OTF - figyelemmel a (2) és (3) bekezdésben foglaltakra - a Feliigyelet e
torvény szerinti engedélye alapjan mitkddtethetd.

(2) Harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fioktelepe MTF-et,
illetve OTF-et akkor mikodtethet, ha rendelkezik a székhelye szerinti allam hataskorrel
rendelkez0 feliigyeleti hatésaganak az adott tevékenység végzésére jogosité engedélyével.

(3) A mas EGT-édllamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas és piacmiikodtetd
Magyarorszag teriiletén MTF illetve OTF miikddtetését hataron atnyulo tevékenységként
vagy fidktelepén keresztiil akkor végezheti, ha rendelkezik a hataskorrel rendelkezo
feliigyeleti hatosagnak az adott tevékenység végzésére jogositoé engedélyével.”

102. §
A Bszt. 144. §-anak helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

»144. § (1) A befektetési vallalkozas és a piacmikddtetd —a 17. §-nak, 17/A. §-nak, a 18. §-
nak, a VI/A. Fejezetnek, az 55. §-nak, valamint az 56. §-nak valo megfelelés mellett — olyan
kereskedési, nyilvantartasi rendszerrel, eljarassal és szervezeti megoldassal rendelkezik,
amely biztositja

a) a kereskedési rendszer technikai miikodtetésének megalapozott irdnyitasat és a kereskedési
rendszerhez valdé megkiilonboztetésmentes hozzaférést,

b) a tisztességes, megbizhatd és atlathatod ajanlattételi rendet és hatékony aralakulast,

c) a Tpt. 315/A. §-dban foglalt, a rendszerek rugalmassagira, a sziineteltetési
mechanizmusokra, valamint az elektronikus kereskedésre vonatkozoé -eldirasoknak valo
megfelelést,

d) a Tpt. 315/B. §-aban foglalt, az arlépéskozre vonatkozé eldirasoknak vald megfelelést,

e) az e torvényben meghatarozott kereskedésre, valamint a kereskedésben valo részvételre
vonatkoz6 szabalyoknak torténé megfelelést.

(2) A befektetési vallalkozas €s a piacmiikodtetd a kereskedési rendszer meghibasodasa vagy
ledllasa, valamint a kereskedési rendszer miikddését veszélyeztetd korlilmények
felmeriilésének esetére lizletmenet folytonossagi tervet készit, amelyet legalabb évente
feliilvizsgal.

(3) A befektetési vallalkozas és a piacmikodteté az MTF illetve az OTF miikddtetésével
Osszefliggden keletkezd karok fedezetére kareseményenként legalabb szazmillio forint, és
évente 0sszesen legalabb szazotvenmillio forint 6sszegli feleldsségbiztositassal rendelkezik.”

103. §
A Bszt. a kovetkez6 144/A. és 144/B. §-sal egésziil Ki:

,144/A. § (1) Ha a befektetési vallalkozas vagy piacmiikédteté olyan MTF-et illetve OTF-et
milkddtet, amelyen darualapti szérmaztatott termékekkel kereskednek, pozicidkezelési
kontrollmechanizmust alkalmaz.

(2) A pozicidkezelési kontrollmechanizmus legaldbb az alabbi hatdskoroket foglalja magéban:
a) a tagok ¢és tigyfelek nyitott pozicidinak nyomon kovetése;
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b) hozzaférés a tagoktol és ligyfelektl szarmazod mindazon informacidkhoz — igy tobbek
kozott minden dokumentumhoz is —, amelyek a vallalt pozicid vagy kitettség nagysagara és
rendeltetésére vonatkoznak, tovabba a tényleges tulajdonosokra, barmely egyiittes fellépéssel
kapcsolatos megegyezésre, valamint az alapul szolgald eszk6zok piacan meglévd barmely
kapcsolodo eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé informéciokhoz;

c) egy adott tag, illetve iigyfél kotelezése arra, hogy — a konkrét esettdl fiiggden ideiglenesen
megtétele a lezaras vagy a csokkentés biztositasa érdekében, amennyiben az adott tag, illetve
iigyfél nem tesz eleget a felszdlitdsnak; valamint

d) adott esetben az érintett tag, illetve ligyfél kotelezése arra, hogy megallapodas szerinti aron
mérséklésének kifejezett szadndékaval iranyitson vissza likviditast a piacra.

(3) A pozicidkezelési kontrollmechanizmusnak atlathatonak és megkiilonboztetésmentesnek
kell lennie, meghatarozva, hogy hogyan alkalmazando az érintett tagokra és tigyfelekre,
valamint figyelembe véve a piaci szereplok jellegét és Osszetételét és azt, hogy hogyan
hasznaljak a kereskedésbe bevont iigyleteket.

(4) Az MTF-et illetve OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmukodtetének
részletesen tdjékoztatnia kell a Feliigyeletet az altala alkalmazott pozicidkezelési
kontrollmechanizmusrol.

144/B. § (1) Ha a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd olyan MTF-et illetve OTF-et
miikodtet, amelyen arualapi szdrmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel vagy
azok szarmaztatott eszkozeivel kereskednek, heti jelentést hoz nyilvanossagra az MTF-en
illetve OTF-en kereskedett arualapu szarmaztatott termékekre, kibocsatasi egységekre, vagy
az azok szarmaztatott eszkoOzeire vonatkozoan a személyek kiilonbozé kategoriai szerint
Osszesitett poziciokrol, megjeldlve a hosszl és rovid poziciok e kategdridk szerinti szamat, az
el6zo jelentés ota abban bekovetkezett valtozasokat, az Osszes nyitott pozicid szazalékos
aranyat kategorianként és a poziciobirtokosok szdmat kategoérianként. A kategoéridnkénti
bontast a (4) bekezdésnek megfelelden kell értelmezni.

(2) Az (1) bekezdés szerinti heti jelentésre vonatkozd kotelezettséget csak abban az esetben
kell teljesiteni, amikor mind a személyek szama, mind nyitott poziciéik mértéke a BMIFID 2
felhatalmazasan alapuld rendelet 83. cikkében meghatirozott minimalis kiiszobértékeket
meghaladja. Ez esetben a heti jelentést a Feliigyeletnek és az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatdésagnak is meg kell kiildeni.

(3) Ha a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodteté olyan MTF-et illetve OTF-et miikodtet,
amelyen d4rualapi szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi egységekkel vagy azok
szarmaztatott eszkozeivel kereskednek, a Feliigyeletnek legalabb naponta egyszer atadja az
adott MTF-en illetve OTF-en jelen lévo Osszes személy — tobbek kozott a tagok vagy
résztvevok €s azok iigyfelei — pozicidinak teljes korii bontdsat.

(4) A valamely arualapu szarmaztatott termékben vagy kibocsatasi egységben vagy annak
szarmaztatott eszkozében pozicioval rendelkezé személyeket az MTF-et illetve OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmiikddtetdnek a fétevékenységiik jellegének
megfelelden és az esetleges vonatkozo engedélyeket figyelembe véve, az aldbbiak szerint kell
csoportositania:

a) befektetési vallalkozasok vagy hitelintézetek,

b) a Kbftv. szerinti befektetési alapok,

c) egy€b pénziigyi intézmények, ideértve a Bit. szerinti biztositokat és viszontbiztositokat és a
a foglalkoztatéi nyugdijrol és intézményeirdl szolo 2007. évi CXVIL torvény szerinti
foglalkoztat6i nyugdijszolgaltato intézményeket,
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d) a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrol szolo Eurdpai Parlament és Tanacs 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelet 2.
cikk 8. pontjaban meghatarozott nem pénziigyi szerz6do felek,

e) a kibocsatasi egységek vagy azok szarmaztatott termékei esetében az liveghazhatdsu gadzok
kozosségi kereskedelmi rendszerében ¢€s az erdfeszités-megosztasi hatarozat végrehajtasdban
torténd részvételrdl szold 2012. évi CCXVII. térvény szerinti iizemeltetok.

(5) Az (1) és a (3) bekezdésben emlitett bontasokban meg kell kiilonboztetni az alabbiakat is:
a) az olyan poziciok, amelyekre vonatkozdéan megallapitottak, hogy objektiven mérhetd
moddon csokkentik a kozvetleniil a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockazatokat;
valamint

b) egyéb poziciok.

(6) Az (1) és (3) bekezdésnek valo megfelelés lehetové tétele érdekében a az MTF tagjai €s az
OTF résztvevoi az MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasnak vagy
piacmitkddtetonek legalabb naponta bejelentik sajat maguk, valamint tligyfeleik altal és azok
tgyfelei altal — a végsé ligyfél eléréséig — az adott MTF-en illetve OTF-en végrehajtott
iigyletek révén tartott pozicidk adatait.”

104. §
A Bszt. 145. §-anak helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

»145. § A befektetési vallalkozés és a piacmiikodtetd az MTF illetve az OTF mitkodtetéséért
felelos vezet6t (a tovabbiakban: miikodtetési vezetd) valaszt, aki felelds a multilateralis
kereskedési rendszer mitkddtetésére vonatkozo6 jogszabalyokban és szabalyzatokban foglaltak
betartasaért, valamint kapcsolatot tart fenn a Feltigyelettel.”

105. §
A Bszt. a kovetkezd 145/A. §-sal egésziil ki:

»145/A. § (1) Az MTF-et illetve OTF-et mukodteté befektetési vallalkozas vagy
piacmiikddtetd hatékony mechanizmust és eljarast dolgoz ki és tart fenn az MTF vagy az OTF
szabalyzatainak a tagok, résztvevok vagy felhasznalok 4ltali betartasanak rendszeres
figyelemmel kisérésére, valamint biztositja az ehhez sziikséges forrasokat.

(2) Az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd
figyelemmel kiséri a tagjai, résztvevéi vagy felhasznaloi altal a kereskedési rendszer
keretében elkiildott megbizasokat és torléseket, illetve az altaluk végrehajtott tligyleteket
annak érdekében, hogy azonositsa e szabalyok megsértését, a szabalytalan kereskedési
feltételeket és az olyan magatartast, amely az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra
utalhat egy pénziigyi eszk6zzel kapcsolatban.

(3) A MTF-et illetve OTF-et mitkodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodteté a MiFID
2 felhatalmazéasan alapuld rendelet 81-82. cikkében meghatarozottak figyelembevételével
haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet, ha szabalyai jelent6s megsértését, szabalytalan
kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utald magatartast
vagy rendszerzavarokat tapasztal valamely pénziigyi eszkozzel kapcsolatban.

(4) A Feliigyelet a (3) bekezdésben emlitett informéciot haladéktalanul az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatésag ¢és az Eurdpai Unido mas tagdllamainak hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatésagai rendelkezésére bocsatja. Az értesités elétt a Feliigyelet meggy6zodik az
596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartasra utald6 magatartas valodisagarol.
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(5) Az MTF-et illetve OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
indokolatlan késedelem nélkiil eljuttatja a vonatkoz6 informaciokat az MTF-en vagy OTF-en
elkovetett piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében hataskorrel
rendelkez6 hatdsaghoz és tamogatja az erre vonatkozo hatosagi eljarasokat.”

106. §
A Bszt. XXIV. Fejezetének cime helyébe a kovetkezo cim 1ép:
~AZ MTF ES AZ OTF MUKODTETESENEK ENGEDELYEZESE”
107. §
A Bszt. 146. §-anak helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1€p:

»146. § (1) Az MTF illetve az OTF miikodtetési tevékenység végzésére jogositd engedély
kiadasara a 27-31. §-ban foglaltakat kell megfeleléen alkalmazni.

(2) Az MTF illetve az OTF legalabb harom ténylegesen aktiv taggal illetve résztvevdvel vagy
felhaszndloval rendelkezik, amelyeknek lehetésége van a tobbiekkel vald kolesonds
egylittmiikodésre az arképzés terén.”

108. §
A Bszt. 147. §-anak helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»147. § A kérelmez6 az 5. § (1) bekezdésének h) illetve 1) pontjdban foglalt tevékenység
végzésére jogositd engedély iranti kérelméhez a 28. §-ban foglaltakon til mellékeli

a) a 150. § (1) bekezdésében meghatarozott szabalyzatok tervezetét,

b) azon feltételeket, amelyek teljesitése esetén egy adott pénziigyi eszkdzzel az MTF-en,
illetve az OTF-en kereskedni lehet,

c) az MTF-fel, illetve az OTF-fel és az e kereskedési helyszineken torténd kereskedéssel
Osszefiiggd nyilvanosan hozzaférhetd informaciok korének leirdsat és a nyilvanossagra
hozatal mdédjat,

d) az MTF, illetve az OTF tagjaira illetve résztvevdire vonatkozé feltételek ellenérzésének
eljarasrendjét,

e) azon eljaras leirasat, amely a bennfentes kereskedelem, piacbefolydsoldas megeldzését,
illetve azonositasat szolgalja,

f) azon eljaras bemutatasat, amely biztositja az MTF, illetve az OTF, a tulajdonosaik, vagy az
MTF-et, illetve az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd és az MTF,
illetve az OTF hatékony ¢és eredményes miikodése kozotti érdekiitkozések kovetkeztében
esetleg felmeriil6 — az MTF, illetve az OTF miikddtetését vagy a tagokat vagy résztvevoket és
felhasznalokat érintd — lehetséges karos kovetkezményeknek az azonositasat és kezelését,

g) azon eljards bemutatdsat, amely biztositja a Tpt. 315/A. §-aban foglalt, a rendszerek
rugalmassagéara, a sziineteltetési mechanizmusokra, valamint az elektronikus kereskedésre
vonatkoz6 eldirdsoknak valé megfelelést,

h) azon eljards bemutatasat, amely biztositja a Tpt. 315/B. §-dban foglalt, az arlépéskdzre
vonatkoz¢ eldirasoknak valé megfelelést,

1) a mikddtetési vezetd nevét,

J) a kereskedés lebonyolitasahoz sziikséges, rendelkezésre allo vagy beszerezni kivant targyi,
technikai eszk6zok megjelolését, részletes leirasat,
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k) azokat az igazolasokat, amelyek a rendszer biztonsdgat és megbizhatosagat, valamint az
iizletfolytonossagot biztositjak, valamint az adatok bizalmas ¢és teljes kort kezelését
garantaljak,

1) az MTF, illetve az OTF meghibasodéasanak, leallasanak, valamint a kereskedési rendszer
miikodését veszélyeztetd korlilmények felmeriilésének esetére készitett iizletmenet
folytonossagi tervet,

m) a 144. § (4) bekezdésében meghatarozott felelosségbiztositasi szerzodést,

n) a befektetési vallalkozas vagy a piacmiikodtetd és az MTF, illetve az OTF tagja illetve
résztvevoje kozott kotendd mintaszerzodes tervezetét,

0) az MTF, illetve az OTF tagja illetve résztvevéje szamara nydjtand6 informaciok tartalmara
¢s az informacidtovabbitas modjara vonatkoz eljarasi rendet és

p) az informaciok tovabbitasra hasznalt eszkdzok biztonsagat garantald, az adatsériilést és a
jogosulatlan hozzaférést megel6z6 megoldasok, illetve az ehhez sziikséges eréforrasok és
tartalékrendszerek bemutatisat, amennyiben az MTF, illetve az OTF a befektetési vallalkozas
nevében ligyletbejelentést tesz a Felligyelet részére.”

109. §
A Bszt. a kdvetkez6 147/A. §-sal egésziil ki:

»147/A. § A befektetési vallalkozas vagy piacmiikddteté az 5. § (1) bekezdésének h)
pontjaban foglalt tevékenység végzésére jogositd engedély iranti kérelméhez a 147. §-ban
foglaltakon tul mellékeli

a) a végrehajtott ligyletek elszamolasanak és teljesitésének maodjat,

b) a multilateralis kereskedési rendszerben végrehajtott iligyletek elszdmoldsdnak és
teljesitésének biztositasa céljabol kotott megallapodas masolatat.”

110. §
A Bszt. a kovetkezd 149/A. §-sal egésziil ki:

»149/A. § (1) Az MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmikodtetd részletesen tdjékoztatja a Feliigyeletet az MTF illetve az OTF miikddésérdl,
ezen beliill — a 154/B. § és a 154/D. § sérelme nélkiil — barmely, ugyanezen befektetési
vallalkozas vagy piacmiikodtetd tulajdonaban 1évé szabalyozott piaccal, MTF-fel, OTF-fel
vagy rendszeres internalizaloval valo kapcsolatardl, az ezekben valo részesedésérdl, valamint
tagjai, résztvevdi illetve felhasznaloi listajarol.

(2) A Feliigyelet az (1) bekezdésben foglalt informaciokat kérésre az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosag rendelkezésére bocsatja.

(3) A Feliigyelet értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagot az éltala a befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikodtetonek kiadott MTF- vagy OTF-engedélyr6l.”

111. §
A Bszt. a kovetkezd XXIV/A. Fejezettel egésziil ki:

JXXIV/A. Fejezet
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A KERESKEDES FELFUGGESZTESE VAGY A KERESKEDESBOL VALO TORLES
MTF-EN VAGY OTF-EN

149/B. § (1) Az MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy
piacmikodtetd felfliggesztheti vagy tordlheti a kereskedésbdl azt a pénziigyi eszkozt, amely
nem felel meg az MTF vagy az OTF szabalyzatanak, kivéve, ha ez a felfiiggesztés vagy torlés
varhatoan jelentdsen sérti a befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos mitkddését.

(2) A felfiiggesztést vagy torlést elrendeld befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd adott
esetben felfliggeszti vagy torli az adott pénziigyi eszkdzhdz kapcsolodd vagy azon, mint
alapterméken alapulo, a Bszt. 6. § d)-k) pontjdban meghatarozott szarmaztatott eszkozt (a
tovabbiakban: kapcsolodd szarmaztatott eszkdz) is. A befektetési vallalkozas vagy
piacmukodtetd nyilvanossagra hozza a felfliggesztésre vagy torlésre vonatkozo hatarozatat, és
tajékoztatja errdl a Feliigyeletet.

(3) A tovabbi, kereskedésben érintett magyarorszagi székhelyi MTF-et illetve OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmuikoddtetd, tovabba rendszeres internalizald is
felfiiggesztést vagy torlést ir eld a Feliigyelet rendelkezéseinek megfeleléen ugyanazon
pénziigyi eszkdz vagy kapcsolodo szarmaztatott eszkoz vonatkozasaban.

(4) A magyarorszagi székhelyli MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas
vagy piacmikodtetd, tovabba rendszeres internalizalo is felfliggesztést vagy torlést ir eld a
Feliigyelet rendelkezéseinek megfeleléen azon pénziigyi eszkozre vagy kapcsolodo
szarmaztatott eszkozre, amelyre vonatkozéan mdsik EGT-allam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosaga felfiiggesztést vagy torlést rendelt el barmely kereskedési helyszinen
vagy rendszeres internalizal6 vonatkozasaban.

(5) E Fejezet rendelkezései megfeleléen alkalmazandok a felfliggesztés visszavonasa esetén.
(6) A befektetok érdekeit vagy a piac szabalyos miikodését jelentOsen sértd koriilmeények
meghatdrozasa a MIiFID 2 felhatalmazasan alapuld rendelet 80. cikkében foglaltak
figyelembevételével torténik.”

112. §
A Bszt. XXV. Fejezetének cime helyébe a kovetkezd cim 1ép:
,,AZ MTF MUKODESENEK SPECIALIS SZABALYAI”
113. §
A Bszt. 150. § (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az MTF tagja az a befektetési vallalkozas, hitelintézet és egyéb személy vagy szervezet
lehet, amely megfelel a szabalyozott piaci tagsagra a Tpt.-ben eldirt feltételeknek.”

114. §
A Bszt. 151. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1€p:
»151. § (1) Az MTF-en torténd kereskedésre, az tligyletek végrehajtasara — a (2) bekezdésben
foglalt kivétellel — az e torvényben foglaltakat, valamint az e torvényben meghatarozott

szabalyzatokban foglaltakat kell alkalmazni.
(2) Nem kell alkalmazni a 40-51. §-ban, valamint a 61-64. §-ban foglaltakat
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a) azon ligyletek esetében, amelyek végrehajtdsdra az MTF-en, az MTF-re iranyado
szabalyok alapjan, az MTF tagjai vagy résztvevoi kozott keriil sor, ide nem értve azt az esetet,
amikor az ligylet végrehajtasara a befektetési vallalkozas tigyfelének megbizasa alapjan keriil
sor, €s
b) az MTF és tagjai vagy résztvevoi kozott e mindségiikben 1étrejovo kapcsolatban.

(3) Az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikédtetd olyan kereskedési
rendszerrel, eljarassal és szervezeti megoldassal rendelkezik, amely biztositja

a) a mikodését veszélyeztetd Osszes lényeges kockdzat azonositasat, kezelését €és az ilyen
kockazatok csokkentését,

b) a végrehajtott ligyletek biztonsagos, hatékony ¢€s megfeleld idoben torténd elszamolasat,
teljesitését,

c) azt, hogy az engedélyezés id6pontjaban €s folyamatosan rendelkezzen elegendd pénziigyi
forrassal, tekintettel az MTF-en kotott iigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon
kockazatok korére és fokara, amelyeknek ki van téve.

(4) Az MTF-et miikodteté befektetési vallalkozas vagy piacmikodteté a megbizasok
végrehajtasara vonatkozdan biztositja az egyéni mérlegelés illetve barmilyen beavatkozas
kizarasara szolgalo szabalyok megallapitasat és végrehajtasat.

(5) Az MTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd nem végezhet sajat
eszkoz terhére ligyfélmegbizast illetve egymasnak megfeleld ligyfélmegbizasokat parositd
kereskedést (matched principal trading).”

115. §
A Bszt. 152. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»152. § (1) Ha egy szabalyozott piacra bevezetett atruhazhatd értékpapirral MTF-en is
kereskednek, de ehhez az értékpapir kibocsatdja nem adta kifejezett hozzdjarulasat, a
kibocsatot az MTF-fel szemben nem terheli a kozzétételi kotelezettség.
(2) Az MTF mikdodtetdje, valamint az MTF tagjai Osszehangoljak valamennyi jelentendd
esemény datumanak és idejének rogzitésére alkalmazott tizleti oraikat.”

116. §
A Bszt. a kovetkezd XXV/A. Fejezettel egésziil ki:

»XXV/A. Fejezet
A KKV-TOKEFINANSZIROZASI PIAC

154/A. § (1) Az MTF mukodtetdje arra iranyuld kérelmet nyujthat be a Feliigyelethez, hogy
az MTF-et kkv-t6kefinanszirozasi piacként jegyezze be.

(2) A Feliigyelet az MTF-et kkv-t6kefinanszirozasi piacként jegyzi be, ha az (1) bekezdés
szerinti kérelmet megkapta, és az MTF teljesiti az e Fejezetben, valamint a MiFID 2
felhatalmazasan alapulo rendelet 77-79. cikkében foglalt kovetelményeket.

(3) Kkv-tékefinanszirozasi piacként valo Feliigyelet altali bejegyzés feltétele, hogy az MTF
olyan szabdlyzattal, szervezeti megoldassal €s eljarassal rendelkezik — és ezen szabalyzatokat,
szervezeti megoldasokat és eljarasokat az (1) bekezdés szerinti kérelemhez mellékeli — amely
tartalmazza legalabb annak biztositasat, hogy
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a) azoknak a kibocsatoknak, amelyek pénziigyi eszkozeit az MTF-re bevezették, legalabb
50%-a a MiFID 2 felhatalmazasan alapulé rendelet 77. cikke szerinti Kis- és kozépvallalkozas
az MTF kkv-tékefinanszirozasi piacként torténd bejegyzésének idépontjaban és az azt kovetd
minden naptari évben,

b) megfeleld kritériumokat allapitottak meg a kibocsatok pénziigyi eszkozeivel vald
kereskedésbe torténd induld és folyamatos bevezetésre,

c) a pénziigyi eszkozoknek a kereskedésbe tortént elsd alkalommal torténd bevezetésekor a
kibocsatok elegendd informaciot tettek kozz¢é ahhoz, hogy a befektetok tajékozott dontést
tudjanak hozni, vajon a pénziigyi eszkozokbe befektessenek-e vagy sem (akar a megfeleld
bevezetési [regisztralashoz hasznalt informacids] dokumentumban, akar a Tpt.-ben
meghatarozott tajékoztatoban, amennyiben a pénziigyi eszkdznek az MTF-re torténd elsd
alkalommal torténd bevezetésével Osszefiiggésben tett nyilvanos ajanlattételre vonatkozo
eléirasok érvényesek rajuk),

d) megfeleld folyamatos id6szakonkénti pénziigyi beszamolds van a piacon, a kibocsaté altal
vagy nevében, példaul auditalt éves jelentések,

e) az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott piaci
kibocsatok, az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 25. pontjaban meghatarozott,
vezetdi feladatokat ellatd személyek és az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének
26. pontjaban meghatarozott, hozzajuk szorosan kapcsolodd személyek megfelelnek az
596/2014/EU rendelet rajuk alkalmazando vonatkozé rendelkezéseinek,

f) a piac kibocsatoira vonatkozo szabalyozasi informaciokat taroljak és kozzéteszik,

g) hatékony rendszerek és ellendrzé mechanizmusok miikodnek, amelyek célja a piacon
el6forduld piaci visszaélések megakadalyozdsa és feltdrasa, amint azt az 596/2014/EU
rendelet megkoveteli.

(4) A (3) bekezdésben foglalt feltételek nem érintik az MTF-et miikodtetd befektetési
véllalkozasnak vagy piacmiikddtetdnek mas, e torvény szerinti, az MTF-ek miikodésére
vonatkoz6 kovetelményeinek valé megfelelést.

(5) A Feluigyelet torli nyilvantartasabol az MTF-et kkv-tokefinanszirozasi piaci mingségében,
ha

a) a kkv-tokefinanszirozasi piacot mitkodteté befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
kérelmezi a kivezetést;

b) az MTF a (3) bekezdésben szerepl6 elbirasoknak tobbé nem felel meg.

(6) Ha a Feliigyelet egy MTF-et kkv-tokefinanszirozasi piacként bejegyez vagy kivezet, errdl
a bejegyzésrdl vagy kivezetésrél a leheté leghamarabb értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hat6sagot.

(7) Ha egy kibocsatd pénziigyi eszkozét egy kkv-tdkefinanszirozasi piac kereskedésébe
bevezetik, a pénziigyi eszkoz egyidejlileg csak akkor vehet részt a kereskedésben egy masik
kkv-tokefinanszirozasi piacon, ha a kibocsatot errdl tajékoztattak, és nem volt ellene kifogasa.
Ilyen esetben azonban a kibocsatonak nincs semmilyen kotelezettsége a vallalatirdnyitassal
vagy az induld, folyamatos és alkalmankénti kozzétételekkel kapcsolatban az utdbbi kkv-
tokefinanszirozasi piac tekintetében.”

117. §
A Bszt. a kovetkezd XXV/B. Fejezettel egésziil ki:

~XXV/B. Fejezet

AZ OTF MUKODESENEK SPECIALIS SZABALYAI
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154/B. § Az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmukodtetd olyan
mechanizmusokkal rendelkezik, amelyek megakadalyozzak, hogy az iigyfélmegbizasokat az
OTF-ben az OTF-et mitkodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd sajat eszk6zének
terhére hajtsdk végre, vagy végrehajtsdk olyan vallalkozasok ligyfélmegbizasait, amelyek a
befektetési vallalkozassal vagy piacmiikddtetdvel azonos csoport vagy jogi személy részét
alkotjak.

154/C. § (1) Az OTF-et mukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd

a) csak kotvények, strukturalt pénziigyi termékek, kibocsatasi egységek és — figyelemmel a b)
pontban foglaltakra — bizonyos szarmaztatott termékek vonatkozasaban és kizardlag az tigyfél
beleegyezése esetén folytathat egymdsnak megfelelé tligyfélmegbizasokat parositd
kereskedést,

b) nem alkalmazhat egymdasnak megfeleld ligyfélmegbizdsokat parositdé kereskedést azon
tartoznak, amelyet a 648/2012/EU rendelet 5. cikkével 6sszhangban elszamolasi kotelezettség
hatélya ala tartozonak nyilvanitottak,

c) csak a likvid piaccal nem rendelkezd allampapirok vonatkozasdban folytathat egymésnak
megfeleld tligyfélmegbizasokat parositdé kereskedésen kiviili sajat szamlara torténd
kereskedést.

(2) Az OTF-et miikodtet6 befektetési vallalkozas vagy piacmiikodteté olyan szabalyzatokat
készit, amelyek biztositjak

a) az egymasnak megfeleld ligyfélmegbizasokat parositod kereskedés 4. § (2) bekezdésének 57.
pontjaban szerepld fogalom meghatarozasanak valdé megfelelést,

b) a kereskedési rendszerhez valé megkiilonboztetésmentes hozzaférést,

c) a kereskedési rendszerben kereskedési joggal rendelkezd résztvevOk jogait és
kotelezettségeit,

d) a kereskedés és az iigyletkotés szabalyait, ideértve a kereskedés felfliggesztésére vonatkozo
szabalyokat €s eljarasrendet.

154/D. § (1) OTF és rendszeres internalizalo miikodése egyazon jogi személyen beliil nem
megengedett.

(2) OTF nem keriilhet rendszeres internalizaléval oly mdédon kapcsolatba, amely lehetoveé
teszi, hogy az OTF-beli megbizasok és a rendszeres internalizalonal 1évé megbizasok vagy
ajanlatok egymasra hassanak.

(3) Az OTF nem kapcsolédhat masik OTF-hez olyan modon, ami lehetévé teszi, hogy a
kiilonbozé OTF-beli megbizasok hassanak egymasra.

(4) Az OTF-et miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd megbizhat masik
befektetési vallalkozast azzal, hogy az OTF-en fiiggetlen alapon arjegyzést folytasson. Ha a
befektetési vallalkozds szoros kapcsolatban 4all az OTF-et mikodtetd befektetési
vallalkozassal vagy piacmukodtetovel, nem tekintheté ugy, hogy a befektetési vallalkozas
fiiggetlen alapon folytat arjegyzést OTF-en.

154/E. § (1) A megbizasok OTF-en vald végrehajtasira — a (2) bekezdésben foglaltak
figyelembevételével — egyedi mérlegelés alapjan keriil sor.

(2) Az OTF-et mukdodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd csak a kovetkezd
esetekben gyakorolhatja egyedi mérlegelési jogkdorét:

a) amikor ugy dont, hogy az 4ltala miikodtetett OTF-en megbizast ad le vagy von vissza;

b) amikor ugy dont, hogy egy adott ligyfélmegbizast nem parosit az adott idépontban a
rendszerben rendelkezésre 4llo6 mas megbizassal, feltéve, hogy ez megfelel az ligyféltdl kapott
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konkrét utasitdsnak ¢és a megbizds ligyfél szamara legkedvezObb végrehajtasat el6ird
kotelezettségének.

(3) Az ugyfélmegbizasokat Osszeparositd rendszerek esetében az OTF-et mikodtetd
befektetési vallalkozds vagy piacmikodtetdé donthet arrdl, hogy két vagy tobb
igyfélmegbizast parosit-e, illetve hogy ezek koziil mennyit €s mikor parosit a rendszerben. A
154/B-154/D. §-sal valamint e §-sal Osszhangban a nem részvényjellegii eszk6zokre
vonatkoz6 iigyletkdtést megvaldsitdé rendszerek esetében az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddteto eldsegitheti az tigyfelek kozotti targyalast annak érdekében,
hogy két vagy tobb, egymasnak potencialisan megfeleld kereskedési szandékot hozzon Gssze
egy lgyletben. Ennek soran a megbizas iigyfél szamara legkedvezobb végrehajtasat eldird
kotelezettség sérelme nélkiil kell eljarni.

154/F. § (1) A Feligyelet az OTF iizemeltetése iranti engedélykérelemnek a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd altali benyujtasakor vagy eseti alapon részletes leirast kérhet
arrol, hogy a rendszer miért nem megfeleld és nem képes arra, hogy szabalyozott piacként,
MTF-ként vagy rendszeres internalizaloként miikodjon, valamint arr6l, hogyan fogjak
alkalmazni a 154/E. § szerinti mérlegelési jogkort, kiilondsen arra vonatkozdan, hogy mikor
kertilhet sor egy megbizas OTF-r6l valo torlésére, valamint, hogy mikor és hogyan torténik
két vagy tobb ligyfélmegbizds OTF-en beliili parba allitdsa. Az OTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasnak vagy piacmiikodtetdnek ezenkiviil részletesen tdjékoztatnia kell a Feliigyeletet
arr6l, hogyan kivan egymasnak megfelel6 tigyfélmegbizasokat parosito kereskedést folytatni.
(2) A Feliigyelet nyomon koveti a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd egymésnak
megfeleld iigyfélmegbizasokat parositd kereskedésben vald részvételét annak biztositasara,
hogy az folyamatosan megfeleljen a 4. § (2) bekezdésének 57. pontjaban szerepld fogalom
meghatarozasanak, és hogy az egymasnak megfeleld iigyfélmegbizasokat parosito
kereskedésben vald részvétel ne eredményezzen Osszeférhetetlenséget a befektetési
vallalkozas vagy piacmiikddtetd €s ligyfelei kozott.

154/G. § (1) Az OTF-en kotott tigyletekre

a) az uigyfelek t4jékoztatasara,

b) az alkalmassag ¢és megfeleldség értekelésére,

c) a megbizas ligyfél szdmara legkedvezdbb végrehajtasara, valamint

d) az ligyfélmegbizasok kezelésére

vonatkoz6 rendelkezések alkalmazandok.

(2) Ha egy szabalyozott piacra bevezetett atruhazhaté értékpapirral OTF-en is kereskednek,
de ehhez az értékpapir kibocsatoja nem adta kifejezett hozzajarulasat, a kibocsatot az OTF-fel
szemben nem terheli a kdzzétételi kotelezettség.

(3) Az OTF miikodtetdje, valamint az OTF résztvevdi dsszehangoljak valamennyi jelentendd
esemény datumanak ¢€s idejének rogzitésére alkalmazott iizleti oraikat.”

118. §
A Bszt. a 154/G. §-t kovetden a kovetkezd HETEDIK/A Résszel egésziil ki:
+HETEDIK/A RESZ
ADATSZOLGALTATASI TEVEKENYSEGET VEGZOK

XXV/C. Fejezet
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ENGEDELYEZESI ES MUKODESI FELTETELEK

154/H. § (1) A 6/A. §-ban rogzitett adatszolgaltatasi tevékenységek végzése a Feliigyelet
engedélyével végezheto.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktol eltéréen, a kereskedési helyszint mikodtetd befektetési
vallalkozasoknak ¢és piacmikodtetoknek, ha az e részben meghatarozott feltételeknek
megfelelnek, a Feliigyelet engedélyezi APA, CTP és ARM révén torténd adatszolgaltats
miikodtetését.

(3) Az adatszolgaltatasi tevékenységet végzd, amennyiben iizleti tevékenységét tovabbi
adatszolgaltatasokra akarja kiterjeszteni, kérelmet nyujt be a Feliigyelethez engedélyének
kiterjesztésére.

154/1. § (1) Az adatszolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély kiadasara a 27-31.
§ rendelkezéseit a 154/H-154/]. §-okban foglalt eltérésekkel kell megfeleléen alkalmazni.

(2) Az adatszolgaltatéasi tevékenységet végzo vezetd testiiletének tagjai

a) mindenkor jo iizleti hirnévvel kell rendelkezzenek,

b) elegend6 ismerettel, készséggel és tapasztalattal kell rendelkezzenek,

c) megfeleld id6t forditanak feladataik ellatasara,

d) tisztességesen, befolyasolastol mentesen és onalldan kell cselekedniiik, hogy az ligyvezetd
vagy ligyvezetok dontéseit szlikség esetén ténylegesen megkérddjelezzek, valamint
hatékonyan ellendrizzek és feliigyeljék az tigyvezetd vagy ligyvezetok dontéshozatalat.

(3) Az adatszolgaltatasi tevékenységet végzd vezetd testiiletének egésze az adatszolgaltatd
tevékenységeinek megértéséhez megfeleld kollektiv tudassal, készségekkel €s tapasztalattal
kell, hogy rendelkezzen.

(4) Az adatszolgaltatési tevékenységet végz0 vezetd testlilete meghatarozza ¢és feliigyeli azon
iranyitasi rendszer mikodtetését, amely biztositja a szervezet hatékony és koriiltekintd
vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok elkiilonitését és az Osszeférhetetlenség
megeldzését, olyan mddon, amely eldmozditja a piac integritasat és az ligyfelek érdekeit.

(5) Az adatszolgaltatasi tevékenységet végzd vezetd testiiletének tagjainak megvalasztasanak
vagy kinevezésének engedélyezéséhez a 22/A. § rendelkezéseit kell megfelelden alkalmazni.
(6) A Feliigyelet nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg nem
gy6zdédik arrdl, hogy a kérelmezd a jelen rész és a Bizottsag .../2017 (MiFID 2
felhatalmazasan alapulo) rendeletében foglalt valamennyi kdvetelménynek eleget tesz.

(7) A 6/A. §-ban meghatarozott adatszolgaltatasi tevékenység iranti kérelemhez mellékelni
kell:

a) létesitd okiratot vagy létesitd okirat modositasat,

b) a végezni kivant tevékenység megjelolését és a kérelmezd dontési, iranyitasi rendszerét is
tartalmazd szervezeti €s miikodési szabalyzatot,

c) a tervezett miveletek tipusat is meghatarozo tlizleti tervet,

d) az e torvényben és kiilon jogszabalyokban meghatarozott targyi és technikai feltételek
teljesiilésének részletes leirasat,

e) az e torvényben és kiilon jogszabalyban meghatarozott személyi feltételek teljesiilését
1gazolo okiratok masolatat.

(8) Ha a kérelmezd magyarorszagi sz€khelyli nem természetes személy, akkor az (1) bekezdés
a) pontjaban foglalt adatok igazolasat tartalmazo okiratokat a Feliigyelet szerzi be.

(9) A Feliigyelet a hianytalan kérelem benyUjtasatol szdmitott hat honapon beliil dont az
engedély megadasarol.

154/]. § A Felligyelet az adatszolgaltatasi tevékenységet végzonek a tevékenység végzésére
jogositd engedélyét a 31. § (1) bekezdés a), d), e) és j) pontjain feliil, visszavonja, ha a
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szolgaltatd sulyosan és modszeresen megsértette e torvény vagy a 600/2014/EU rendelet
rendelkezéseit.

Az APA-ra vonatkozd feltételek

154/K. § (1) Az APA megfelel6 szabalyzatokkal és eljarasokkal rendelkezik a 600/2014/EU
rendelet 20. és 21. cikke szerinti informacidk nyilvanossagra hozataldhoz a valds id6hoz
olyan kozel, amennyire csak lehetséges. Az APA jogosult az informacio 15 percen beliili
atadasaért ellenértéket kérni olyan modon, hogy az informacidért kért ar mértéke ne
akadalyozza meg az informécidohoz vald hozzaférést (ésszerli iizleti alapon valo kozzététel
kovetelménye). Az APA altali kozzétételt kovetden 15 perc elteltével, a tajékoztatast
ingyenesen elérhetéveé kell tenni.

(2) Az APA az informaciokat hatékonyan és koherensen teszi kozz¢, gy hogy az informacio
gyorsan és megkiilonboztetés mentesen hozzaférhetd legyen.

(3) Az APA szabalyzatokat, eljarasokat dolgoz ki és miikodtet

a) az ligyfelekkel kapcsolatos Osszeférhetetlenség megeldzésére,

b) az informaciok tovabbitasara hasznalt eszk6zok biztonsaganak biztositasara,

c) az adatsériilés €s jogosulatlan hozzaférés kockdzatanak minimalizalasara,

d) az informacié kozzététele el6tti kiszivargasanak megeldzésére.

(4) Az olyan APA, amely egyben piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozas is, minden
Osszegyljtott informaciot megkiilonboztetés mentes modon kezel, és megfeleld eljarasokat
miikodtet €s tart fenn a kiilonboz0 iizleti funkciok kiilonvalasztasa érdekében.

(5) Az APA az adatszolgaltatasi tevékenysége végzése soran a Bizottsag .../2017 (MiFID 2
felhatalmazasan alapuld) rendelet 84-89. cikkében meghatdrozott rendelkezéseinek
megfelelden jar el (ésszerli lizleti alapon vald kozzététel kovetelménye).

154/L. § (1) Az APA altal kozzétett informacioknak legalabb a kovetkezé adatokat kell
tartalmaznia:

a) a pénziigyi eszkdz azonositoja;

b) a kotési ar;

¢) az iigylet volumene;

d) az tigyletkotés idopontja;

e) az ligylet bejelentésének idOpontja;

f) az tigyletkotés dija;

g) azon kereskedési helyszin kddja, ahol az tligyletet végrehajtottak, vagy amennyiben az
ligyletet rendszeres internalizalon keresztiil hajtottak végre, az ,,SI” kdd, vagy egyéb esetben a
tézsdén kiviili (OTC) kéd;

h) adott esetben annak jelzése, hogy az tigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

(2) Az APA megfeleld erdforrasokat tart fenn, és tartalékrendszerekkel rendelkezik az (1)
bekezdésben meghatarozottak biztositasa érdekében.

(3) Az APA rendelkezik olyan rendszerrel, amely ellendrzi a kereskedési jelentéseket azok
teljes korlisége szempontjabol, azonositja a kihagyasokat és a nyilvanvalo hibéakat, és felhiv a
hibas jelentések ujrakiildésére.

A CTP-re vonatkoz6 feltételek

154/M. § (1) A CTP megfelel6 szabalyzatokkal és eljarasokkal rendelkezik a 600/2014/EU
rendelet 6. és 20. cikke szerint nyilvanossdgra hozott informéciok ésszerli iizleti alapon
torténd gytjtésére, azok folyamatos adatfolyamma valdé Osszevondsara ¢és ennek a
tajékoztatasnak a kozzétételére a valds idohoz olyan kozel, amennyire csak technikailag
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lehetséges. A CTP jogosult a tdjékoztatds 15 percen beliili atadasaért ellenértéket kérni olyan
modon, hogy az informacidért kért ar mértéke ne akadalyozza meg az informacidhoz valo
hozzaférést (ésszerli iizleti alapon vald kozzététel kovetelménye). A CTP altali kdzzétételt
kovetden 15 perc elteltével, a tajékoztatast ingyenesen elérhetéveé kell tenni.

(2) A CTP az informéciokat hatékonyan és koherensen teszi kozzé, igy hogy az informacio
gyorsan ¢s megkiilonboztetés mentesen hozzaférheté legyen, amelyek konnyen
hozzaférhetdek és felhasznalhatéak a piaci szereplok szamara.

(3) A CTP altal kozzétett tajékoztatasnak legalabb a kdvetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a 154/L. § (1) bekezdésében meghatarozottak;

b) adott esetben annak ténye, hogy a befektetési dontésért és az ligylet végrehajtasaért egy, a
befektetési vallalkozéason beliil miikodo szamitdgépes algoritmus felelt;

¢) ha a 600/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésében emlitett informaciok kozzétételének
kotelezettsége alol a 600/2014/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) vagy b) pontjaval
Osszhangban mentességet adtak, annak jelzése, hogy az {ligyletre melyik mentességet
alkalmaztak.

(4) A CTP az adatszolgaltatasi tevékenysége végzése soran a Bizottsag .../2017 (MiFID 2
felhatalmazasan alapuld) rendelet 84-89. cikkében meghatarozott rendelkezéseinek
megfelelden jar el (ésszerli lizleti alapon vald kozzététel kovetelménye).

154/N. § (1) A CTP megfeleld szabalyzatokkal és eljarasokkal rendelkezik a 600/2014/EU
rendelet 10. és 21. cikke szerint nyilvanossagra hozott informaciok ésszert iizleti alapon
torténd gyljtésére, azok folyamatos adatfolyamma valdo Osszevondsira ¢és ennek a
tajékoztatasnak a kozzétételére a valds id6hdz olyan kozel, amennyire csak technikailag
lehetséges. A CTP jogosult a tajékoztatas 15 percen beliili atadasaért ellenértéket kérni olyan
modon, hogy az informacioért kért ar mértéke ne akadalyozza meg az informacidhoz valo
hozzaférést (ésszerli iizleti alapon vald kozzététel kovetelménye). A CTP altali kozzétételt
kovetden 15 perc elteltével, a tajékoztatast ingyenesen elérhetdveé kell tenni.

(2) A CTP az informéciokat hatékonyan és koherensen teszi k6zz¢é, igy hogy az informacio
gyorsan és megkiilonboztetés mentesen hozzaférhetd legyen, olyan formatumokban, amelyek
konnyen hozzaférhetdk és felhasznalhatok.

(3) A CTP altal kozzétett tajékoztatasnak legalabb a kdvetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a pénziigyi eszkdz azonositdja vagy azonosito jellemzoi;

b) a 154/L. § (1) bekezdés b) — h) pontjaiban meghatarozottak.

(4) A CTP az adatszolgaltatasi tevékenysége végzése soran a Bizottsag .../2017 (MiFID 2
felhatalmazasan alapuld) rendelet 84-89. cikkében meghatarozott rendelkezéseinek
megfelelden jar el (ésszerii lizleti alapon valo kdzzététel kovetelménye).

154/0. § (1) A CTP szabalyzatokat, eljarasokat dolgoz ki és miikodtet

a) az 0sszeférhetetlenség megeldzésére,

b) az informacidk tovabbitasara hasznalt eszkzok biztonsaganak biztositasara,

¢) az adatsériilés és jogosulatlan hozzaférés kockdzatanak minimalizalasara,

d) az informacié kozzététele elotti kiszivargadsanak megeldzésére.

(2) Az olyan CTP, amely piacmiikddtetd vagy APA ¢és Osszesitettadat-szolgaltatast is
miikddtet, minden Osszegy(ijtott informéciot megkiilonboztetés mentes modon kezel és
megfeleld eljarasokat miikodtet és tart fenn a kiilonbozo iizleti funkciok kiilonvélasztasa
érdekében.

(3) A CTP a szolgaltatott adatokat minden szabalyozott piac, az MTF-ek, az OTF-¢k és az
APA-k esetében, valamint a pénziigyi eszkdz esetében Bizottsdg .../2017 rendeletében
foglaltak alapjan vonja 0ssze.
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(4) A CTP megfeleld er6forrasokat tart fenn, €s tartalékrendszerekkel rendelkezik a 154/M. §
(3) bekezdésében, valamint a 154/N. § (3) bekezdésében meghatarozottak biztositasa
érdekében.

ARM-re vonatkozo6 feltételek

154/P. § (1) Az ARM megfeleld szabalyzatokkal és eljarasokkal rendelkezik a 600/2014/EU
rendelet 26. cikke szerinti informécioknak a lehetd leggyorsabb, és legkésobb az tligylet napjat
kovetd munkanap végéig torténd jelentéséhez. Az ilyen informéciokat a 600/2014/EU
rendelet 26. cikkében rogzitett kovetelményeknek megfelelden kell biztositani.

(2) Az ARM szabalyzatokat, eljarasokat dolgoz ki és miikodtet

a) az ligyfelekkel kapcsolatos dsszeférhetetlenség megeldzésére,

b) az informaciok tovabbitasara hasznalt eszkozok biztonsaganak ¢és hitelesitésének
biztositasara,

¢) az adatsériilés €s jogosulatlan hozzaférés kockazatanak minimalizalasara,

d) az informéacid titkossagdnak megdrzésére ¢és kozzététele elotti  kiszivargdsanak
megelozésére.

(3) Az olyan ARM, amely egyben piacmiikddtetd vagy befektetési vallalkozés is, minden
Osszegyljtott informaciot megkiilonboztetés mentes modon kezel, és megfeleld eljarasokat
miikodtet €s tart fenn a kiilonboz0 iizleti funkciok kiilonvalasztasa érdekében.

(4) Az ARM megfeleld eréforrasokat tart fenn, és tartalékrendszerekkel rendelkezik az (1)
bekezdésben meghatarozottak biztositasa érdekében.

(5) Az ARM rendelkezik olyan rendszerrel, amely ellendrzi az iigyletjelentések teljes
korliségét és azonositja a befektetési vallalkozas altal elkdvetett kihagyasokat és nyilvanvald
hibakat, és a befektetési vallalkozast a tajékoztatasaval egyiitt felhivja a hibas jelentések
ujrakiildésére.

(6) Az ARM rendelkezik a sajat maga altal elkdvetett hibak és kihagyasok kisziirésére is
megfeleld rendszerekkel, amelyek lehetdvé teszik azok javitasat és a helyes és hidnytalan
igyletjelentések tovabbitasat (vagy adott esetben Ujboli tovabbitasat) is a Feliigyelet részére.”

119. §
A Bszt. a 157. §-t kovetden a kovetkezd XX VI/A. Fejezettel egésziil ki:

,,XXVI{A. Fejezet
ARUALAPU SZARMAZTATOTT TERMEKEKRE VONATKOZO POZICIOLIMITEK

,157/A. § (1) A Feliigyelet az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag altal meghatarozott szamitasi
modszertannal ~ Osszhangban  vilagos  mennyiségi  kiiszobértékeket = megtestesitd
poziciolimiteket allapit meg és alkalmaz a kereskedési helyszineken kereskedett arualapt
szarmaztatott termékekre és a gazdasagilag egyenértékii, t6zsdén kiviili (OTC) tligyletekre
vonatkozoan egy adott személy altal barmely idOpontban tarthaté pozicid nagysaga
tekintetében.

(2) A pozicidlimiteket az egy személy altal tartott és a nevében Osszesitett csoportszinten
tartott valamennyi pozicio alapjan kell meghatarozni a kovetkezok érdekében:

a) piaci visszaélés megeldzése,

b) a szabalyszeru arazési és teljesitési feltételek tamogatasa, ideértve a piactorzitd poziciok
megel6zeését is, és a leszallitasi honapban a szarmaztatott termékek arai és az alapul szolgalo
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aruk azonnali arai kozotti konvergencia biztositasat, nem sértve az alapul szolgald aru piacan
az arfeltarast.

(3) A pozicidlimitek nem alkalmazandok az olyan — a tézsdén kiviili szadrmaztatott
igyletekrol, a kozponti szerzodd felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold Europai
Parlament ¢és Tanacs 2012. julius 4-ei 648/2012/EU rendelet 2. cikk 8. pontjaban
meghatarozott — nem pénziigyi szerz6do fél altal vagy annak nevében tartott poziciokra,
amelyekrdl objektiven mérheté adatok alapjan megallapithatd, hogy csokkentik e nem
pénziigyi szerz0do fél kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd kockazatokat.

(4) A Felugyelet feliilvizsgalja a poziciolimiteket, amennyiben az alapul szolgédld arubol
leszallithatd mennyiségben vagy a nyitott pozicidban jelentds valtozas all be, vagy a piacon
egy¢eb jelentOs valtozas kovetkezik be. A leszallithatd mennyiségnek €s a nyitott pozicionak a
meghatérozasa alapjan — az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag altal meghatarozott szamitasi
modszertannal 6sszhangban — a Feliigyelet a pozicidlimiteket Gjraszamolja.

(5) A poziciolimiteknek atlathatonak ¢és megkiilonboztetésmentesnek kell lenniiik,
meghatarozva, hogy hogyan alkalmazanddak az érintett személyekre, valamint figyelembe
véve a piaci szereplok jellegét és Osszetételét és azt, hogy hogyan hasznaljak a kereskedésbe
bevont iigyleteket.

(6) A Feliigyelet bejelenti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak azokat a konkrét
poziciolimiteket, amelyeket — az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag altal meghatérozott
szamitdsi modszertannal dsszhangban — szandékozik megéllapitani.

(7) Ha a Feliigyelet a (6) bekezdés szerinti bejelentését kovetd két honapon beliil az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagtol a poziciolimitek modositasat igénylé véleményt kap, modositania
kell a pozicidlimiteket, vagy indokolassal kell szolgélnia az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag
szdmara arr6l, hogy a modositast miért nem tartja sziikségesnek. Ha a Feliigyelet olyan
limiteket allapit meg, amelyek ellentétesek az FEurépai Ertékpapir-piaci Hatosag
véleményével, honlapjan haladéktalanul kozzétesz egy kozleményt, amelyben részletesen
kifejti annak indokait, hogy miért igy jart el.

(8) Amennyiben ugyanazon arualapu szarmaztatott terméket tobb EGT-allam kereskedési
helyszinein jelentés nagysagrendben forgalmaznak, és a legnagyobb meértékli forgalom
magyarorszagi sz€khelyli kereskedési helyszinen bonyolodik, a Feliigyelet (ez esetben mint
kozponti illetékes hatdsag) egységes pozicidlimitet allapit meg, amelyet az adott termék
esetében minden kereskedésre alkalmazni kell. A Feliigyelet az alkalmazand6 egységes
pozicidlimitrdl és ezen egységes pozicidlimit esetleges feliilvizsgalatarol konzultaciot folytat
a tobbi olyan kereskedési helyszin felligyeleti hatésagaval (e bekezdésben a tovabbiakban:
érintett felligyeleti hatosdg), ahol e szarmaztatott terméket jelentés nagysagrendben
forgalmazzak. Amennyiben a Feliigyelet és az érintett feliigyeleti hatésagok nem jutnak
megegyezésre, az érintett felligyeleti hatdsagok irasban teljes korlien és részletesen kifejtik
azon indokokat, amelyek alapjan tgy itélik meg, hogy az (1) és (2) bekezdésben
meghatarozott eldirdsok nem teljesiilnek. A Feliigyelet és az érintett feliigyeleti hatosagok
kozotti nézeteltérés esetén az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikke szerinti hataskorében jar el a vitarendezés érdekében.

(9) A Feliigyelet bejelenti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak a kereskedési helyszint
miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikddtetd pozicidkezelési
kontrollmechanizmusra vonatkozo tajékoztatasat, valamint az 4&ltala megallapitott
pozicidlimitek adatait.

(10) A Feliigyelet egyliittmiikodik méas EGT-allam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatésagaival
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a) magyarorszagi székhelyli kereskedési helyszinen forgalmazott olyan arualapt szarmaztatott
termékek tekintetében, amelyeket mas EGT-allam kereskedési helyszinén is forgalmaznak,
illetve

b) olyan — a Feliigyelet hataskore alatt allo — személyek tekintetében, akik vagy amelyek az a)
pont szerinti arualaptl szarmaztatott termékek pozicidbirtokosai,

tobbek kozott a vonatkozd adatok egymassal vald megosztasardl, az egységes pozicidlimit
nyomon kovetésének €s érvényesitésének lehetdvé tétele érdekében.

(11) A Feliigyelet nem allapithat meg az (1) és (2) bekezdés alapjan meghatarozottnal
korlatozobb limiteket, kivéve azokat a kivételes eseteket, amikor azok — figyelembe véve a
konkrét piac likviditdsat és az adott piac szabdlyszeri miikddését — objektiv. mddon
indokoltak és aranyosak.

(12) A Feliigyelet honlapjan kozzéteszi a korlatozobb pozicidlimitek adatait, amelyek a
honlapon valé kozzétételtdl szamitott legfeljebb hat honapos iddszakra érvényesek.
Amennyiben a korlatozas indokai tovabbra is fenndllnak, a korldtozobb pozicidlimitek
tovabbi, legfeljebb hat honapos idészakokra meghosszabbithatok.

(13) A Feliigyelet bejelenti az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésagnak, ha korlatozobb
poziciolimitek bevezetésérdl dont. Az értesitésben a korlatozobb pozicidlimiteket indokolni
kell.

(14) Ha a Feliigyelet a (13) bekezdés szerinti bejelentését kdvetd 24 oran belill az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagtol a Feliigyelet dontésével ellentétben 4116 véleményt kap, honlapjan
haladéktalanul kozzétesz egy kozleményt, amelyben részletesen kifejti annak indokait, hogy
miért igy jart el.

(15) A Feltigyelet az e §-nak megfeleléen megallapitott pozicidlimitek tullépése esetén az
alabbiak tekintetében élhet szankcionaldsi hataskorével:

a) a teriiletén vagy kiilfoldon talalhaté vagy miikodé személyek altal tartott azon pozicidk,
amelyek tallépik azokat az arualapu szarmaztatott termékekre vonatkozo limiteket, amelyeket
a Feliigyelet allapitott meg a teriiletén talalhaté vagy miikodd kereskedési helyszineken
kereskedett termékek vagy az azokkal gazdasagilag egyenértékii, t6zsdén kiviili (OTC)
arualapt szarmaztatott ligyletek tekintetében;

b) a teriiletén talalhatdo vagy miikodé személyek altal tartott azon poziciok, amelyek tallépik
az arualapu szarmaztatott termékekre vonatkozoéan mas EGT-allam hataskorrel rendelkezo
feliigyeleti hatosaga altal megallapitott limiteket.”

120. §
A Bszt. 159. §-a a kovetkezd (1a) és (1b) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A Feligyelet az APA-ként, CTP-ként, ARM-ként adatszolgaltatasi tevékenységet
végzOkrol naprakész nyilvantartast vezet, amely tartalmazza a tevékenység végzésére jogositd
engedélyeket. A nyilvantartds a nyilvanossdg szédmara hozzaférhetd, ¢és informaciokat
tartalmaz azon szolgaltatdsokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre az adatszolgéltatasi
tevékenységet végzd engedéllyel rendelkezik.

(1b) Ha a Feliigyelet a 154/J. § alapjan visszavont egy engedélyt, tigy az arrol szolo
tajékoztatast a honlapjan 5 éven at kozzéteszi.”

121. §

A Bszt. 159/A. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
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»159/A. § (1) A Feliigyelet a 22/B. § (1) bekezdés c) pontjdban meghatdrozott hatosagi
képzéssel és vizsgaztatassal kapcsolatban, a hatdsagi képzés és vizsgaztatds hatdsagi
ellendrzésével, tovabba a hatosagi képzésre €s vizsgara torténd jelentkezés lebonyolitasaval és
a sikeres vizsgékat igazol6 hatosagi tanusitvany kiadaséaval, potlasaval kapcsolatos feladatai
ellatasa érdekében nyilvantartast vezet a képzést vagy képzést és vizsgaztatast végzo
szervekrol (a tovabbiakban egyiitt: képzd szerv), a hatésagi vizsgara jelentkezd személyekrol,
a képz0 szerv altal alairé személyként megjeldlt, a képzési igazolas kiallitasara €s aldirasara
feljogositott személyekrdl (a tovabbiakban: alaird személy), az oktatokrol, a hatdsagi vizsga
jogszabalyban foglalt feltételeknek megfeleld lebonyolitasanak feliigyeletére jogosult
személyekrdl (a tovdbbiakban: vizsgabiztos), valamint a hatdsagi vizsga letételét igazolo
tantsitvanyokrol.

(2) A 116/A. § (1) bekezdésében meghatarozott tevékenység gyakorlasat lehetdvé tevo
kozvetitdi hatosdgi vizsganak €és az ahhoz sziikséges képzésnek a pénziigyi szolgaltatas
kozvetitdi, a biztositaskozvetitdi és a tokepiaci lizletkotdi hatdsagi képzéssel és hatosagi
vizsgaval Osszefiiggd feladatokrdl szold miniszteri rendeletben meghatarozott feltételeknek
megfeleld képzés és vizsga fogadhato el.

(3) A képzd szervekrdl vezetett nyilvantartas tartalmazza:

a) a szerv megnevezését, székhelyét, levelezési cimét,

b) a hatdsagi képzés helyszinének, a hatdsagi vizsga helyszinének cimét,

¢) a nyilvantartasi szamot,

d) az intézményi kodot,

e) a nyilvantartasba vételrél sz616 dontés iigyiratszamat,

f) az alaird személy és az oktatd nevét és személyi kodjat és

g) a nyilvantartasba vétel idépontjat.

(4) A Feliigyelet a nyilvantartasba vételrél sz6lo dontésben a képzd szerv részére
nyilvantartdsi szdmot és intézményi kodot allapit meg.

(5) Ha a Feliigyelet a képzd szerv nyilvantartasbol torténd torlésérdl dontést hozott, a (3)
bekezdésben foglalt adatok mellett, a torlés idOpontjat, a torlésrdl sz6l6 dontés ligyiratszamat,
a dontés tényét, okat és a dontés jogerdre emelkedésének idépontjat is nyilvantartja.

(6) Az alair6 személyekrdl, az oktatokrol, a hatosagi vizsgara jelentkezd személyekrdl és a
vizsgabiztosokrdl vezetett nyilvantartas tartalmazza az adott személy

a) nevét €s sziiletési nevét,

b) anyja nevét,

c) sziiletési helyét, idejét,

d) lakcimét,

e) személyi kodjat és

f) — amennyiben vizsgabiztosi tevékenységet lat el — nyilvantartasi szamat, valamint a
nyilvantartasbol vald torlése esetén a torlés tényét és idépontjat.

(7) A Feliigyelet a nyilvantartasba vételrdl sz616 dontésben a (6) bekezdésben meghatarozott
személyek szamara személyi kddot allapit meg.

(8) A hatosagi vizsga letételét igazolo, elveszett vagy megsemmisiilt tantsitvany potlasara —
erre iranyuld kérelem esetén — a Felligyelet a nyilvantartasa alapjan masodlatot allit ki, amit a
kérelmez6 a pénziigyi szolgaltatas kdzvetitdi, a biztositaskozvetitdi €s a tokepiaci iizletk6toi
hatosagi képzéssel és hatdsagi vizsgaval Osszefliggd feladatokrdl sz6l6 miniszteri rendelet
szerinti hatdsdgi vizsgara torténd jelentkezési lapban meghatdrozott — vizsgaiddpontban
érvényes — adatainak megadasaval igényelhet.

(9) Az e §-ban meghatarozott nyilvantartassal érintett személyes adatok tekintetében az
adatkezel¢ a Feliigyelet.
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(10) A Feliigyelet az (1) bekezdésben meghatarozott nyilvantartdsban szerepld személyes
adatokat az adott személy hatdsagi képzésben vagy vizsgaztatasban torténd kozremiikodéseétol
szamitott tizendt év elteltével torli a nyilvantartdsbol, ide nem értve azokat az adatokat,
amelyek hatosagi vizsga letételét igazold tantsitvany nyilvantartasahoz sziikségesek.

(11) A Feliigyelet jogosult vizsgaztatdsi tevékenységet folytatni a — vizsgaztatdsi
tevékenységet végzd szervekre és a hatosagi vizsgara vonatkozo6 — jogszabalyi kdvetelmények
betartasaval.

(12) A hatosagi képzés és vizsgaztatas sordn a Feliigyelet jogosult ellendrizni a hatosagi
képzést, illetve vizsgaztatdst végzd, a hatosagi képzésben és vizsgdztatdsban részt vevod
szervezeteket és személyeket.”

122.§

(1) A Bszt. 164. § (1) bekezdés d) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(A Feliigyelet az e torvényben foglalt kételezettségek sérelme esetén alkalmazhato intézkedése
sordn)

,»d) a befektetési vallalkozas €és az 4arutdzsdei szolgaltatd vezetd alldsu személyének és
konyvvizsgéalojanak felmentését, a konyvvizsgald mindsitésének visszavonasat, a befektetési
vallalkozds ¢és az arutdzsdei szolgaltatd alkalmazottjdnak felel@sségre vonasat
kezdeményezheti,”

(2) A Bszt. 164. § (1) bekezdés u) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1¢ép:

(A Feliigyelet az e torvényben foglalt kotelezettségek sérelme esetén alkalmazhato intézkedése
sordn)

,u) az MTF-en illetve OTF-en kereskedés targyat képez6 pénziigyi eszkoz kereskedését
felfliggesztheti, valamint eldirhatja valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl torténd
kivezetését,”

(3) A Bszt. 164. § (1) bekezdése a kovetkez0 zs) ponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet az e torvényben foglalt kotelezettségek sérelme esetén alkalmazhato intézkedése
sordn)

,,2S) valamint a 600/2014/EU rendelet és e torvény barmely rendelkezésének sérelme esetén
zsa) informaciokérést vagy informacidszolgaltatast irhat eld, beleértve barmely személytdl az
arualapt szarmaztatott termék, illetve az alapul szolgaldé piacon barmilyen eszkdz vagy
kotelezettség révén vallalt pozicid vagy kitettség méretére és rendeltetésére vonatkozd dsszes
vonatkoz6 dokumentacié bekérését,

zsb) a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseivel és e torvény végrehajtasa soran elfogadott
rendelkezésekkel a Feliigyelet altal ellentétesnek itélt gyakorlat vagy magatartds ideiglenes
vagy tartds besziintetését irhatja eld, és az ilyen gyakorlat vagy magatartds ismételt
eléfordulasat megakadalyozhatja,

zsc) barmely személytdl kérheti, hogy tegyen 1épéseket pozicioja vagy kitettsége nagysaganak
csOokkentésére,

zsd) barmely személyt korlatozhat arra valdo képességében, hogy arualapu szarmaztatott
termékkel foglalkozzon, ideértve limitek bevezetését az e térvénnyel Osszhangban egy
személy altal egy adott idészakban tarthato poziciok nagysagara vonatkozdan,
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zse) felfliggesztheti az olyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturalt betétek kereskedését vagy
eladasat, amelyek esetében a 600/2014/EU rendelet 40., 41. vagy 42. cikkének rendelkezései
teljesiilnek,

zsf) felfiiggesztheti az olyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturalt betétek kereskedését vagy
eladasat, amelyek esetében a befektetési vallalkozds nem fejlesztett ki, illetve nem
alkalmazott hatékony termék-jovahagyasi rendszert, vagy mas modon nem felelt meg a 17/A.
§-nak,

zsQ) eldirhatja valamely természetes személy elmozditasat a befektetési vallalkozas vezetd
testiletébol,

zsh) ideiglenesen vagy - ismételt sulyos jogsértés esetén - tartosan eltilthatja a befektetési
vallalkozas vezetd testiilete barmely tagjat vagy barmely természetes személyt, akit feleldsnek
tartanak, a befektetési vallalkozason beliili vezetoi feladatok ellatasatol,

zsi) ideiglenesen eltilthatja a befektetési vallalkozast a szabalyozott piacon vald részvételtol,
az MTF-ekben valo tagsagtol, illetve az OTF-ekben tligyfélként valo részvételtdl,

zsj) valamint felfiiggesztheti a befektetési vallalkozas érintett részvényeihez fliz6d6 szavazati
jogok gyakorlasat, amennyiben a befektetési vallalkozdsban gyakorolt mindsitett befolyas
hatranyosan érinti a befektetési vallalkozas megalapozott és megbizhatd iranyitasat, illetve
amennyiben a befektetési vallalkozasban mindsitett befolyast szerzé személy nem teljesiti a
mindsitett befolyas megszerzésével vagy mértékének novelésével kapcsolatos, 37. § és 37/B.
§ szerinti kérelem-benyujtasi kotelezettségét.”

(4) A Bszt. 164. §-a a kovetkez6 (9)-(11) bekezdéssel egésziil ki:

.»(9) A Felugyelet a tovabbi, kereskedésben érintett magyarorszagi székhelyti MTF-et illetve
OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozast vagy piacmiikodtetét is a  kereskedés
felfliggesztésére vagy torlésre kotelezi a Tpt. 325. § (1)-(2) bekezdésekben meghatarozott
esetekben, illetve ha a befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd felfliggesztést vagy torlést
ir el6 meghatarozott pénziigyi eszkdz vagy kapcsolddd szarmaztatott eszkdz vonatkozasaban
e torvény rendelkezéseinek megfeleléen. Erre piaci visszaélés gyanlja, nyilvanos vételi
ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7. és 17. cikkét megsértd kibocsatoval vagy pénziigyi
eszkozzel kapcsolatos bennfentes informaciok kozzétételének elmaradasa miatt keriilhet sor,
kivéve, ha a felfliggesztés vagy torlés jelentdsen sértené a befektetdk érdekeit vagy a piac
szabalyos miikodését. A Feliigyelet haladéktalanul kozzéteszi az erre vonatkozd
hatarozatokat, valamint értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosigot és mas tagallam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsagat.

(10) A Feliigyelet eldirja a magyarorszagi székhelyli MTF-et illetve OTF-et mikodtetd
befektetési vallalkozéas vagy piacmikodtetd részére azon pénziigyi eszkoz vagy kapcsolodo
szarmaztatott eszkoz kereskedésének felfliggesztését vagy kereskedésbdl vald torlését,
amelyre vonatkozoan mas EU tagéallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga barmely
kereskedési helyszinen vagy rendszeres internalizald vonatkozasaban felfiiggesztést vagy
torlést rendelt el a (9) bekezdésben felsorolt okok kovetkeztében, kivéve, ha ez jelentds
mértékben sértené a befektetOk érdekeit vagy a piac szabdlyos miikodését. A Feliigyelet az
erre vonatkozé hatarozatrél értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot és mas EU tagallam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosagat. Ha a Feliigyelet a tovabbi magyarorszagi
székhelyli MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd
esetében nem irja eld a felfiiggesztést vagy a torlést, az értesitést a Feliigyelet erre vonatkozd
indokolassal kiegésziti.

(11) A (9)-(10) bekezdésekben meghatarozott rendelkezések megfeleléen alkalmazandok:

a) a felfliggesztés visszavonasa esetén €s
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b) az értesitési eljards vonatkozasaban a Feliigyelet altal alkalmazott, az (1) bekezdés u)
pontja szerinti szankcidkra vonatkozo hatarozatok esetén.”

123. §
A Bszt. a kovetkezd 164/A. és 164/B. §-sal egésziil ki:

,164/A. § (1) A Feliigyelet értesiti az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagot vagy mas unios
tagallamok hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsagait a kovetkezdkkel kapcsolatos
informaciokrol:

a) a 164. § (1) bekezdésének zsc) pontja alapjan a pozicié vagy a kitettség nagysaganak
csokkentésére iranyulo kérések;

b) a 164. § (1) bekezdésének zsd) pontja alapjan a személyek arualapii szarmaztatott
termékekre vonatkozo tligyletkotési képességének barminemi korlatozasa.

(2) Az értesités sziikség szerint tartalmazza a 164. § (1) bekezdésének zsa) pontjan alapulo
kérelem adatait, ideértve a cimzett személy vagy személyek személyazonossagat és a kérelem
okait, valamint a 164. § (1) bekezdésének zsd) pontjan alapuldan bevezetett limitek hatokorét,
ideértve az érintett személyt, az alkalmazand6 pénziigyi eszkdzoket, a mindenkori tarthatod
poziciok méretének korlatait, valamint az ez alol biztositott kivételeket és azok indokolasat.
(3) Az értesitéseket az intézkedések hatalybalépésének tervezett iddpontjat megelézden
legalabb 24 oraval meg kell kiildeni. Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 ords értesitési
hatarid6t lehetetlen betartani, a Feliigyelet az intézkedés hatalybalépését megel6z6 24 oran
beliil is elkiildheti az értesitést.

(4) Amennyiben a Feliigyelet az Eurdpai Unid egy masik tagallamanak hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagatol kap egy e § szerinti értesitést, intézkedést hozhat a 164. § (1)
bekezdésének zsc) pontja vagy zsd) pontja szerint, amennyiben meggy6zddott arrdl, hogy az
intézkedés sziikséges a masik tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaga
célkitlizésének eléréséhez. A Feliigyelet akkor is kiild értesitést ennek a §-nak megfelelden,
amikor intézkedésekre tesz javaslatot masik tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti
hatosaganak.

(5) Amennyiben egy az elsd bekezdés a) vagy b) pontja szerinti intézkedés nagykereskedelmi
energiatermékekkel kapcsolatos, a Feliigyeletnek a 713/2009/EK rendelet szerint létrehozott
Energiaszabalyozo6i Egyiittmiikodési Ugynokséget is értesitenie kell.

(6) A kibocsatasi egységekkel kapcsolatban a Feliigyeletnek egyiitt kell miikddnie az azonnali
¢és aukcios piacok feliigyeletére hataskorrel rendelkezd kozjogi intézményekkel és hataskorrel
rendelkezd hatosagokkal, nyilvantartasi tisztviselokkel és az liveghdzhatasu gazok kozosségi
kereskedelmi rendszerében és az erdfeszités-megosztdsi hatdrozat végrehajtasaban torténd
részvételrdl szolo 2012. évi CCXVIL toérvényben meghatarozott kozjogi szervekkel annak
érdekében, hogy azok konszolidalt attekintést nyerjenek a kibocsatasi egységek piacairol.

(7) A mezbégazdasagi aru alapii szarmaztatott iligyletek vonatkozasaban a Feliigyelet
beszamolasi kotelezettséggel rendelkezik az 1308/2013/EU rendelet szerinti mezdgazdasagi
arupiacok  feliigyeletére, igazgatdsdra ¢és szabdlyozasara hatdskorrel rendelkezd
kozintézmények fel€, €s egyiitt kell velilk miikddnie.

164/B. § (1) A 164. §-ban emlitett szankcionalasi hatdskorok gyakorlasa soran kivetett
kozigazgatasi szankcid vagy intézkedés tipusdnak és mértékének a meghatarozasakor a
Feliigyeletnek figyelembe kell vennie minden lényeges koriilményt, adott esetben tobbek
kozott a kovetkezoket:

a) a jogsértés iddtartama;

b) a jogsértésért felelds természetes vagy jogi személy feleldsségének mértéke;
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c) a felelés természetes vagy jogi személynek elsOsorban a felelds jogi személy teljes
arbevételében vagy a felelos természetes személy éves jovedelmében ¢€s nettd eszkdzeiben
kifejezett pénziigyi ereje;

d) a felelos természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség
jelentdsége, amennyiben ezek meghatarozhatok;

e) a felelos természetes vagy jogi személy Felligyelettel valo egyiittmiikodésének mértéke,
amitél fliggetleniil gondoskodni kell az adott személy altal — nyereség elérésével vagy
veszteség elkeriilésével — szerzett haszon visszaszolgaltatasarol,

f) a felelds természetes vagy jogi személy altal elkdvetett korabbi jogsértések.

(2) A Feliigyelet a kozigazgatasi szankciok és intézkedések tipusanak ¢€s mértékének a
meghatarozasakor az (1) bekezdésben foglaltak mellett tovabbi tényezdoket is figyelembe
vehet.”

124. §
A Bszt. a 173/A. §-t kdvetden a kovetkezd cimmel és 173/B. §-sal egésziil ki:

»A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fidktelepének
engedélyezése és feliigyeletével kapcsolatos egylittmikddés”

,173/B. § A harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozas fioktelepének
engedélyezése és feliigyelete tekintetében a Feliigyelet egylittmiikodési megallapodast kot a
harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagéaval, amely legalabb a kovetkezOkre terjed ki:

a) indul6 téke meghatarozasa ¢€s feliigyelete;

b) szervezeti kdvetelmények — igy kiilondsen a vezetd tisztségviseldre vonatkozo6 szabalyok —
feliigyelete, valamint

c) informacidcsere szabalyai, piaci integritds megdrzése €s befektetd védelem szabalyai.”

125. §
A Bszt. 176. §-a helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1ép:

»176. § A méas EGT-allam feliigyeleti hatdosdganak befektetési szolgaltatasi tevékenység
végzésére jogositd engedélyével rendelkezd kiilfoldi befektetési vallalkozas Magyarorszag
teriiletén létesitett fioktelepe altal végzett tevékenysége esetében a Feliigyelet hataskorében
ellen6rzi a 17/A. §-ban, 40-51. §-ban, 55-56. §-ban, 62-65. §-ban, 67-69. §-ban, 73-76. §-ban
¢és 151-153. §-ban foglalt rendelkezések betartasat.”

126. §

A Bszt. 180. § (2) bekezdése a kovetkezo c) és d) ponttal egésziil ki:

(Felhatalmazast kap a miniszter arra, hogy rendeletben dllapitsa meg)

,,C) a befektetési vallalkozas altal alkalmazand6 termék jovahagyasi folyamatra,

d) a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolodo
0sztonzokre”

(vonatkozo részletes szabdlyokat.)

127. §
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(1) A Bszt. 183. § (1) bekezdés a) és b) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény a kovetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja.:)

,»a) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasardl sz6lo, 2014. majus 15-i 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv(2014. majus 15.),

b) a 2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az iigyfelek pénziigyi eszkozeinek
¢és pénzeszkozeinek védelme, a termékirdnyitasi kotelezettségek, valamint a dijak, jutalékok
vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatdsok nyujtasara vagy atvételére alkalmazandd szabalyok
tekintetében torténd kiegészitésérol szolo, 2016. aprilis 7-1 .../2017/EU felhatalmazéason
alapuld bizottsagi iranyelv,”

(2) A Bszt. 183. § (2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(Ez a torvény)

,»a) & pénziigyi eszkozok piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolo, 2014.
majus 15-1 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet”

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket dllapit meg.)

(3) A Bszt. 183. § (2) bekezdése a kdvetkezo c) és d) ponttal egésziil ki:

(Ez a torvény)

»C) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazédsiban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, a Bizottsag 2016. aprilis
25-1.../2017/EU felhatalmazason alapulé rendeletének,

d) a 600/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek meghatarozott kifejezések, az
atlathatosag, portfolio tomorités, valamint a termékszintli beavatkozasokra és pozicidkra
vonatkoz6 feliigyeleti intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, a Bizottsag
2016. majus 18-1.../2017/EU felhatalmazéason alapuld rendeletének™

(végrehajtdasdhoz sziikséges rendelkezéseket dllapit meg.)

128. §
A Bszt. 1. melléklete a 2. melléklet szerint mddosul.
129. §

A Bszt.

a) 4. § (2) bekezdés 3. pontjaban a ,folytaté befektetési vallalkozas, amely” szovegrész
helyébe a ,,folytatd személy, amely” szoveg,

b) 22/B. § (1) bekezdés c¢) pontjaban a ,,jogszabalyban” szévegrész helyébe az ,,a pénziigyi
szolgaltatds kozvetitdi, a biztositaskdzvetitdi és a tokepiaci iizletkdtdi hatdsagi képzéssel és
hatdsagi vizsgéaval 6sszefiiggd feladatokrol sz616 miniszteri rendeletben” szoveg,

c) 44. § (1) bekezdésében az ,.érdekében, hogy a koriilményeihez igazodd, a befektetési”
szovegrész helyébe az ,.eérdekében, hogy a koriilményeihez igazodd, veszteségviselési
képességével 0sszhangban allo, valamint a befektetési” szoveg,

d) 48. § (3) bekezdésének b) pontjdban a ,,EGT-allam helyi €s a regionalis 6nkormanyzata,”
szovegrész helyébe a ,,EGT-dllam regionalis kormanya,” szoveg,
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e) 51. § (1) bekezdésének a) pontjaban az ,,a)-1) pontjaban” szovegrész helyébe az ,,a)-m)
pontjaban” széveg,

f) 51. § (1) bekezdésének d) pontjdban a ,,szerinti tagallam” szovegrész helyébe a ,,szerinti
allam” széveg,

g) 51. § (5) bekezdésében a ,48. § (5) bekezdésében” szovegrész helyébe a ,,48. § (5)
bekezdésében, valamint a Bizottsag .../2017 (MiFID 2 felhatalmazasan alapul6) rendelete 71.
cikkében” szoveg,

h) 91. §-aban a,,69. § (3) bekezdésében” szovegrész helyébe a ,,69. §-ban” szoveg,

i) 93. §-aban a ,,41. §-ban, 43-45. §-ban, 55-57. §-ban,” szovegrész helyébe a ,,43-45. §-ban,
55. §-ban, 57. §-ban,” szoveg,

j) 117. § (4) bekezdésében az ,,a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szold rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a
2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo, 2014.
aprilis 16-1 596/2014/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi rendeletben” szovegrész helyébe az
,»az 596/2014/EU rendeletben” szoveg,

k) 123/A. § (6) bekezdésében a ,kifliggesztésével” szovegrész helyébe a ,,kozzététel utjan”
szoveg,

1) 123/E. § (1) bekezdésében a , kifliggesztett” szovegrész helyébe a ,.kozzétett” szoveg,

m) 148. §-dban, a 149. § (1) és (2) bekezdésében a ,bekezdésének h) pontjaban” szovegrész
helyébe a ,,bekezdésének h) illetve 1) pontjadban” szdveg,

n) 156. § (2) bekezdés c) pontjaban a ,,magyarorszagi képviselete” szovegrész helyébe a
»~magyarorszagi fidktelepe” szoveg,

0) 159/A. § (5) bekezdésében a ,,jogerére emelkedésének” szovegrész helyébe a ,,véglegessé
valasanak™ szoveg,

p) 164. § (1) bekezdésében a ,,Feliigyelet az e torvényben” szovegrész helyébe a ,,Feliigyelet —
a fokozatossag ¢és aranyossag figyelembevételével — az e torvényben” szoveg,

q) 178. §-aban a ,,rendelkez6 piacmiikodtetd” szovegrész helyébe a ,;rendelkezd befektetési
véllalkozas és piacmiikodtetd” szoveg, a ,,rendelkezd befektetési vallalkozasokra” szovegrész
helyébe a ,,rendelkezd befektetési vallalkozasra €s piacmikodtetére” szoveg,

r) 178/A. § (1) bekezdésében az ,,a 2004/39/EK irdnyelv adott tagdllam jogrendszerébe
torténd atvétele alapjan™ szovegrész helyébe az ,,a 2014/65/EU irdnyelv adott tagallam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan, illetve a 600/2014/EU rendeletben” szoveg

1ép.

130. §
Hatalyat veszti a Bszt. 4. § (2) bekezdésének 35. pontja, 22. § (1a) bekezdés d) pontja, 25. §-a
44. § (6)-(9) bekezdése,45. § (4)-(7) bekezdése, 56. §-a, 74. és 75. §-a, 78. §-a, 109. §-a, 154.
§-a, 121. §-t kovetd alcime és 122. §-a, 3. melléklete.
9. A foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény modositisa
131. §
A foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény (a tovabbiakban: Get.) 48/B. §-a helyébe a

kovetkezd rendelkezés 1ép:

»48/B. § A szervezett foldgazpiacon kizardlag azonnali tigylet kothetd.”
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132. §
A Get. 159. § (1) bekezdése a kovetkezo c¢) ponttal egésziil ki:

(Ez a torvény a kivetkezd unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgadlja:)

,»C) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv ¢és a 2011/61/EU irdnyelv
modositasarol.”

133. §

A Get. 3. § 55. pontjaban az ,,az energiakereskedelem” szovegrész helyébe az ,,a foldgaz-
kereskedelem” szoveg 1ép.

134.§

Hatalyat veszti a Get. 46. § (1) bekezdése.

10. A pénzforgalmi szolgdltatas nyujtasarol szolo 2009. évi LXXXV. torvény modositisa
135.§

A pénzforgalmi szolgéltatds nyujtasarol szolo 2009. évi LXXXV. térvény (a tovabbiakban:
Pft.) VIL Fejezete a kovetkezd 36/D. §-sal egésziil ki:

,»36/D. § Az olyan gondnokolt és gondnok, akinek a szaméra bank nem bocsat ki bankkartyat,
jogosult a 36/A. §-ban meghatarozott feltételii készpénzfelvételre a fizetési szamlajat vezetod
bank barmely fiokjaban.”

136. §

A Pft.

a) 12. § (1) bekezdés d) pontjaban a ,,vald kifiiggesztéssel vald” szovegrész helyébe a
,,k0zzététel ttjan torténd” szoveg,

b) 29. § (1) bekezdésében a , kifliggesztve” szovegrész helyébe a , kozzététel Gtjan” szoveg,

c) 31. § (2) bekezdésében a , kifliggesztve” szovegrész helyébe a ,,kozzététel utjan” széveg
1ép.

11. A fogyasztonak nyujtott hitelrél szolo 2009. évi CLXII. torvény modositasa

137. §

(1) A fogyasztonak nytjtott hitelrdl sz6l6 2009. évi CLXII. térvény (a tovabbiakban: Fhtv.) 3.
§ 3. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

(E torveny alkalmazdasaban:)
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»3. fogyaszto: az Onalld foglalkozasa ¢és gazdasagi tevékenysége korén kivill eljarod
természetes személy, valamint az értékpapir kibocsatisa mellett megvalosulo
zalogkdlesonnyujtas esetén a zalogtargy birtokat hitelezére atruhdzo természetes személy,”

(2) Az Fhtv. 3. § 8. pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(E torvény alkalmazasaban:)
,,8. hitel: a hitelszerz6dés alapjan nyujtott szolgaltatas, valamint az értékpapir kibocsatasa
mellett nytjtott zalogkdleson,”

138. §

Az Fhtv. 18. § (4) bekezdésében a ,kifliggesztve” szovegrész helyébe a ,,kozzététel utjan”
szoveg lép.

12. A Magyar Nemzeti Bankrol sz0l6 2013. évi CXXXIX. torvény modositdsa
139. §

(1) A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.)
40. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) Az MNB a 39. § (1) bekezdés 1) pontjdban meghatarozott feladatai soran ellatja a
pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol szolod, 2014. majus 15-i
600/2014/EU eurodpai parlamenti €s tandcsi rendelet végrehajtasat.”

(2) Az MNBtv. 40. §-a a kovetkezd (21) és (22) bekezdésekkel egésziil ki:

»(21) Az MNB latja el a 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatkorében a 600/2014
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek meghatarozott kifejezések, az atlathatdsag, portfolio
tomorités, valamint a termékszintli beavatkozdsokra és poziciokra vonatkozé feliigyeleti
intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2016. majus 18-1 .../2017/EU
bizottsagi felhatalmazéason alapuld rendelet végrehajtasat.

(22) Az MNB a 39. § (1) bekezdés 1) pontjdban meghatarozott feladatai soran ellatja a
2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei €s mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsaban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2016. aprilis 25-1 .../2017/EU
bizottsagi felhatalmazason alapulo6 rendelet végrehajtasat.”

(3) Az MNBtv. 40. §-a a kovetkezd (23) bekezdéssel egésziil ki:

»(23) Az MNB latja el a 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatkdrében a pénziigyi
eszkozokben és pénziigyi iigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének meéréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol szolo, 2016. junius 8-
(EU) 2016/1011 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet végrehajtasat.”

(4) Az MNBtv. 40. §-a a kovetkezod (24) bekezdéssel egésziil ki:
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»(24) Az MNB latja el a 4. § (9) bekezdésében meghatarozott feladatkorében az értékpapir-
finanszirozasi iigyletek és az tjrafelhasznélas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szolo, 2015. november 25-i (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet (a tovabbiakban: (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet)
16. cikke szerinti illetékes hatosagként az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet végrehajtasat.”

140. §
Az MNBtv. 42. § g) pontja helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1¢ép:

[Az MNB a 4. § (9) bekezdésben meghatarozott feladatkorében]

,»g) piacfeliigyeleti eljarast indit az engedély nélkiil vagy bejelentés hidnydban végzett
tevékenység észlelése esetén; a bennfentes kereskedelem vagy piacbefolyasolds (a
tovabbiakban ideértve a 1031/2010/EU bizottsagi rendelet 37-42. cikkében irt bennfentes
kereskedelmet, illetve piaci manipuléciot) gyandja esetén; a bennfentes személyre vonatkozd
bejelentési kotelezettségre vonatkozo szabalyok ellenérzése céljabol; a 236/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet 5-8. cikkében eldirt bejelentési és kozzétételi kotelezettségre €s
12-14. cikkében el6irt fedezetlen ligyletek korlatozasara vonatkozd szabalyok; tovabba az
596/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet 14. és 15. cikkében, a 16. cikk (1) és (2)
bekezdésében, a 17. cikk (1), (2), (4), (5) és (8) bekezdésében, a 18. cikk (1)—(6)
bekezdésében, a 19. cikk (1), (3), (5), (6), (7) és (11) bekezdésében ¢és a 20. cikk (1)
bekezdésében foglalt szabalyok ellendrzése céljabol,”

141. §
Az MNBtv. 44. §-a a kovetkezo (2a) és (2b) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) Az MNB olyan harmadik orszagbeli hatosaggal, testiilettel és természetes, illetve jogi
személlyel is kothet a pénziigyi piacok miikodését és a pénziigyi eszkozok kereskedését
eldsegitd informaciocserét eldird egylittmiikodeési megallapodasokat, aki vagy amely legalabb
az alabbiak egyikéért felelds:

a) a hitelintézetek, mas pénziigyi szervezetek, biztositok felligyelete, illetve a pénziigyi piacok
feliigyelete;

b) befektetési vallalkozasok fizetésképtelenségi eljardsa, nem fizetésképtelen befektetési
véllalkozasok jogutod nélkiili megsziintetése és mas hasonld eljarasok;

c) feliigyeleti feladataik ellatdsa soran befektetési vallalkozasok ¢€s mas pénziigyi
intézmények, hitelintézetek és biztositok beszamoldinak térvényben eldirt konyvvizsgélata,
vagy amelyek feladataik ellatasa soran kartalanitasi rendszereket igazgatnak;

d) befektetési vallalkozasok fizetésképtelenségi eljarasaban, nem fizetésképtelen befektetési
vallalkozasok jogutod nélkiili megsziintetésében, illetve mas hasonld eljarasokban érintett
szervezetek felligyelete;

e) biztositok, hitelintézetek, befektetési vallalkozasok ¢€s mas pénziigyl intézmények
beszamoldinak torvény altal eldirt konyvvizsgalataval megbizott személyek feliigyelete;

f) a kibocsataskereskedelmi egységek piacan tevékenykedd személyek feliigyelete annak
érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni a pénzpiacokrol és az azonnali iigyletek
piacarol;
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g) a mezOgazdasagi aru alapti szarmaztatott termékek piacan tevékenykedd személyek
feliigyelete annak érdekében, hogy atfogd képet lehessen alkotni a pénziigyi piacokrdl és az
azonnali ligyletek piacardl.

(2b) A (2) és (2a) bekezdésekben emlitett egyiittmiikodési megallapodasok kizarolag abban az
esetben kothetok meg, ha az atadott informaciok legalabb az e torvényben és a Bszt.-ben
eldirt szakmai titoktartasi garancidkkal egyenértékli garancidk hatalya ald tartoznak. Ilyen
informaciocserére kizardlag az emlitett hatosagok, szervek, természetes vagy jogi személyek
feladatainak ellatasa céljabol kertil sor.”

142. §
Az MNBtv. a kovetkez6 53/B. §-sal egésziil ki:

»23/B. § (1) Azt kdvetden, hogy a szankcioval sujtott személy értesitést kapott a 600/2014/EU
rendelet, illetve a Bszt. megsértéséért kiszabott szankciot vagy intézkedést elrendeld
hatarozatrdl, az MNB minden ilyen hatdrozatot indokolatlan késedelem nélkiil kozzétesz
hivatalos honlapjan. A kozzététel legalabb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds
személy kilétére vonatkoz6 informéciot tartalmazza. Ez a kotelezettség nem alkalmazando a
vizsgalati jellegli intézkedéseket kiszabd hatdrozatokra.

(2) Amennyiben az MNB tgy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes
személyek személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének
aranyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan — aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a
pénziigyi piacok stabilitasat, illetdleg egy folyamatban 1évé biintetdeljarast, akkor az MNB
donthet ugy, hogy egyaltalan nem teszi k6zzé a szankcidt vagy intézkedést elrendeld
hatarozatot akkor, ha az 53. § (4) és (5) bekezdéseiben foglalt lehetdségek nem tiinnek
elégségesnek annak biztositdsdhoz, hogy:

a) a pénziigyi piacok stabilitasa ne keriiljon veszélybe;

b) a kisebb jelentdségiinek tartott intézkedésekrdl szold hatdrozatok kozzététele aranyos
legyen.

(3) Az MNB a (2) bekezdéssel Osszhangban tijékoztatja az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosagot az Osszes kiszabott, de kozzé nem tett szankcidrol, beleértve a szankcidkkal
kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenetelét.

(4) Az MNB minden évben sszesit6 tajékoztatast bocsat az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag
rendelkezésére az (1) és (2) bekezdéssel Osszhangban kivetett valamennyi szankciordl és
intézkedésrdl, a vizsgalati jellegli intézkedések kivételével.

(5) Ha az MNB egy kozigazgatasi intézkedést, egy szankciot vagy egy biintetéjogi szankciot
nyilvanossagra hoz, errdl egyidejiileg értesitenie kell az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésagot
18.”

143. §
Az MNBtv. 64. § (2) bekezdés ca) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[Az MNB

¢) a d) pontban foglaltakat ide nem értve]

,»ca) hitelintézetnél,  biztositonal,  viszontbiztositonal, elektronikuspénz-kibocsatd
intézménynél, pénzforgalmi intézménynél, befektetési vallalkozasnal, arutdzsdei
szolgaltatonal, befektetési alapkezelonél, tézsdénél, APA-ként, ARM-ként, CTP-ként
adatszolgaltatasi tevékenységet végzonél, valamint a 39. §-ban meghatarozott torvények
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hatdlya ald tartoz6 olyan személynél és szervezetnél, amelyre kiterjed az Gsszevont alapu
feliigyelet (a tovabbiakban: pénziigyi csoport) legalabb haromévente,”
(atfogo vizsgalatot folytat le.)

144. §

(1) Az MNBtv. 76. § (5) és (6) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1€p:

»(5) A kiszabhato birsag mértéke a Hpt. 184. §-aban meghatarozott szabalysértés esetén ¢€s a
Bszt. 164. § alapjan az engedély nélkiil befolyasolo részesedést szerzo jogi személy, valamint
betétgyiijtést vagy mas visszafizetendd pénzeszkozt hitelintézeti engedély hianyaban végzo
vallalkozas tekintetében 1 555 850 000 Ft-ig terjedd vagy a jogsértést megallapitd hatarozat
meghozataldt megel6zé tzleti év 89. § (3) bekezdés b) és d) pontja szerinti nettod
arbevételének 10 szdzalékaig, de legfeljebb a jogsértésbol szarmazd haszon vagy elkertilt
veszteség - amennyiben meghatdrozhatd - kétszereséig terjedhet. Ha a jogi személy egy
anyavallalat vagy egy anyavallalat leanyvallalata, amelynek a szamvitelr6l sz616 2000. évi C.
torvény értelmében dsszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, akkor a bruttd bevétel az
anyavallalat konszolidalt beszamoloja alapjan szamitott, targyévet megel6zo tlizleti évi bruttod
bevétele.

(6) A kiszabhato birsag mértéke a Hpt. 184. §-dban és a Bszt. 164. §-aban meghatarozott
szabalysértés esetén az engedély nélkiil befolydsold részesedést szerzd természetes személy,
valamint betétgylijtést vagy mas visszafizetendd pénzeszkdz gylijtését végzd természetes
személy esetében 1 555850000 Ft, de legfeljebb a jogsértésbdl szdrmazod haszon vagy
elkertilt veszteség - ha meghatarozhat6 - kétszereséig terjed.”

(2) Az MNBtv. 76. §-a a kovetkezd (12) bekezdéssel egésziil ki:

,»(12) Az 596/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet megsértése esetén

a) természetes személy esetében

aa) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 14. és 15. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 1 555 850 000 forint,

ab) az 596/2014/EU eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet 16. és 17. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 311 170 000 forint,

ac) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 18., 19. és 20. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 155 585 000 forint;

b) vallalkozas esetében

ba) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 14. és 15. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 4 667 550 000 forint vagy a dontéshozd szerv altal
legutoljara jovahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel legfeljebb 15%-a azzal, hogy ha a
vallalkozds anyavallalat vagy anyavallalat olyan leanyvallalata, amelyik a szamviteli
jogszabalyok alapjan konszolidalt beszamold készitésére kotelezett, akkor a figyelembe
veendd éves arbevétel a legutolsd, az anyavallalat dontéshozo szerve altal jovahagyott
konszolidalt beszdmold szerinti éves arbevétel vagy a szamviteli jogszabalyok szerinti, annak
megfeleld bevétel,

bb) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet 16. és 17. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 777 925 000 forint vagy a dontéshozd szerv altal
legutoljara jovahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel legfeljebb 2%-a azzal, hogy ha a
vallalkozas anyavallalat vagy anyavallalat olyan leanyvallalata, amelyik a szamviteli
jogszabalyok alapjan konszolidalt beszamold készitésére kotelezett, akkor a figyelembe
veendd éves arbevétel a legutolsd, az anyavallalat dontéshozd szerve altal jovahagyott
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konszolidalt beszamol6 szerinti éves arbevétel vagy a szamviteli jogszabalyok szerinti, annak
megfeleld bevétel,

bc) az 596/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelet 18., 19. és 20. cikkének megsértése
esetén a birsag mértéke legfeljebb 311 170 000 forint.”

(3) Az MNBtv. 76. § a kovetkez6 (13) és (13a) bekezdéssel egésziil ki:

,»(13) Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete megsértése esetén

a) természetes személy esetében a birsag mértéke legfeljebb 1 589 850 000 forint,

b) jogi személy esetében

ba) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelet 4. cikkének megsértése esetén
a birsag mértéke legfeljebb 1 589 850 000 forint, vagy a dontéshozd szerv altal legutoljara
jovahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel legfeljebb 10%-a azzal, hogy ha a jogi személy
anyavallalat vagy anyavallalat olyan leanyvallalata, amelyik a szamviteli jogszabalyok
alapjan konszolidalt beszamold készitésére kotelezett, akkor a figyelembe veendd éves
arbevétel a legutolsd, az anyavdllalat dontéshozo szerve altal jovdhagyott konszolidalt
beszamold szerinti éves arbevétel vagy a szamviteli jogszabalyok szerinti, annak megfeleld
bevétel,

bb) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelet 15. cikkének megsértése
esetén a birsdg mérteke legfeljebb 4 769 550 000 forint vagy a dontéshozd szerv altal
legutoljara jovahagyott éves beszamolo szerinti arbevétel legfeljebb 10%-a azzal, hogy ha a
jogi személy anyavdllalat vagy anyavdllalat olyan leanyvallalata, amelyik a szamviteli
jogszabalyok alapjan konszolidalt beszamol6 készitésére kotelezett, akkor a figyelembe
veendd éves arbevétel a legutolsd, az anyavallalat dontéshozd szerve altal jovahagyott
konszolidalt beszamolo6 szerinti éves arbevétel vagy a szdmviteli jogszabalyok szerinti, annak
megfeleld bevétel.

(13a) Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete megsértése esetén a birsag
mértéke legfeljebb a jogsértésbdl szarmazo nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség
0sszegének haromszorosanak megfeleld 6sszeg — amennyiben a veszteség, illetve a nyereség
az MNB altal meghatarozhato —, abban az esetben is, ha az meghaladja a (13) bekezdés a) és
b) pontjaban foglalt 6sszegeket.”

145. §
Az MNBtv. 93. § (5) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€ép:

,(5) Piacfeliigyeleti eljaras soran

a) az engedély nélkiil vagy bejelentés hidnyaban végzett tevékenység esetén a piacfeliigyeleti
birsag Osszege szazezer forinttol kettomilliard forintig,

b) a vallalatfelvasarlasra vonatkoz6 szabalyok megsértése esetén a piacfeliigyeleti birsag
Osszege szazezer forinttol kettdmilliard forintig,

c) a 76. § (12) bekezdésében meghatarozottak megsértése esetén a piacfeliigyeleti birsag
Osszege a 76. § (12) bekezdésében rogzitett 6sszegig,

d) a 236/2012/EU europai parlamenti €és tanacsi rendelet 5-8. cikkében eldirt bejelentési és
kozzétételi kotelezettség, valamint a 12-14. cikkében eldirt fedezetlen {igyletkotési
korlatozasok megsértése esetén a piacfeliigyeleti birsdg Osszege szazezer forinttdl
kettOmilliard forintig

terjedhet.”

146. §



TERVEZET

Az MNBtv. 121. § (8) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

.»(8) Az ellentmondast — igazolasi kérelem benyujtasa esetén az igazolasi kérelmet és egyben
az ellentmondést — elutasitd hatarozat ellen az ellentmondast eléterjesztd fél fellebbezhet. A
fellebbezést a fogyasztd belfoldi lakohelye, belfoldi lakohely hianyaban a belfoldi
tartozkodéasi helye szerinti torvényszék a Pp. végzések elleni fellebbezésre vonatkozo
szabalyai szerint nemperes eljardsban birdlja el. Ha a fogyasztdo belfoldi lakohellyel,
tartozkodéasi hellyel nem rendelkezik, a torvényszék illetékességét az ellentmondést
eloterjesztd fél lakohelye, ennek hidnyaban tartézkodasi helye, vagy — ha az ellentmondast
eléterjesztd fél nem természetes személy — az ellentmondast eldterjesztd fél székhelye alapitja

2

meg.
147. §

Az MNBtv. 140. § (4) bekezdésének a) pontja a kovetkezd ah), ai) és aj) alpontokkal egésziil
ki:

[Az MNB tajékoztatja

a) az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésagot]

»ah) a Bszt. 26/A. § (4) bekezdése alapjan hozott engedélyrdl és az abban bekodvetkezett
valtozasrol,

ai) a Tpt. 310/A. § (11) bekezdése alapjan hozott engedélyrél és az abban bekovetkezett
valtozasrol,

aj) a Bszt. 154/H. § alapjan hozott engedélyrdl és az abban bekdvetkezett valtozasrol,”

148. §
Az MNBtv. 164. § (9) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(9) Az MNB a 4. § (9) bekezdésben meghatarozott feladatkorében — a Ptk. 6:105. §-a alapjan
az abban foglalt szabalyok szerint — kdzérdekii keresetet terjeszthet eld a fogyaszto és a 39. §-
ban meghatarozott torvények hatalya ald tartoz6 szervezet vagy személy kozotti szerzddeés
részévé valo tisztességtelen altalanos szerzOdési feltétel érvénytelenségének megallapitasa
irant.”

149. §
Az MNBtv. 185/A. § helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

,»185/A. § Ez a torvény a kovetkezd unios jogi aktusoknak valdé megfelelést szolgalja:

a) az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2014. jalius 23-1 2014/91/EU irdnyelve az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasarol szolé 2009/65/EK
iranyelvnek a letétkezel6i funkcidk, a javadalmazasi politikdk és a szankciok tekintetében
torténo modositasarol,

b) az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol,

c) az Eurépai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol,
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d) az Eurdpai Parlament ¢és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. junius 8.) a pénziigyi
eszk6zokben ¢és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK ¢és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasarol,

e) az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek ¢s az Ttjrafelhasznélas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol,

f) a Bizottsag 2016. aprilis 7-1 .../2017/EU felhatalmazéason alapul6 iranyelve a 2014/65/EU
europai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek az igyfelek pénziigyi eszkdzeinek ¢és
pénzeszkozeinek védelme, a termékiranyitasi kotelezettségek, valamint a dijak, jutalékok
vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatasok nyujtasara vagy atvételére alkalmazandé szabalyok
tekintetében torténd kiegészitésérol,

g) a Bizottsag 2016. aprilis 25-i .../2017/EU felhatalmazéason alapul6 rendelete a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti ¢és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti
kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol,

h) a Bizottsag 2016. majus 18-1 .../2017/EU felhatalmazéason alapul6 rendelete a 600/2014
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek meghatarozott kifejezések, az atlathatosag, portfolio
tomorités, valamint a termékszintli beavatkozasokra és pozicidkra vonatkozo feliigyeleti
intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérol.”

150. §

(1) Az MNBtv. 186. § (5) bekezdés b) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

‘(A 40. $)
,»b) (2) bekezdése a pénziigyi eszk6zok piacairdl €s a 648/2012/EU rendelet modositasarol

sz610, 2014. majus 15-1 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet,”
(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg az MNB feladatkérében és
eljarasaban.)

(2) Az MNBtv. 186. § (5) bekezdése a kdvetkezd h) és 1) ponttal egésziil ki:

(4 40. §)

,»h) (20) bekezdése a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szold rendelet), valamint a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a
2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l szolo, 2014. aprilis 16-i
596/2014/EU eurodpai parlamenti és tandcsi rendelet,

1) (24) bekezdése az értékpapir-finanszirozasi ligyletek €és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet modositasardl szolo, 2015. november 25-1 (EU) 2015/2365
europai parlamenti és tanacsi rendelet”

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg az MNB feladatkérében és
eljarasaban.)

(3) Az MNBtv. 186. § (5) bekezdése a kovetkezd j) ponttal egésziil ki:

(4 40. §)

»]) (21) bekezdése a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként
vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a
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2008/48/EK ¢és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl szolo,
2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet,”

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg az MNB feladatkérében és
eljarasaban.)

(4) Az MNBtv. 186. § (5) bekezdése a kovetkezo k) és 1) ponttal egésziil ki:

(4 40. §)

»K) (22) bekezdése a 600/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek meghatarozott
kifejezések, az atlathatosag, portfolio tomorités, valamint a termékszintli beavatkozasokra és
pozicidkra vonatkozo feliigyeleti intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo,
2016. majus 18-i .../2017/EU bizottsagi felhatalmazason alapul6 rendelet,

1) (23) bekezdése a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési
vallalkozasok szervezeti kovetelményei ¢és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv
alkalmazasdban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2016.
aprilis 25-1 .../2017/EU bizottsagi felhatalmazason alapul6 rendelet”

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg az MNB feladatkérében és
eljarasaban.)

151. §

Az MNBtv. 122. § (6) bekezdés b) pontjaban a ,,kérelmezd” szovegrész helyébe a ,,fogyasztd”
szoveg 1ép.

152. §

Hatélyat veszti az MNBtv. 90. § (1) bekezdés a) pontjaban az ,,és kozzétételi” szovegrész.

13. Az egyes fizetési szolgaltatokrol szolo 2013. évi CCXXXV. torvény modositisa
153. §
Az egyes fizetési szolgaltatokrol szold 2013. évi CCXXXV. torvény 86/D. § (1)
bekezdésében a , kifliggesztett” szovegrész helyébe a ,,.kozzétett” szoveg 1ép.
14. A hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL. torvény
modositdsa
154. §

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVII. torvény (a
tovabbiakban: Hpt.) 6. § (1) bekezdés 122. pontja a kdvetkezo h) alponttal egésziil ki:
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(E torvényben, valamint az e torvény felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyok
vonatkozasaban

122. vezeto alldasu személy:)

,»h) fliggd ligyndk esetén az irdnyitasi jogkorrel rendelkezd vezetd testiilet tagja, a pénziigyi
szolgaltatas kozvetitésének iranyitasat végzo személy €s valamennyi helyettese,”

155. §
A Hpt. 10. § (3) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1€p:

»(3) A kozvetitd — ide nem értve a pénziigyi intézményt, a befektetési vallalkozast és a
biztositot — kozvetitdi alvallalkozoja a pénziigyi szolgaltatas kozvetitése teljesitéséhez tovabbi
megbizasi szerzOdést nem kothet. Kozvetitdvel jogviszonyban allo kdzvetitdi alvallalkozo
pénziigyi szolgaltatdsi tevékenység végzésére irdnyuld tovabbi jogviszonyt pénziigyi
intézménnyel vagy mas kozvetitdvel nem létesithet.”

156. §
A Hpt. 18. § (2) bekezdés g) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(Az alapito, ha a pénziigyi intézményben befolydsolo részesedést kivan szerezni, az (1)
bekezdésben foglaltakon kiviil az engedély iranti kérelemhez mellékeli)

,»Z) nem természetes személy kérelmezd esetén a tulajdonosi szerkezetének okiratokkal
alatamasztott részletes leirasat, tovabba — amennyiben ez lehetséges — a tulajdonosok
bemutatasat, valamint ha a kérelmezére az Osszevont alapu feliigyelet kiterjed, ezen
koriilményeknek a részletes leirasat, tovabba az Osszevont alap feliigyelet ald tartozo
hitelintézet, befektetési vallalkozas el6z6 évre vonatkozo konszolidalt éves beszamolgjat, ha
konszolidalt beszamolo6 készitésére kotelezett,”

157. §
A Hpt. 30. § (1) bekezdése a kovetkezd e) ponttal egésziil ki:

(A Feliigyelet az alapitads iranti kérelmet elutasitja, ha a kérelmezo)

»€) tevékenységével kapcsolatosan feltételezhetd, hogy az erre vonatkozd jogszabalyok
alapjan pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kdvetnek vagy kovettek el, vagy
kisérelnek vagy kiséreltek meg elkdvetni, vagy hogy a szandékolt tevékenység novelheti
ennek kockazatat.”

158. §
(1) A Hpt. 69. §-a a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:
»(32) A kozvetitéi dij idébeni iitemezése — ide nem értve az alkusznak fizetendd kozvetitoi
dijat — ardnyos a kozvetitett pénziigyi szolgéltatas futamidejével, valamint szerzédésszerli

teljesitésével.”

(2) A Hpt. 69. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
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»(4) Jelzdloghitel kozvetitdi tevékenységet végzo fiiggetlen kozvetitét — ide nem értve az
alkuszt — megilleté kozvetitéi dij mértéke nem haladhatja meg az adott jelzaloghitel
folyositasakor, illetve ingatlanra vonatkoz6 pénziigyi lizing nytjtadsakor meghatarozott
tOketartozas (pénziigyi lizing esetében ideértve a maradvanyértéket is) kettd szazalékat.
Fennallo jelzaloghitel-szerzddés, illetve ingatlanra vonatkoz6 pénziigyi lizingszerzédés
modositasa soran eljaro fiiggetlen kozvetité tekintetében a kozvetitdi dij mértéke nem
haladhatja meg a jelzaloghitel-szerz6dés modositasakor fennalld tdketartozés, illetve
lizingszerzOdés alapjan fennallo tartozas (ideértve a maradvanyértéket is) kettd szazalékat. A
fiiggetlen kozvetitd a megbizd pénziigyi intézmény felé¢ kozvetitdi dijat kizardlag az egyedi
jelzaloghitelek és lizingszerzodések alapjan, egyedileg szémithat fel, egyéb moddon (igy
kiilonosen a folyodsitott allomany alapjan) tovabbi dijazast nem szadmithat fel.”

159. §
(1) A Hpt. 72. §-a a kovetkezo (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A kozvetitdi dij idObeni iitemezése aranyos a kozvetitett pénziigyi szolgaltatés
futamidejével, valamint szerz6désszert teljesitésével.”

(2) A Hpt. 72. § (3) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) Jelzaloghitel kozvetitdi tevékenységet végzd fiiggd kozvetitét megilletd kozvetitdi dij
mértéke nem haladhatja meg az adott jelzaloghitel folyositasakor, illetve ingatlanra vonatkozo
pénziigyi lizing nyujtdsakor meghatarozott toketartozas (pénziigyi lizing esetében ideértve a
maradvanyértéket is) kettd szazalekat. Fennallo jelzaloghitel-szerzddés, illetve ingatlanra
vonatkoz6 pénziigyi lizingszerz6dés modositasa soran eljard fliggd kozvetitd tekintetében a
kozvetitéi dij mértéke nem haladhatja meg a jelzéloghitel-szerz6dés moddositasakor fennallo
tOketartozas, illetve lizingszerzddés alapjan fennalld tartozas (ideértve a maradvanyértéket is)
kettd szdzalékat. A fliggd kozvetitd a megbizd pénziigyi intézmény felé¢ kozvetitdi dijat
kizarolag az egyedi jelzaloghitelek és lizingszerzddések alapjan, egyedileg szamithat fel,
egyéb mddon (igy kiilondsen a folyodsitott dllomany alapjan) tovabbi dijazast nem szamithat
fel.”

160. §
(1) A Hpt. 74. § (1) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

[A kézvetitovel, a kozvetitoi alvallalkozoval — e tevékenységi korében — munkaviszonyban,
megbizasi viszonyban vagy munkavégzésre iranyulo egyéb jogviszonyban — a (3) bekezdésben
meghatarozott eltéréssel — csak olyan természetes személy lehet, aki biintetlen eloéletii és]

,»C) a pénziigyi szolgaltatas kozvetitdi, a biztositaskozvetitdi és a tOkepiaci iizletkotdi hatdsagi
képzéssel ¢és hatosagi vizsgaval Osszefiiggd feladatokrol szolé miniszteri rendeletben
meghatarozott pénziigyi szolgaltatas kozvetitdi hatdsagi vizsgaval”

(rendelkezik.)

(2) A Hpt. 74. §-a a kovetkez6 (2a) bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A Feliigyelet érvényteleniti annak a vizsgdzonak a hatdsagi vizsgajat, aki a vizsgat a
Feliigyelet félrevezetésével, hamis adatok kozlésével, jogszabalyban meghatarozott feltételek
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hidnydban vagy a vizsgdztatas szabalyainak megsértésével tette le. Ha a hatosagi vizsga
letételét igazolo tanusitvanyt a Feliigyelet mar kiadta, Gigy intézkedik annak visszavonasarodl.”

161. §
A Hpt. 131. § (1) bekezdése a kdvetkezo d) ponttal egésziil ki:

[A Feliigyelet a 126. § (1) és (3) bekezdésében meghatarozott engedély iranti kérelmet
elutasitja, ha a kérelmezd — ideértve annak tagjat vagy vezetd tisztségviseldjét is —|

,»,d) befolyasold részesedése szerzésével kapcsolatban feltételezhetd, hogy az erre vonatkozo
jogszabalyok alapjan pénzmosast vagy terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el,
vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg elkovetni, vagy hogy a szandékolt befolyasolo
részesedes szerzése novelheti ennek kockazatat.”

162. §
A Hpt. a 153. §-t kdvetden a kovetkezé cimmel €s 153/A. §-sal egésziil ki:
,05/A. Jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység

153/A. § (1) A hitelintézet a pénziigyi és befektetési szolgaltatasi, illetve kiegészitd
szolgaltatsi tevékenységétdl fliggetlen szervezeti egységet (a tovabbiakban: jogszabalyoknak
torténd megfelelésért felelds szervezeti egység) alakit ki és mikodtet, amelynek feladata
kiilonosen az iranyitasi jogkorrel rendelkezd vezetd testiilet altal a feladat- és hataskorébe
utalt teriileteken:

a) annak biztositasa, hogy a hitelintézet mindenkor megfeleljen a tevékenységére és
muikodésére vonatkozo jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatok 0Osszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel;

b) azon intézkedések és eljarasok megfeleld érvényesiilésének folyamatos nyomon kdvetése
¢és rendszeres ellendrzése, amelyek célja, hogy a hitelintézet e torvényben és az e torvény
felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban foglaltaknak torténé megfelelésben
tapasztalhato esetleges hidnyossagait feltarjak;

c) a megfelelésbeli hianyossagok feltarasa érdekében tett intézkedések folyamatos nyomon
kovetése és rendszeres ellendrzése;

d) a hitelintézet iranyitasi jogkorrel rendelkezd vezetd testiiletének, és alkalmazottainak
segitése annak érdekében, hogy a hitelintézet teljesitse a tevékenységére és miitkodésére
vonatkoz6 jogszabalyokban foglalt kotelezettségeit;

e) a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység feleldsségi koreinek,
hataskoreinek €s beszdmolasi kotelezettségeinek meghatarozasa.

(2) Amennyiben a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység kialakitasa
a hitelintézet szdmara a tevékenységének természete, mérete ¢&s Osszetettsége
figyelembevételével aranytalan terhet jelentene, és a hitelintézet hitelt érdemlden igazolni
tudja, hogy mindez nem befolydsolja hatranyosan a megfelelési feladatok ellatasat, a
hitelintézetnek elegendd egy, a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelés személyt
kineveznie. Ebben az esetben a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds személy
tekintetében a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egységre eldirt
rendelkezéseket kell alkalmazni.

(3) A jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység az (1) bekezdésben
foglaltak teljesitésérol évente legaldbb egyszer jelentést készit az iranyitasi €s a feliigyeleti
jogkorrel rendelkezd vezetd testiilet részére.
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(4) A hitelintézet a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység
milkodtetésére mindenkor rendelkezik a hitelintézet mérete, tevékenységének jellege,
nagysagrendje és Osszetettsége aranyaban megfeleld szamu, képzettségli és szakmailag
alkalmas munkatarssal, megfeleld anyagi erd6forrassal, és a feladatok ellatdsahoz sziikséges
hatéaskorrel és informaciokhoz valo hozzaféréssel.

(5) A hitelintézet a jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység
vezetdjének személyét bejelenti a Feliigyeletnek.”

163. §
A Hpt. 185. § (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(Az eloirasok megsértése vagy hianyossag megallapitasa esetén - ha azok a pénziigyi
intézmény prudens miitkédését jelentosen vagy sulyosan nem veszélyeztetik - a Feliigyelet a
kovetkezo intézkedéseket alkalmazhatja:)

,,a) kotelezheti

aa) a pénziigyi intézményt, valamint a pénziigyi intézménynek nem mindsiilé pénziigyi
szolgaltatast, illetve kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyujtod egyéb jogi személyt, hogy tegye
meg a sziikséges intézkedéseket e torvény vagy a prudens miikodésre vonatkozo jogszabalyok
eldirasainak betartisara, a feltart hidnyossagok megsziintetésére,

ab) a pénziigyi intézményt, hogy tegye meg a sziikséges intézkedéseket a pénziigyi
helyzetének megdrzésére vagy javitasara;”

164. §
A Hpt. 199/A. § (5) bekezdés a) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

[Ha a masik EGT-dllam illetékes feliigyeleti hatosaga a (4) bekezdés szerinti tdjékoztatast
koveto egy honapon beliil nem teszi meg a sziikséges intézkedéseket, vagy a masik EGT-allam
illetékes feliigyeleti hatosaga altal megtett lépések ellenére valtozatlanul fennall a
szabalyellenes helyzet, valamint az tigyfelek érdekeinek veszélyeztetése, a Feliigyelet]

,»a) a szabdlyellenes helyzet megsziintetése érdekében a masik EGT-allam illetékes feliigyeleti
hatosdganak tajékoztatasat kovetden kozvetleniil is intézkedhet, melyrdl haladéktalanul
tajékoztatja az EBH-t,”

165. §
A Hpt. 204/A. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

,»204/A. § (1) A Feliigyelet a pénziigyi szolgaltatds kozvetitdi, a biztositaskozvetitdi és a
tokepiaci lizletkotdi hatdsagi képzéssel és hatdsagi vizsgaval Osszefiiggd feladatokrol szolo
miniszteri rendeletben meghatarozott hatosagi képzéssel és vizsgaztatassal kapcsolatban, a
hatosagi képzés €s vizsgaztatas hatdsagi ellendrzésével, tovabba a hatdsagi képzésre és
vizsgara torténd jelentkezés lebonyolitasaval és a sikeres vizsgakat igazold hatosagi
tantsitvany kiadasaval, poétlasaval kapcsolatos feladatai ellatasa érdekében nyilvantartast
vezet a képzést vagy képzést és vizsgaztatast végzd szervekrdl (a tovabbiakban egyiitt: képzd
szerv), a hatosagi vizsgara jelentkezd személyekrol, a képzo szerv altal alairé személyként
megjelolt, a képzési igazolas kiallitasara ¢és aldirasara feljogositott személyekrdl (a
tovabbiakban: aldird6 személy), az oktatokrol, a hatosagi vizsga jogszabalyban foglalt
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feltételeknek megfelelé lebonyolitasanak  feliigyeletére jogosult személyekrél (a
tovabbiakban: vizsgabiztos), valamint a hatdsagi vizsga letételét igazold tantsitvanyokrol.

(2) A kozvetitéi tevékenység gyakorlasat lehetdvé tevd kozvetitdi hatosagi vizsganak és az
ahhoz sziikséges képzésnek a pénziigyi szolgaltatas kozvetitdi, a biztositaskdzvetitdi €s a
tokepiaci tlizletkotdi hatdsagi képzéssel és hatdsagi vizsgaval Osszefiiggd feladatokrol szolo
miniszteri rendeletben meghatarozott feltételeknek megfeleld képzés és vizsga fogadhato el.
(3) A képzd szervekrdl vezetett nyilvantartas tartalmazza:

a) a szerv megnevezesét, székhelyét, levelezési cimét,

b) a hatdsagi képzés helyszinének, a hatdsagi vizsga helyszinének cimét,

¢) a nyilvantartasi szamot,

d) az intézményi kodot,

e) a nyilvantartasba vételrdl szol6 dontés ligyiratszamat,

f) az alaird személy €s az oktatd nevét €s személyi kodjat és

g) a nyilvantartasba vétel idOpontjat.

(4) A Feliigyelet a nyilvantartasba vételrdl sz6ld6 dontésben a képzd szerv részére
nyilvantartdsi szamot és intézményi kodot allapit meg.

(5) Ha a Feltigyelet a képz6 szerv nyilvantartasbol torténd torlésérél dontést hozott, a (3)
bekezdésben foglalt adatok mellett a torlés id6pontjat, a torlésrdl szold dontés ligyiratszamat,
a dontés tényét, okat €s a dontés jogerdre emelkedésének idopontjat is nyilvantartja.

(6) Az aldiré személyekrdl, az oktatokrol, a hatosagi vizsgara jelentkezd személyekrdl és a
vizsgabiztosokrol vezetett nyilvantartas tartalmazza az adott személy

a) nevét €s sziiletési nevét,

b) anyja nevét,

c) sziiletési helyét, idejét,

d) lakcimét,

e) személyi kodjat és

f) — amennyiben vizsgabiztosi tevékenységet lat el — nyilvantartasi szamat, valamint a
nyilvantartasbol valo torlése esetén a torlés tényét és idépontjat.

(7) A Feliigyelet a nyilvantartasba vételrdl sz616 dontésben a (6) bekezdésben meghatarozott
személyek szamara személyi kodot allapit meg.

(8) A hatosagi vizsga letételét igazold, elveszett vagy megsemmisiilt tantsitvany pétlasara —
erre iranyuld kérelem esetén — a Feliigyelet a nyilvantartdsa alapjan masodlatot allit ki, amit a
kérelmezd a pénziigyi szolgaltatas kozvetitdi, a biztositaskdzvetitdi €s a tokepiaci lizletkotoi
hatosagi képzéssel és hatosagi vizsgaval Osszefiiggd feladatokrol sz6ld miniszteri rendelet
szerinti hatdsagi vizsgara torténd jelentkezési lapban meghatdrozott — vizsgaidépontban
érvényes — adatainak megadasaval igényelhet.

(9) Az e §-ban meghatarozott nyilvantartdssal érintett személyes adatok tekintetében az
adatkezel6 a Feliigyelet.

(10) A Feliigyelet az (1) bekezdésben meghatarozott nyilvantartdsban szerepld személyes
adatokat az adott személy hatdsagi képzésben vagy vizsgaztatasban torténd kdzremiikodésétol
szamitott tizenot év elteltével torli a nyilvantartasbol, ide nem értve azokat az adatokat,
amelyek hatdsagi vizsga letételét igazolo tanusitvany nyilvantartasdhoz sziikségesek.

(11) A Feligyelet jogosult vizsgaztatasi tevékenységet folytatni a — vizsgaztatasi
tevékenységet végzd szervekre és a hatdsagi vizsgara vonatkozo — jogszabalyi kovetelmények
betartasaval.

(12) A hatosagi képzés és vizsgaztatds soran a Feliigyelet jogosult ellendrizni a hatdsagi
képzést, illetve vizsgaztatast végzd, a hatdsagi képzésben ¢€s vizsgdztatasban részt vevo
szervezeteket és személyeket.”

166. §
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A Hpt. 279. § (1) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

»(1) A pénziigyi intézmény — az egyszeri fizetési megbizas és az értékpapir kibocsatisa
mellett megvalosulod zalogkdlcsonnyujtas kivételével, valamint a 285. §-ban meghatdrozott
eltéréssel — pénziigyi és kiegészitd pénziigyi szolgaltatasra iranyuld szerzodést csak irasban —
ideértve a legalabb fokozott biztonsagh elektronikus alairassal ellatott elektronikus okirat
format is — kothet. Az irasban kotott szerz0dés egy eredeti példanyat a pénziigyi intézmény
koteles az tigyfélnek atadni.”

167. §

A Hpt.

a) 69. § (7) bekezdésében a ,,21. § (7) bekezdés d)” szovegrész helyébe a ,,21. § (7) bekezdés
e)” szoveg,

b) 184. § (1) bekezdésében a ,,pénziigyi intézménynek nem mindsiild kiegészitd pénziigyi
szolgaltatast nyajtod” szovegrész helyébe a ,,pénziigyi intézménynek nem mindsiild, pénziigyi
szolgaltatast, illetve kiegészitd pénziigyi szolgéltatast nyjtd” szoveg,

C) 184. § (2) bekezdésében a ,,ha a pénziigyi intézmény” szovegrész helyébe a ,,ha a pénziigyi
intézmény, a pénziigyi intézménynek nem mindsiild pénziigyi szolgaltatast, illetve kiegészitd
pénziigyi szolgaltatast nyujtd egyéb jogi személy” szoveg,

d) 185. § (1) bekezdésében a ,,pénziigyi intézmény prudens mitkodését” szovegrész helyébe a
»pénziigyi intézmény, valamint a pénziigyi intézménynek nem mindsild pénziigyi
szolgaltatast, illetve kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyujtd egyéb jogi személy prudens
miukodeését” szoveg,

e) 204/A. § (5) bekezdésében a ,,jogerdre emelkedésének™ szovegrész helyébe a ,,véglegessé
valasanak™ szoveg,

f) 288/D. § (1) bekezdésében a , kifliggesztett” szovegrész helyébe a kdzzétett” szoveg

1ép.

168. §

Hatalyat veszti a Hpt. 271. § (1) bekezdésben és 279. § (13) bekezdésben a ,,hirdetményben”
SzOvegresz.

15. A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény modositisa

169. §

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasarol szoldo 2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) 71. §-a helyébe a
kovetkezod rendelkezés 1€p:

»11. § (1) Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton
beliil azonos névértékii és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A
kezelési szabalyzatnak részletesen meg kell hataroznia, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzéikben térnek el egymastol. A hozambol vald részesedés mértéke, illetve sorrendje,
valamint a veszteségbdl vald részesedés mértéke, illetve sorrendje tekintetében eltérd
sorozatok kizarolag zartkorli befektetési alapok esetében hozhatok 1étre.
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(2) Egy adott befektetési alap egyes eszkozeit az egyes befektetési jegy sorozatok kozott
nem lehet megosztani, kivéve

a) az illikviddé valt eszk6zok 128. §-ban foglaltak szerinti elkiilonitése esetén, valamint

b) az olyan, devizakockazat fedezésére szolgald tigyletek esetében, amelyek célja a
befektetési alap adott sorozata devizakockazatanak csokkentése a befektetési alap befektetési
politikajanak megfelelden.”

170. §

A Kbftv. 72. §-a a kovetkez6 (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Zartkorti befektetési alap esetében a kezelési szabdlyzat tartalméara vonatkozoan az
értékpapir-finanszirozasi ligyletek ¢és az Ujrafelhasznélds atlathatosdgarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol szolo (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (a tovabbiakban: 2015/2365 rendelet) is megfelelden alkalmazando.”

171. §
A Kbftv. 129. §-a helyébe a kovetkez6 rendelkezés 1ép:
,»129. § Befektetési jegy nyilvanos forgalomba hozatala esetén a tdjékoztatonak az 5.
melléklet szerinti tartalmon tal tartalmaznia kell minden olyan informaciét, amely alapjan a
befektetdk kelld tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetdségrol és a
befektetés kockazatairol, ideértve a 2015/2365 rendelet altal meghatarozott informéciokat is.
A tijékoztatonak vilagos és kozérthetd magyardzatot kell tartalmaznia a befektetési alap
kockézati tényezoirdl.”
172. §
A Kbftv. 131. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:
»(2) A befektetési alapkezel6 az altala kezelt nyilvanos zart végili befektetési alap esetén az (1)
bekezdésben meghatarozott rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a Tpt. V. fejezetében
foglaltaknak megfelelden teljesiti, figyelembe véve a 2015/2365 rendelet rendelkezéseit is.”
173.§
A Kbftv. 132. §-a a kdvetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A nyilvanos nyilt végli befektetési alap éves és féléves jelentésének tartalma tekintetében
a 2015/2365 rendeletnek rendelkezései is megfelelden alkalmazandok.”

174. §
A Kbftv. 140. §-a a kdvetkezo (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(1a) A zartkorii befektetési alap éves jelentésének tartalma tekintetében a 2015/2365 rendelet
rendelkezései megfeleléen alkalmazandok.”
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175. §
A Kbftv. 205. § (2) bekezdése a kovetkezd 1) ponttal egésziil ki:

(E torvény)

»1) az Eurépai Parlament ¢és Tanacs 2015. november 25-i, az értékpapir-finanszirozasi
igyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol szolo (EU) 2015/2365 rendeletének™

(végrehajtasahoz sziikséges rendelkezéseket allapit meg.)

16. A pénziigyi kizvetitorendszer egyes szerepldinek biztonsdgdt erdsitd intézményrendszer
tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII. térvény modositisa

176. §

(1) A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereploinek biztonsagat erdsitd intézményrendszer
tovabbfejlesztésérdl szolo 2014. évi XXXVIL toérvény (a tovabbiakban: Szantv.) 22. § (7)
bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

(A fiiggetlen értékelok névjegyzékébe az a természetes személy veheta fel, aki)

,»C) rendelkezik konyvvizsgdloi szakképesitéssel €és ennek pénziigyi intézményi vagy
befektetési vallalkozasi mindsitésével vagy megfeleld vagyonértékelési tapasztalattal,
valamint”

(2) A Szantv. 22. § (8) bekezdése helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1¢ép:

»(8) A fiiggetlen értékelok névjegyzékébe az a jogi személy vehetd fel, amelyik legalabb egy
olyan munkavallalot foglalkoztat vagy munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében —
a fliggetlen értékelés elkészitése céljabol — igénybe vesz, aki megfelel a (7) bekezdés szerinti
kovetelményeknek, valamint nem all jogutdod nélkiili megsziintetését eredményezd eljaras
alatt.”

177. §
A Szantv. 26. § (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(4) Ha az intézmény sajat t6kéjének az utolagos, végleges értékelés szerinti becslése
magasabb értéket eredményez, mint az intézmény sajat tOkéjének az ideiglenes értékelés
szerinti becslése, akkor a szanalasi feladatkdrében eljar6 MNB hatarozataban

a) kotelezi az athidalo intézményt vagy a szanalasi vagyonkezel6t, hogy fizessen tovabbi
ellentételezést a szandlds alatt allo intézménynek az eszkdzokre, forrdsokra, jogokra és
kotelezettségekre vonatkozoan, illetve az intézményben 1€vé tagsagi részesedések
tulajdonosainak,

b) gyakorolhatja a hitelez61 feltOkésités keretében leirt, a szandlds alatt allo intézmény
tulajdonosai vagy hitelez6i részérél fennalld kovetelések értékének novelésére vonatkozod
hataskorét.”

178. §
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A Szantv. 47. § (1) bekezdése helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:

»(1) A szolgaltatasnyujtashoz, illetve a mas EGT-allamban val6 letelepedéshez vald jognak a
gyakorlasa céljabol az athidald intézmény folytathatja a szanalds alatt all6 intézményt
megilleté barmely olyan jogosultsag gyakorlasat, amelynek gyakorldsara a szanalés alatt allo
intézményt az atadott eszkozokkel, forrasokkal, jogokkal ¢és kotelezettségekkel
Osszefiiggésben megilletett. Ide kell érteni a fizetési, elszdmoldsi és kiegyenlitési
rendszerekben, szabalyozott piacokon, OBA-ban, Beva-ban vagy Szanalasi Alapban vald
tagsaggal ¢és az azokhoz vald hozzaféréssel kapcsolatos jogokat is. Egyéb tekintetben a
szanalasi feladatkorében eljar6 MNB eldirhatja, hogy az athidalé intézményt az atadott
eszk0zok, jogok és kotelezettségek tekintetében megilletik ugyanazok a jogok, amelyek
megillették a szanalads alatt allo intézményt, igy tovabb gyakorolhat barmilyen olyan jogot,
amelyet a szanalas alatt all6 intézmény az atruhazott eszkozok, forrasok, jogok vagy
kotelezettségek tekintetében gyakorolt. A szanalasi feladatkdrében eljar6 MNB a jogutddlast
kimond6 dontésében megjeldli azokat a jogviszonyokat, amelyek tekintetében az atvevo
jogutddnak mindsiil, vagy megjeldli azokat a jogviszonyokat, amelyek tekintetében az atvevd
nem mindsiil jogutodnak.”

179. §
A Szantv. 22. alcime a kovetkezd 48/A. §-sal egésziil ki:

LA8/A. § Az athidalo intézmény tevékenységi korébdl eredden a szanalas alatt 4ll6 intézmény
tulajdonosainak, hitelez6inek sem kotelezettsége, sem feleldssége nem keletkezhet. Az
athidal6 intézmény vezetése altal e mindségiikben végzett cselekmény vagy mulasztas miatt a
szanalds alatt 4ll6 intézmény tulajdonosai, hitelez6i kartéritési igénnyel az 4thidalo
intézménnyel szemben csak a lényeges kotelezettséglik szadndékos megsértése esetén
lIéphetnek fel, feltéve, hogy a kart az adott cselekmény vagy mulasztas kozvetleniil idézte
eld.”

180. §
A Szantv. 53. § (7) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1€p:

»(7) A szandlési vagyonkezeld tevékenységi korébdl eredéen a szandlas alatt allo intézmény
tulajdonosainak, hitelezdinek sem kotelezettsége, sem feleléssége nem keletkezhet. A
szanalasi vagyonkezeld vezetése altal e mindségiikben végzett cselekmény vagy mulasztas
miatt a szanalas alatt all6 intézmény tulajdonosai, hitelez6éi kartéritési igénnyel a szanélési
vagyonkezeldvel szemben csak a lényeges kotelezettségiik szandékos megsértése esetén
Iéphetnek fel, feltéve, hogy a kart az adott cselekmény vagy mulasztas kozvetleniil idézte
eld.”

181. §
(1) A Szantv. 115. § (1) bekezdés c) és d) pontja helyébe a kdvetkez6 rendelkezés 1€p:
(Titoktartas koti a kévetkezo személyeket és szervezeteket:)
,»C) a lehetséges atvevot, fiiggetleniil attol, hogy

ca) a vagyoneértékesitési eszkoz alkalmazasanak elokészitésérol van szo, vagy
cb) a megkeresés, illetve a felkérés eredményezett-e atvételt;
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d) az EBH-t és a Feliigyeletet;”
(2) a Szantv. 115. § (1) bekezdés h) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(Titoktartas koti a kovetkezo személyeket és szervezeteket:)
,h) az athidalo intézményt, a szandlasi vagyonkezel6t, valamint ezek leanyvallalatait;”

182. §

A Szantv.

a) 22. § (4) bekezdésében a ,,félévente” szovegrész helyébe az ,.Evente” szoveg,

b) 33. §-aban a ,,veszteséget eredményez,” szovegrész helyébe ,,veszteséget vagy koveteléseik
atalakitasat eredményezné,” szoveg,

c) 39. § (3) bekezdés e) pont ec) alpontjdban az ,,a Feliigyelet altal” szovegrész helyébe az ,,az
atvevd” szoveg, az ,,a befolydsold” szdvegrész helyébe az ,,a Feliigyelet a befolyasol6”
szoveg,

d) 39. § (3) bekezdés f) pontjaban a , Felligyelet altal” szovegrész helyébe a ,,szanalasi
feladatkdrében eljaro MNB altal” szoveg,

e) 52. § (1) bekezdés b) pontjdban a ,jogszabalyi” szovegrész helyébe a ,44. § (2)
bekezdésben meghatarozott” széveg,

f) 54. § (3) bekezdésében az ,érté¢kpapir” szdvegrész helyébe a ,hitelviszonyt megtestesitd
értekpapir” szoveg,

g) 95. § (2) bekezdés f) pontjadban a ,hatosdggal” szovegrész helyébe a ,hatdsaggal és
szanalasi hatosaggal” szoveg

1ép.

17. Zaro rendelkezések
183. §

(1) Ez a torvény — a (2)—(4) bekezdésekben meghatarozott eltéréssel — 2017. jalius 1-jén 1ép
hatélyba.

(2) A 169- 170. § 2017. jalius 13-an 1ép hatalyba.

(3) A 129. § o) pont, a 139. § (3) bekezdés, a 150. § (3) bekezdés, a 162. § és a 167. § e) pont
2018. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(4) A6-25.8§,a27.§ (2)(3) bekezdés, a 28. §, a 29. § b) pont, a 30. §, a 32-34. §, a 36-120.
§,a 122. § (2)—(4) bekezdés, a 123-125. §, a 127-128. §, a 129. § a)-n) pontjai, a 129. § p)-T)
pontjai, a 130—134. §, a 139. § (1) és (2) bekezdés, a 141-143. §, a 144. § (1) bekezdés, a 147.
§,a149.§,a150. § (1) és (4) bekezdés 2018. januar 3-an 1ép hatalyba.

184. §

(1) Ez a torvény a kovetkezd unids jogi aktusoknak valdo megfelelést szolgalja:

a) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU irdnyelv
modositasarol szolo, 2014. majus 25-1 2014/65/EU eurodpai parlamenti és tanacsi iranyelv,

b) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az ligyfelek pénziigyi eszkdzeinek
¢s pénzeszkozeinek védelme, a termékirdnyitasi kotelezettségek, valamint a dijak, jutalékok
vagy pénzbeli és nem pénzbeli juttatisok nyudjtadsara vagy atvételére alkalmazandé szabalyok
tekintetében torténd kiegészitésérdl szolo, 2016. aprilis 7-1 .../2017/EU felhatalmazéason
alapulo bizottsagi iranyelv.
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(2) Ez a torvény a kovetkezd unids jogi aktusok végrehajtdsahoz sziikséges rendelkezéseket
allapitja meg:

a) a pénziigyi eszkozokben ¢€s pénziigyi ligyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési
alapok teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK ¢és a
2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet modositasardl szolo 2016. junius 8-i
2016/1011 eurdpai parlamenti és tanacsi (EU) rendelet,

b) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolé 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai
parlamenti és tanacsi (EU) rendelet,

¢) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol sz6lo 2014. aprilis 16-1 596/2014/EU eurdpai parlamenti
¢és tanacsi rendelet,

d) a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szol6 2014. majus
15-1 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet,

e) a 2014/65/EU europai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei ¢és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazédsiban
meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 2016. aprilis 25-i
.../2017/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet,

f) a 600/2014 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek meghatarozott kifejezések, az
atlathatosag, portfolio tomorités, valamint a termékszintli beavatkozasokra és pozicidkra
vonatkozo felligyeleti intézkedések tekintetében torténd kiegészitésérdl szol6 2016. majus 18-
1.../2017/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet.
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1. melléklet a 2017. évi ... torvényhez

1. A Tpt. 25. melléklet 10. pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(Ez a torvény a kovetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja:)

,»10. Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk0zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv ¢és a 2011/61/EU irdnyelv
modositasarol.”

2. A Tpt. 25. melléklet 16. pontja helyébe a kovetkezod rendelkezés 1ép:

(Ez a torvény a kévetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgalja:)

,»16. A Bizottsag 2016. aprilis 25-i .../2017/EU felhatalmazason alapuldé rendelete a
2014/65/EU eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasdban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl.”

3. A Tpt. 25. melléklete a kdvetkezd 29. ponttal egésziil ki:
(Ez a torvény a kovetkezo unios jogi aktusoknak valo megfelelést szolgdlja:)

,»29. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairodl és a 648/2012/EU rendelet modositasarol.”
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2. melléklet a 2017. évi ... torvényhez

A Bszt. 1. mellékletének 3. pontja helyébe a kovetkezo rendelkezés 1ép:
,,3. Bit.: a biztositasi tevékenységrdl sz6l6 2014. évi LXXXVIIL. térvény,”
A Bszt. 1. melléklete a kdvetkezd 9. ponttal egésziil ki:

,,9. Fhtv.: a fogyasztonak nyujtott hitelrdl sz616 2009. évi CLXII. térvény,”
A Bszt. 1. melléklete a kdvetkezd 16. ponttal egésziil ki:

,16. Tpt.: a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény,”
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INDOKOLAS
ALTALANOS INDOKOLAS

A pénziigyi eszk6zok piacair6l szo6l6 2004/39/EK iranyelvet (a tovabbiakban: MiFID) és a
hozzakapcsolodd bizottsagi irdnyelvet (2006/73/EK) atiilteté rendelkezéseket, valamint az
1287/2006 bizottsagi rendeletet a tagallamokban 2007 novembere o6ta kell alkalmazni. Ezek a
jogszabalyok szabalyozzak a befektetési vallalkozasok ¢és hitelintézetek altal nyujtott
befektetési szolgaltatdsokat és a szabalyozott piacok miikodtetését. A befektetési szolgaltatasi
utlevél alapjan nyujtott szolgaltatasok teriiletén a MiFID rendelkezések alkalmazasa ota nétt a
verseny, s ennek eredményeképpen a tranzakcids koltségek csokkentek, az integracié mértéke
emelkedett. Az elmult években azonban tobb probléma is felszinre keriilt. A versenybdl
fakadd elényok nem egyenlden oszlottak meg a piaci szereplok kozott, és nem minden
esetben részesiiltek az eldnyokbdl a befektetdk sem. A technoldgiai fejlodés kovetkeztében
né¢hany rendelkezés tGlhaladotta valt. A pénziigyi valsdg a pénziligyi rendszer egy sor
sériilékeny pontjara vilagitott ra, s ennek kovetkeztében az eurdpai pénziigyi piacok Osszes
jelentds szerepldjére vonatkozd szabalyozasi €s feliigyeleti keretrendszer atfogd6 moddositasa
valt szlikségessé.

A 2014-ben elfogadott és 2018. januar 3-t6l alkalmazandé MiFID 2-nek megfelelden a hazai
szabalyozas is moddositasra keriil. A MiFID 2 jogharmonizacidjat biztosité rendelkezések
atliltetési hatarideje 2017. jalius 3., de a rendelkezések hatalybalépésére — az unios
eldirasoknak megfeleléen — 2018. janudr 3-an kertil sor. E kozbeeso félév a piaci szereplok és
a Feliigyelet megfeleld felkésziilését hivatott lehetévé tenni. Ez azt jelenti, hogy az 1j
rendelkezéseknek vald megfelelést biztositod atallas idoveszteség nélkiil torténhet, hiszen ezen
idészak alatt mar az 10j rendelkezéseknek megfeleléen tud a Feliigyelet eljarni. Az
eldterjesztés f6 szabalykénti hatalybalépési datuma 2017. jalius 1.

Az 1j rendelkezések érintik a befektetési szolgaltatasnytjtas egyes elemeit, a befektetési
véllalkozasok és a kereskedési helyszinek szervezeti ¢és iizletviteli kovetelményeit.
Megerdsitésre keriilnek a befektetési vallalkozasok és a piacmiikddtetok vezetd testiiletére
vonatkoz6 rendelkezések is. A jovOben kibdviil a pénziigyi eszkozok listaja az liveghazhatast
okozo gazok kibocsatasi egységeivel, s igy az ezen egységekkel folytatott kereskedésre is a
befektetési szolgaltatasnyujtast érintd szabalyok lesznek irdnyaddak. A befektetdi bizalom
novelése érdekében keriilt sor a MiIFID 2-nek a strukturdlt betéteket értékesitd vagy
tigyfeleiknek azokkal kapcsolatban tandcsadéassal szolgadld befektetési vallalkozasokra és
hitelintézetekre valo kiterjesztésére, ennek megfeleléen modosul a hazai szabalyozés is
(anélkiil, hogy a pénziigyi eszkozdk kore e tekintetben bdviilne).

A kereskedés kapcsan kozponti cél, hogy minden szervezett kereskedés szabdlyozott
kereskedési helyszineken — egyenld feltételek mellett — folyjon, és ennek érdekében az eddig
szabalyozott kategoriak mellé (szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer — MTF)
egy Ujabb platform, a szervezett kereskedési rendszer (OTF) is bevezetésre €s egységes
szabalyozasra keriil. Az OTF a nem részvényjellegii pénziigyi eszkozokkel torténd kereskedés
uj platformjaként szabdlyozott keretek kozé tereli az eddigiekben Iényegében OTC
platformként miikodtetett 6sszeparositd rendszereket (broker crossing network-oket). Emellett
a mar eddig is létez6 rendszeres internalizaloként (SI) miikodé befektetési vallalkozésra
vonatkoz6 szabalyok is bdviilnek, pl. a részvényen kiviili likvid pénziigyi eszkozokre is
kereskedés el6tti transzparencia kdvetelmények vonatkoznak a jovoben.
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Uj elemként jelenik meg a kis- és kozepes vallalkozasok novekedését elémozditd kereskedési
helyszinek létrehozataldnak lehetdsége az MTF-eken beliil.

A technoldgiai fejlodés jelentOs valtozasokat generalt a pénziigyi piacok teriiletén az elmult
par évben. Az 1j kereskedési technoldgidk elonydket kindlnak a piaci résztvevok szdmara
tobbek kozott a szélesebb piaci részvétel, a megnovekedett likviditas €s az ligyfélmegbizasok
jobb végrehajtdsa okan. Ugyanakkor az algoritmikus kereskedés révén megndvelt és
esetlegesen hibasan generalt megbizdsok a potencidlis kockazatok mértékét is erdteljesen
novelik, amelynek kezelése érdekében sziikséges a szabalyozas és a felligyelet megerdsitése.

A befekteté-védelem terén az alébbi valtozasok emelenddk ki:

e a befektetési tandcsadas és portfolidkezelés szabalyozasi kereteinek erdsitése

e az 0sztonzOk elfogaddsdnak szigorubb szabdlyozisa és a fiiggetlen tanacsadasra
vonatkoz6 1j szabalyozas

e komplex terméknek mindsitett pénziigyi eszk6zok bdvitése, ezaltal a csak megbizas
végrehajtasanak esetére alkalmazhat6 eljarasok sziikiilése

e az lgyfelek tdjékoztatasanak tovabbi javitdsa (a legkedvezObb végrehajtassal
kapcsolatos informaciok bovitése)

Uj rendelkezések jelennck meg az adatszolgaltatast végzok engedélyezésére és folyamatos
megfelelési kdvetelményeire vonatkozdan.
Az adatszolgaltatast végzok tipusai:
e jovahagyott kozzétételi mechanizmus (APA): a befektetési vallalkozasok nevében
kozzéteszi a kereskedési jelentéseket
e Osszesitett adat-szolgaltatdé (CTP): a kereskedési helyszinekrél és az APA-t6l
Osszegylijti a kereskedési jelentéseket, amelyeket €16, folyamatos adatfolyamba von
Ossze, €s pénziigyi eszkdzonként biztosit arfolyam- és volumenadatokat
e jovahagyott jelentési mechanizmus (ARM): a befektetési vallalkozasok nevében
bejelenti a tranzakcids adatokat a Feliigyeletek vagy az ESMA felé.

A Bizottsag altalanos torekvése, hogy az egyes eldirasok megsértése esetén alkalmazando
intézkedések egységesitése irdnyaba mozduljanak el a tagallamok. E cél megvaldsitasa
érdekében modositasra keriilnek a Feliigyeletre vonatkozo6 rendelkezések.

A MIFIR — rendeleti jellegéb6l addodéan — nem igényel implementaciot, de a hazai
jogszabalyi megfeleltetés sziikségessé teszi a Bszt. és a Tpt. modositasat, elsésorban a
szankciok tekintetében.

A masodszintli szabalyok koziil kiemelendd a Bizottsag felhatalmazdson alapuld irdnyelve,
amelynek részleges Aatiiltetését szintén tartalmazza az eldterjesztés. Miniszteri rendeletben
keriilnek megallapitasra azok a szabalyok, amelyeket a befektetési vallalkozasoknak be kell
tartaniuk, amikor dijat, jutalékot vagy barmely pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatist
nyUjtanak, illetdleg kapnak. Az eldirdsok mindenekeldtt pontositjdk az arra vonatkozo
feltételt, hogy az 0OsztonzOknek javitaniuk kell az iigyfeleknek nyujtott szolgéltatasok
mindségét, valamint meghatarozzak az 0sztonzok atvételére és fizetésére vonatkozd 1j
szabalyok alkalmazasat azon befektetési vallalkozasok tekintetében, amelyek fliggetlen
alapon befektetési tanacsadast vagy portfoliokezelési szolgaltatasokat nyujtanak.

RESZLETES INDOKOLAS
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1. Az Onkéntes Kélcsonds Biztosité Pénztirakrol szolo 1993. évi XCVI. torvény
modositasahoz
A(z) 1. §-hoz

A Dbefektetési politikaban szerepldé szabalyok ismerete nélkiill a valaszthaté portfolios
rendszerre vonatkozo szabalyzat engedélyezése iranti kérelem nem biralhat6 el érdemben.

A(z) 2. §-hoz

A Javaslat rogziti a Feliigyelet altal a pénztarak konyvvizsgaloirdl nyilvantarthaté adatok
korét.

2. A lakastakarékpénztarakrol szolo 1996. évi CXIII. torvény modositisahoz
A(z) 3. §-hoz
Az Ltp.-ben jelenleg szerepld pénziigyi szolgéltatds kozvetitése kizarodlag a hitelintézeti
torvény szerinti pénziigyi ¢&és kiegészitd pénzligyi szolgaltatasokra értelmezhetd,

terminoldgiailag indokolt ezért a rendelkezésben a biztositaskdzvetitdéi tevékenység
megjelenitése is.

A(z) 4. §-hoz

A hitelezési aktivitds novelése érdekében indokolt az athidald kolcsondk nyujtasara
felhasznalhato eszkozallomany aranyat 75%-r6l 95%-ra felemelni.

3. A magannyugdijrol és a magannyugdijpénztarakrol szolo 1997. évi LXXXII. torvény
modositdasahoz

A(z) 5. §-hoz

A Javaslat rogziti a Felligyelet altal a pénztarak konyvvizsgaloirdl nyilvantarthaté adatok
korét.

4. A tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX. torvény mdodositasahoz
A(z) 6. §-hoz

A torvény hatalyanak pontositasa sziikséges, tekintettel arra, hogy a tézsdei kereskeddk kore
bovitésre keriil a 2014/65/EU iranyelvnek megfelelden: a felligyeleti engedéllyel rendelkezd
befektetési vallalkozasok és hitelintézetek mellett olyan (feliigyeleti engedéllyel nem
rendelkezd) személyek is lehetnek a jovoben tézsdei kereskeddk, akik a tOkepiaci torvény
altal eldirt szigorti kovetelményeknek megfelelnek. Ezért egyértelmisitésre keriil a torvény
hatdlya, megjelenitve a tdzsdei kereskedési joggal rendelkezdket a tdzsdei kereskedéssel
Osszefiiggd tevékenység vonatkozasaban.

A(z) 7. §-hoz
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A tékepiaci torvény szamos Uj fogalommal béviil. Ezek jelentés része a Bszt.-ben
meghatarozott definiciok valtozatlan atemelése tekintettel arra, hogy a befektetési
szolgaltatasi szektor szabalyozasa nem kizardlag a Bszt.-ben torténik, a tézsdére vonatkozo
rendelkezések a tOkepiaci torvényben kapnak helyet. Ennek kovetkeztében sziikséges a
fogalmak ebben a torvényben torténé megjelenitése is.

Tekintettel arra, hogy a tdzsdei szabalyok a piacmiikodtetd vezetd testiiletére vonatkozd
eldirasokkal is boviilnek (amelyek alapvetden a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
vezetOi testiileteire vonatkozo szabalyokat kovetik), sziikséges egyértelmiien definidlni a
vezetd testiilet €s az ligyvezetd fogalmakat.

A(z) 8. §-hoz

A Javaslat az értékpapirok multilaterdlis kereskedési rendszerekbe torténd bevezetéséhez
kapcsolodo tajékoztatatasi szabalyokat bdviti az informacios dokumentum kapcsan, ideértve
azt az esetet is, amikor nem sziikséges ilyen dokumentum készitése. A mddositas alapvetden a
tajékozatohoz kapcsolodd rendelkezések logikajat koveti: a jovahagyott dokumentum
érvényessége a tajékoztatdbhoz hasonldan 12 honap, €s fontos befektetd-védelmi szabalyként
jelenik meg a dokumentum kiegészitésre vonatkozd kotelezettség, amennyiben 0j informacio
jut a kereskedés bevezetésében résztvevok tudomasara.

A(z) 9. §-hoz
Az egyértelmii jogalkalmazas érdekében sziikséges szovegpontositas.
A(z) 10. §-hoz

A MIFID 2. az Ggynevezett adatszolgaltatasi tevékenységre, és az ilyen szolgéltatast nyu;jto
szervezetekre vonatkozd 1 keretrendszert vezet be, valamint kiegésziti a befektetési
szolgaltatasi tevékenységek korét a kereskedési helyszinek 1) tipusdnak, a szervezett
kereskedési rendszernek (OTF) miikodtetésével. Az 01 innovativ tevékenységek végzésének
biztositasa érdekében indokolt a tézsde altal végezhetd tevékenységek korének szélesitése.

A(z) 11. §-hoz

A 600/2014/EU rendeletben meghatarozott iigyletjelentési kotelezettséget a befektetési
szolgaltatd nevében a tézsde maga is elvégezheti. Ilyen nagy mennyiségli és érzékeny
informaciok tovabbitasa esetén az engedélyezési szempontrendszer bdvitése sziikségszerli az
ehhez hasznalt technikai eszk6zokre vonatkozo feltételek, a hiteles adatbejelentést garantalo
rendszerek eldirasaval.

A(z) 12. §-hoz

Az EU-s tdékepiaci fogalomkorben szabéalyozott piacnak nevezziik azt a legnagyobb
atlathatosagot biztosito, tradicionalisabb multilateralis rendszert, ahol pénziigyi eszkozzel
kereskednek. A szabdlyozott piac a Tpt. szerinti, kozgazdasidgtani megkdzelitésii
tézsdefogalom részhalmazanak tekinthetd, erre tekintettel a korabbi gyakorlatnak megfeleléen
a MIFID 2. szabdlyozott piacra vonatkozo rendelkezései alapvetden a tdzsdei eldirasok
megfeleld rendelkezéseinek modositasa révén keriilnek implementalasra. Ez egy lattato
szabaly révén is pontositasra kertil, egyértelmiisitve, hogy a szabalyozott piacra a Kilencedik



TERVEZET

Részben foglalt t6zsdei rendelkezések megfelelden alkalmazanddak. Az atiiltetés e modon
torténd megvalositasa hozzajarult ahhoz is, hogy a jol mikodo és a jogalkalmazok altal mar
ismert keretrendszer ne keriiljon megbontasra. Az atiiltetés soran azonban fontos szempont
volt az is, hogy a nem szabalyozott piacként nyilvantartott t6zsdék — pl. az arut6zsdék — adott
esetben ne keriilhessenek versenyhatranyba a MIiFID 2. 0Osszes rendelkezésének valo
megfelelés eléirasaval. (Igy példaul a vezetd testiiletre vonatkozo 0j elirasok nem a tdzsdére,
hanem a piacmiikodtetd vezetd testiiletére vonatkoznak.)

A(z) 13. §-hoz

A piacmikodtetd vezetd testiiletére vonatkoz6 szabalyok a 2014/65/EU iranyelv
rendelkezéseinek megfeleléen keriilnek meghatarozasra. E rendelkezések parhuzamba
allithatoak a hitelintézet és a befektetési vallalkozas vezetd testiiletére vonatkozd
rendelkezésekkel. Ide tartoznak tobbek kozott a személyi, targyi feltételek, a vezetd testiilet
feladataival kapcsolatos eldirasok, illetve a jelolobizottsag feladatai és felallitasanak feltételei.
A technikai részletek tekintetében az FEurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag altal kiadott
iranymutatasok igazitanak el az alkalmazashoz sziikséges tovabbi kérdésekben.

A(z) 14. §-hoz

A Javaslat az iranyelvi el6irdsok mentén moddositja a tézsdei kereskeddk korét. A korabbi
hazai eldirasok szerint kereskedési jog csak pénziigyi felligyeleti engedély birtokaban volt
szerezhet6. A jovOben a feliigyeleti engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozasok és
hitelintézetek (azaz a befektetési szolgaltatok) mellett pénziigyi feliigyeleti engedéllyel nem
rendelkez0 személyek is rendelkezhetnek tdzsdei kereskedési joggal (azaz a tdzsde
tdzsdetagsagot biztosithat). Ugyanakkor az iranyelvi eldirdsok mentén szigorQ
kovetelményeknek kell megfelelnie ennek a csoportnak is. A jo iizleti hirnév eldirasa, a
megfeleld szakmai tudas, a megalapozott szervezeti megoldasok biztositdsa és a pénziigyi
erOforrasok garantalasa révén biztosithatd a befektetd-védelmi szempontok maximalis
érvényesiilése. Tekintettel arra, hogy ezen kovetelmények nem keriilnek pontosabban
kifejtésre iranyelvi szinten, a t6zsde szamara sziikséges azt a lehet6séget biztositani, hogy a
kereskedési jogra vonatkozo részletes feltételeket a sajat szabalyzatdban hatarozhassa meg.
Befektetd-védelmi szempontbol indokolt rogziteni azt is, hogy a nem befektetési szolgaltato
tézsdei kereskeddk kotelesek a Bszt.-ben meghatarozott ligyfélvédelmi rendelkezéseket is
alkalmazni. (A befektetési szolgaltatokra értelemszeriien vonatkoznak a Bszt. eldirasai.) A
tdzsdei tevékenység hatékony felligyeletét segiti el6 az a rendelkezés, hogy a tdzsdei
kereskeddk jegyzeékét a tézsde rendszeresen elkiildi a Feliigyelet részére.

A(z) 15. §-hoz

A tézsde a tOkepiac kozponti intézménye, stabil miikodésének biztositdsdhoz sziikséges
eléirni, hogy sajat tokéjének terhére iigyfélmegbizasokat, illetve egymasnak megfeleld
igyfélmegbizasokat parositd kereskedést nem hajthat végre. E prudencialis szempontbdl
sziikségszerli eldiras a masik két multilateralis rendszer, az MTF és OTF miikodtetdjére is
alkalmazando.

A(z) 16. §-hoz
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A Javaslat a tézsde kereskedési jogot érinté szabalyzatara vonatkozo el6irast pontositja azzal,
hogy a kozvetlen vagy tavoli elérést érintd rendelkezéseket is szilikséges a szabalyzatban
megjeleniteni.

A(z) 17. §-hoz

A tdzsde altal alkalmazott rendszerekre és eljardsokra az irdnyelvi eldirdsok mentén Uj
szabalyok is alkalmazandoak lesznek. A t0zsde rendszerszintii jelentésége miatt kiillondsen
fontos, hogy az iizletmenet folytonosan biztosithatd legyen. Ennek megfeleléen a tézsdének
elegendd kapacitassal kell rendelkeznie csucsterhelések esetén, és fel kell késziilnie piaci
stresszhelyzetekre. Tovabbi eldiras, hogy az algoritmikus kereskedést folytatd arjegyzokkel a
tézsde irasos megallapodasokat kosson. (Az arjegyzOknek kiemelt szerepe van a likviditas
biztositdsdban.) Az arjegyzési megallapodasokkal és rendszerekkel kapcsolatos
kovetelményeket pedig részletszabdly, azaz kozvetleniil hatdlyosuld technikai sztenderd
hatarozza meg. Ujdonsag annak el6irasa is, hogy a t6zsde képes legyen azon megbizasokat
elutasitani, amelyek bizonyos arkiiszoboket meghaladnak, vagy egyértelmiien tévesek; illetve
bizonyos tigyleteket — szabalyzataban meghatarozott modon — toroljon. Ez biztositja az
igyletkdtésben résztvevOk szdmara a hibas 4ron kotott ligyletekbdl fakadd karok
minimalizalasat. A kozvetlen elektronikus hozzaférés nyhjtasat a tézsde csak befektetési
szolgaltatok részére engedélyezheti. Technikai sztenderdek vonatkoznak tobbek kozott az
arjegyzési rendszerek megkiilonboztetésmentes jellegére, az algoritmusok megfeleld
tesztelésének biztositdsara, a kozvetlen elektronikus hozzaférés tekintetében végezhetd
ellendrzési lehetdségek kialakitasara.

A Javaslat bizonyos részvényjellegli eszk6zok tekintetében eldirja a tdézsde szdmara, hogy
arlépéskoz-rendszereket fogadjon el, amely célja a stabil és gordiilékeny kereskedés
eldsegitése. Szintén Ujdonsag, hogy a tdézsdének és tézsdei kereskeddknek Ossze kell
hangolniuk tizleti o6raikat, amelynek célja az wutdlagos feliigyeleti rekonstrukcio
megkonnyitése. Ezen rendelkezéseket érintden is technikai sztenderdek hatarozzdk meg a
részletszabalyokat.

A(z) 18. §-hoz

E § rendelkezései a tozsdei szabalyzatokra vonatkozé el6irdsokat pontositjak. A folyamatos
pénziigyi megfelelés sziikségességét alatdmasztd rendelkezés, hogy a szabalyzatok
betartdsanak ellendrzésére is megfeleld anyagi forrasokkal kell rendelkeznie a tézsdének. Az
tigyletek hatékony véglegesitésének és a megfeleld technikai eljardsok biztositasa kiemelt
jelentdségli, indokolt a részletes szervezeti megoldasok eldirdsa. A mar elkiildétt megbizasok
figyelemmel kisérésének indoka, hogy a t8zsde azonosithassa az esetleges szabalytalan
kereskedési feltételeket, a piaci visszaéléseket. A kereskedési jogra vonatkoz6 szabalyzatot
érintd eldirdsok — a kotelezettségek meghatirozéasa tekintetében — szintén modositasra
kertilnek.

A(z) 19. §-hoz

A G20-ak pénziigyminisztereinek és jegybankelnokeinek 2011. aprilis 15-1 kozleménye
kijelentette, hogy az 4rualapi szarmaztatott termékek piacanak résztvevdit megfeleld
szabalyozas ¢és feliigyelet ald kell helyezni. Ezen elvarasnak megfelelve a 2014/65/EU
iranyelv el6irja, hogy minden olyan kereskedési helyszinnek, ahol &rualapu szdrmaztatott
termékekkel kereskednek, rendelkeznie kell megfeleld poziciokezelési
kontrollmechanizmusokkal. E rendelkezéssel vald 0Osszhangot biztositja a Javaslat,
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amennyiben pozicidkezelési kontrollmechanizmus alkalmazasat irja eld a piacmiikodtetére. A
poziciokezelési kontrollmechanizmus keretében a piacmikodtetd megfeleld hataskorrel
rendelkezik legalabb az drualapu szdrmaztatott termékek pozicidival kapcsolatos informaciok
nyomon kovetése és az azokhoz vald hozzaférés, valamint e pozicidok csokkentésének vagy
megsziintetésének megkovetelése vonatkozasaban, illetve az arra valo kotelezés tekintetében,
hogy a jelentds vagy domindns poziciébol fakadd hatasok mérséklése érdekében a likviditas
visszairanyuljon a piacra.

A(z) 20. §-hoz

A Javaslat kiegészitd jelleggel tartalmaz rendelkezéseket a tdzsdei kereskeddk
tevékenységének ellendrzése, a jogszabalyoknak, illetve a tdzsdei szabalyzatoknak torténd
megfelelés vonatkozasaban.

A(z) 21. §-hoz

Tekintettel arra, hogy az algoritmikus kereskedést érinté rendszerekkel kapcsolatos
kiszervezésre vonatkozo kovetelményeket technikai sztenderdek allapitjak meg, a tokepiaci
torvény eldirdsai ebben az esetben nem alkalmazandok.

A(z) 22. §-hoz

A hatalyos szabalyozas pontositasra keriil a tézsdei tigylet elszamolasa tekintetében, az
iranyado, kozponti szerz6dd felekre vonatkoz6 eurdpai unids rendeletre (648/2012/EU) vald
hivatkozéssal.

A(z) 23. §-hoz
Alcimet pontositod rendelkezés.
A(z) 24. §-hoz

A tbézsdei termék felfliggesztésére ¢€s torlésére vonatkozd eldirdsok az irdnyelv altal
meghatarozott keretek mentén keriilnek kialakitisra. Ujdonsag, hogy a tézsde bizonyos
termék felfliggesztése vagy torlése esetén a kapcsolodd termék (az alapul szolgald pénziigyi
eszkoz) felfiiggesztését vagy torlését is elrendelheti — akar mas érintett tézsde is a Feliigyelet
utasitdsara — az eredeti és a kapcsolodo termék kozotti kapcsolat mindségétol fiiggden. Az
aranyos alkalmazas szempontjait figyelembe véve és az indokoltndl nagyobb méretii
beavatkozast elkeriilendd, ebben az esetben a két termék kozotti kapcsolat jellegére
vonatkozoan technikai sztenderdek keriilnek meghatarozasra. Szintén részletszabalyok fogjak
meghatarozni, hogy a piac rendezett milkddeését és a befektetdk érdekeit sértd mely
esetkorokben nem megengedhetd a felfiiggesztés vagy torlés. Az iranyelv 1j elemként eldirja
azt is, hogy akar mas EU-tagallamban torténé felfiiggesztés vagy torlés esetén — amennyiben
indokolt — a hazai kereskedési helyszineken és rendszeres internalizalo esetén is elrendelhetd
a felfiiggesztés vagy a torlés. Ezen szabalyok bevezetését a tokepiacokon tapasztalhato
nagyfoku korrelacio, az ebbdl fakado fertdzések elkeriilése és a piaci stabilitasi kockazatok
csokkentésének igénye indokolja.

Kiemelendd tovabba, hogy a felfiiggesztés visszavonasa esetén e § rendelkezései megfelelden
alkalmazandok. Ertelemszerien a visszavonasrél sz6l6 hatarozatot is nyilvanossagra kell
hozni a Feliigyelet tdjékoztatasaval egyidejiileg, valamint adott esetben az egyéb érintett
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tdzsdének is el kell rendelnie a felfliggesztés visszavonasat, akar kapcsolodo pénziigyi eszkoz
esetén is. Amennyiben mas EU tagallam t6zsdéjén is visszavonjak a felfiiggesztést, a hazai
székhelyl t6zsdén is hasonldan kell eljarni az adott feltételeknek megfelelden.

A(z) 25. §-hoz

A tézsde a pénziligyi piacok rendszerszinten jelentds intézménye, a modern tékepiacok
megkeriilhetetlen szerepldje. Nemcsak az engedélyezése idépontjaban, hanem a miikodése
soran végig rendelkeznie kell megfeleld pénziigyi eréforrasokkal. Ezért a mar kordbban is
engedélyezési feltételként szerepld alaptoke-kovetelmény mellett a folyamatos prudens
miikddés biztositasa érdekében eld kell irni, hogy sajat tokéje nem csokkenhet a jegyzett toke
szintje ala.

A(z) 26. §-hoz

A tbkepiaci torvényben indokolt a Feliigyelet intézkedési lehetdségének bdvitése az Uj
eléirasoknak meg nem felelé konyvvizsgaloval rendelkez6 kibocsatok vonatkozasaban.

A(z) 27. §-hoz

A Feltugyelet intézkedéseit tartalmazd felsoroldst sziikséges kiegésziteni a 2014/65/EU
iranyelvben foglalt azon szankciokkal, amelyek az eltérd személyi hataly miatt mind a Tpt.-t,
mind a Bszt.-t érintik, és azokat a Tpt. jelenleg nem tartalmazza a feliigyeleti intézkedések
kozott. Ilyen intézkedések tobbek kozott a pozicid vagy kitettség nagysaga csokkentésének
kérése, valamely természetes személy elmozditisa a piacmiikddtetd vezetd testiiletébol, a
jogsértésért  feleld6 személyt megjelold kozlemény kiadasa, a jogsértd allapot
megsziintetésének elrendelése, illetve a jogszabalyba iitk6z6 magatartas tovabbi folytatasanak
megtiltdsa. A tdzsdei felfliggesztésre és torlésre vonatkozd szabalyok megvaltozasa
sziikségessé tette, hogy a vonatkozé feliigyeleti hataskorok is bovitésre keriiljenek. Emellett
az EU-s szintli feliigyeleti koordinécio eldsegitése is fontos szempont, tekintettel arra, hogy
egy pénziigyi eszkozzel akar tobb kiilonboz6 EU-s tagallam piacén is kereskedhetnek. Ezért
indokolt a felligyeleti értesitési eljarasokra vonatkozo szabalyok kiegészitése is.

A(z) 28. §-hoz
A mellékletbe a jogharmonizacids klauzula beillesztése torténik.
A(z) 29. §-hoz

Szovegeserés modositdsok, amely egy pontositd rendelkezést is tartalmaz a Feliigyelet
fokozatos €s aranyos intézkedéseire vonatkozoan.

A(z) 30. §-hoz

Hatalyat veszt6 rendelkezések.

5. A jelzdlog-hitelintézetrol és a jelzaloglevélrol szolo 1997. évi XXX. torvény modositisahoz

A(z) 31. §-hoz
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A jelzélog-hitelintézetrdl €és a jelzaloglevélrdl szolo torvény alapjan a jelzalog-hitelintézet
kizarolag olyan jelzaloghitel-szerz6désbdl vagy kapcsolodd kolesonszerzodésbol eredd
kovetelést vasarolhat meg pénziigyi intézménytdl vagy biztositd részvénytarsasagtol, amelyre
az eladd pénziigyi intézmény konyvvizsgaldja az eladott hitelekrdl problémamentességi
nyilatkozatot ad ki. A problémamentesség kritériumait a hitelintézetek és a pénziigyi
vallalkozasok konyvvezetésérdl és éves beszamold készitési kotelezettségérol szolo 250/2000.
(XII. 24.) Kormanyrendelet 7. sz. melléklete hatarozta meg. Tekintettel arra, hogy ezen
rendeletbdl a vonatkozd szabalyozas 2017. januar 1-jétol kikeriilt és a kovetelések
prudencidlis szabalyozasa targyaban eltérd tartalommal 2017. januar 1-jét6l mar MNB
rendeletek rendelkeznek, sziikségessé valt jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szolo
torvény modositasa.

6. A villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI. torvény modositdasdahoz
A(z) 32. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv értelmében az arukhoz, igy a villamos energidhoz kapcsolodo
szarmaztatott (,,hosszl tavu”) tligyletek a pénziigyi eszkozok kategéridjdba esnek, ezért e
termékekkel folytatott ligyletek, kereskedés is a pénziigyi szabalyozas hatalya ala keriil. Ezt
az indokolja, hogy ezen tgyletk6tések a hagyomanyos pénziigyi eszkdzokhoz hasonld
szabalyozasi kérdéseket vetnek fel. Ezért sziikséges a szervezett villamosenergia-piacon
torténd ligyletkotést az azonnali ligyletekre korlatozni.

A(z) 33. §-hoz
Jogharmonizacids klauzula beillesztése torténik.

A(z) 34. §-hoz
Szovegeserés modositas.

7. A foglalkoztatoi nyugdijrol és intézményeirdl szolo 2007. évi CXVII. torvény
modositasahoz

A(z) 35. §-hoz
A Javaslat rogziti a Feliigyelet altal az intézmények konyvvizsgaloirdl nyilvantarthaté adatok
korét.

8. A befektetési villalkozdsokrol és az arutozsdei szolgaltatokrol, valamint az dltaluk
végezheto tevékenységek szabdlyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. torvény modositasahoz
A(z) 36. §-hoz
A 2014/65/EU iranyelv uj iizleti alapon végezhetd szolgaltatasokat vezet be, amelyek

Osszefoglaldan adatszolgaltatasi tevékenységként jelolhetok meg. Ezzel 6sszhangban az ilyen
tevékenységeket végzd szolgaltatokra sziikséges a torvény hatalyanak a kiterjesztése.



TERVEZET

A(z) 37. §-hoz

Annak érdekében, hogy egyes kiilonos kockazatokat hordozo jelenségek esetében
eredményesen lehessen fellépni — a 2014/65/EU iranyelvvel 0sszhangban — a torvény tobbek
kozott az algoritmikus kereskedéssel és az arualapti szarmaztatott termékekre vonatkozo
poziciolimitek Feliigyelet altali meghatarozasaval kapcsolatos rendelkezéseit egyes, a torvény
hatalya ald nem tartozo személyekre is kiterjeszti. A torvény meghatarozott — elsdsorban az
iigyfelek védelmét biztositani hivatott — rendelkezéseit a nem pénziigyi eszkéznek mindsiilé
strukturalt betétek esetén is alkalmazni kell.

A(z) 38. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv jogharmonizéaciojat valositjdk meg azok a rendelkezések, amelyek
eldirjak, hogy a személyek és szervezetek befektetési szolgaltatdsnyujtasara mely specidlis
esetekben nem terjed ki a torvény hatalya.

A(z) 39. §-hoz

A torvény 2. §-aban foglalt — az arualapt €és a nem arualapt szarmaztatott termékekkel végzett
befektetési szolgaltatasi tevékenységre vonatkozo, valamint az egyes villamos energia- és
foldgazpiaci szereplokre vonatkoz6 — felmentés tovabbi részletezését tartalmazza a
rendelkezés, 6sszhangban a 2014/65/EU iranyelvvel.

A(z) 40. §-hoz
Pontositd rendelkezés.
A(z) 41. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv céljanak megfeleléen a térvény is biztositja, hogy minden szervezett
kereskedés szabalyozott koriilmények kozott, feliigyelt modon és helyszineken torténjen.

A(z) 42. §-hoz

Az értelmezd rendelkezések jelentds része a 2014/65/EU iranyelvnek valdo megfelelés
érdekében tartalmaz 0j fogalmakat vagy pontosit korabban is hasznalt definicidkat.

A(z) 43. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv rendelkezéseinek megfeleléen kibdviil a befektetési szolgaltatasi
tevékenységek kore egy 1) kereskedési helyszin, a szervezett kereskedési rendszer
miikodtetésével. A multilaterdlis kereskedési szolgaltatast kinalo kiilonféle helyszinek
versenyfeltételeinek kiegyenlitése érdekében keriil sor a szervezett kereskedési rendszer
bevezetésére, amely platformon csak nem részvényjellegli pénziigyr eszkozokkel lehet
kereskedni és a megbizasok végrehajtasakor mérlegelési jogkor gyakorlasara is sor keriilhet.

A(z) 44. §-hoz
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A 2014/65/EU iranyelv rendelkezéseinek megfelelden pontositasra keriil a pénziigyi
eszk6zokként meghatarozott eszk6zok kore, illetve kiboviil az tiveghazhatasu gaz kibocsatasi
egység és a légszennyezd anyag kibocsatasi jogaval.

A(z) 45. §-hoz

Az adatszolgaltatasi tevékenységek kore a 2014/65/EU iranyelvben meghatarozottaknak
megfelelden keriil meghatarozasra.

A(z) 46. §-hoz

Pontositd rendelkezés.
A(z) 47. §-hoz

Harmadik orszagban székhellyel rendelkez6 befektetési vallalkozasnak fioktelep 1étesitése
esetén a Feliigyelettdl engedélyt sziikséges szereznie. Az EGT tagéallami szolgaltatds nytjtasi
szabadsaggal ellentétben itt engedélyezési eljaras jelenik meg, azonban a fioktelepi jelleg
okdn ez az engedélyezési eljaras korében szilikebb, mint egy leanyvéllalat esetén. Az
engedélyezés egyik feltételeként a hazai feliigyeleti hatosdg és a harmadik orszadgban
sz€khellyel rendelkezé befektetési vallalkozas illetékes hatdsdga egyiittmiikodési
megallapodast kot.

A(z) 48. §-hoz

A piacmiikodtetd esetében 2014/65/EU iranyelvvel 6sszhangban a Javaslat tisztdzza, hogy az
MTF ¢és az OTF miikddtetése befektetési szolgaltatasi tevékenységet milyen feltételek mellett
végezheti. A § tobbi rendelkezése pontosito jellegii.

A(z) 49. §-hoz
Pontositd rendelkezés.
A(z) 50. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelvvel 6sszhangban a befektetési vallalkozasnak gondoskodnia kell arrol,
hogy a pénziigyi eszkozoket uigy alakitsak ki, hogy azok megfeleljenek az tigyfelek érintett
termék jovahagyasi folyamatot kell kialakitania. Annak biztositdsa érdekében, hogy a
pénziigyi eszko6zoket csak abban az esetben kinaljdk vagy ajanljak, ha ez az iigyfél érdekét
szolgalja, azon befektetési vallalkozasoknak is megfeleld eljarasokkal kell rendelkezniiik a
pénziigyi eszkozokre vonatkoz6 sziikséges informdaciok beszerzésére, amelyek az ebben a
torvényben meghatarozott termék jovahagyasi kovetelmények ald nem tartozo vallalkozasok
altal eldallitott, vagy pedig harmadik orszagbeli vallalkozasok altal eldallitott termékeket
kindlnak vagy ajanlanak. Tehat mind a termék kialakitéit, mind a termék forgalmazoit
kotelezettségek terhelik, amelynek részletes szabalyait a Bizottsag felhatalmazason alapuld
iranyelve alapjan miniszteri rendelet fog szabalyozni.

A(z) 51. §-hoz
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A befektetési vallalkozas belsd ellendrzésére vonatkozo szabalyozasi tartalom a tovabbiakban
a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosul6 rendeletben jelenik meg, az erre valo utalést
tartalmazza a Javaslat. Az arutdzsdei szolgaltatd belsé ellendrzésére vonatkozo szabalyozas
valtozatlan tartalma marad.

A(z) 52. §-hoz

A szabalyozasi tartalom a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosulo
rendeletben jelenik meg, az erre vald utaldst tartalmazza a Javaslat.

A(z) 53. §-hoz
A Javaslat az alcim cimét az alcimben szabalyozott tartalomhoz igazitja.
A(z) 54. §-hoz

A szabalyozési tartalom a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosuld
rendeletben jelenik meg, az erre vald utaldst tartalmazza a Javaslat.

A (2) bekezdés a Bizottsag — tobbek kozott az tigyfelek pénziigyi eszkozeinek és
pénzeszkozeinek védelmét szabalyozé — felhatalmazéason alapuld iranyelve alapjan biztositja
az lgyfelek pénziigyi eszkozeinek ¢és pénzeszkdzeinek védelmére szolgald eldirasok
megerdsitését. Ennek keretében az iigyfelek pénziigyi eszkodzeinek és pénzeszkozeinek
védelmével kapcsolatos kotelezettségek befektetési vallalkozas altali  teljesitésének
biztositasara a befektetési vallalkozasnak megfeleld szakértelemmel és hataskorrel rendelkezd
munkatarsat kell kineveznie. A befektetési vallalkozas dontésétdl fliggden ezt a feladatkort a
kinevezett személy kizarolagos feladatként vagy mas feladatkdrrel egyiitt latja el.

A(z) 55. §-hoz

A modositas azért sziikséges, mert miniszteri rendelet mar nem allapithat meg az altaldnos
kozigazgatdsi rendtartasrol szold 2016. évi CL. torvényt kiegészitd eljarasjogi
rendelkezéseket, igy a pénziigyi szolgaltatds kdzvetitdi, a biztositaskozvetitdi €és a tokepiaci
izletk6téi hatdsagi vizsga sikeres letételét igazold tanUsitvanyokra, mint hatosagi
bizonyitvanyokra vonatkozo eljarasjogi rendelkezéseknek, valtozatlan tartalommal —
miniszteri rendeleti szintr6l — torvényi szintre torténd elhelyezése sziikséges. Ezen
modositassal egyidejlileg — a tartalmi Osszefliggés és az érintett rendelkezések azonossaga
miatt — technikai pontositasok is megfogalmazasra keriilnek, valamint a Magyar Nemzeti
Bank 2017. jalius 1-jén megkapja a jogot, hogy pénziigyi szolgéltatds kozvetitdi,
biztositaskozvetitdi €s tokepiaci lizletkotdi hatdsagi vizsgaztatasi tevékenységet végezzen.

A(z) 56. §-hoz
A Bszt. a 2014/65/EU iranyelv alapjan biztositja azon lehetdséget, hogy a befektetési
véllalkozas vezetd testiiletének tagja vagy ligyvezetdje a vonatkozo korlatozast meghaladoan
tovabbi egy nem tigyvezetdi tisztséget toltson be.

A(z) 57. §-hoz

Az utébbi iddszakban a tékepiacon végbement innovacié egyik eleme a kereskedési
technologia fejlddése, az algoritmikus kereskedés, illetve ennek az ennek részét képezd
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nagysebességli algoritmikus kereskedési technika. Algoritmikus kereskedés sordn egy
szamitogépes algoritmus automatikusan hatdrozza meg egy megbizas vonatkozasait,
minimalis emberi beavatkozassal, vagy anélkiil. A 2014/65/EU iranyelv e fejlodéssel 1épést
tartva szabalyozasi hatalya ala vonja az algoritmikus kereskedésbdl eredo kockazatokat, ezért
az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozasnak megfelelé rendszerekkel és
ellendrzésekkel kell rendelkeznilik e tevékenysége tekintetében. Az arjegyzési stratégiat
kovetd algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozas esetében eldirasra keriil,
hogy folyamatosan, rendszeresen és eldre lathatd modon kell likviditast biztositania az adott
kereskedési helyszinen. Az algoritmikus kereskedés egy sajatos részét képezi a nagysebességii
algoritmikus kereskedési technika, amikor a kereskedési rendszer nagy sebességgel elemzi a
piacrdl szarmaz6 adatokat illetve jelzéseket, és ezt kovetden az elemzésre reagalva nagy
szamban nagyon rovid idon beliil kiild vagy frissit megbizasokat. A Javaslat a 2014/65/EU
iranyelv rendelkezéseit kovetve biztositja az atiiltetést. A pontos atiiltetésnek kiemelt
jelentdsége van, hiszen a technikai részletek tekintetében eurdpai szintli kozvetleniil
hatalyosuld eldirasok (szabalyozastechnikai sztenderdek) igazitanak el az alkalmazéashoz
szlikséges tovabbi kérdésekben.

A(z) 58. §-hoz

A Javaslat technikai megoldast tartalmaz arra az esetre, amikor hazai székhelyli befektetési
vallalkozas az uniés szabalyokkal Gsszhangban a 6. § ]) illetve k) pontja szerinti pénziigyi
eszkoz tekintetében hatdron atnyald szolgéltatasnyujtast, illetve fioktelep létesitést kivan
unids utlevéllel végezni. E két pont szerinti pénziigyi eszkéz ugyanis az unios
terminologiaban egy kozOs pont alatt szerepel, és a Javaslat az ebbdl az eltérésbdl adodo
esetleges félreértések kikeriilését hivatott rendezni.

A(z) 59. §-hoz

A Javaslat a befektetési szolgaltatasi tevékenység végzésére jogositd engedély iranti
kérelemnél eldirja, hogy a kérelmezd tulajdonosi szerkezete leirdsat okiratokkal aldtdmasztott
modon tegye meg, valamint — amennyiben az lehetséges — a kérelmezé bemutassa a
tulajdonosait.

A(z) 60. §-hoz

A Javaslat a pénzmosashoz kapcsolodo kockazatokat is megjeleniti az alapitas iranti kérelmek
elutasitasanal.

A(z) 61. §-hoz

A Javaslat a mindsitett befolyas szerzésének engedélyezése iranti kérelemnél eldirja, hogy a
kérelmez6 tulajdonosi szerkezete leirdsat okiratokkal aldtdmasztott médon tegye meg,
valamint — amennyiben az lehetséges — a kérelmez6 bemutassa a tulajdonosait. A Javaslat
ezen feliil a pénzmosashoz kapcsolddd kockazatokat is megjeleniti a mindsitett befolyas
szerzése iranti kérelmek elutasitasanal.

A(z) 62. §-hoz

Sziikséges a mindsitett befolyds megszerzésére vonatkozd szabalyok kiegészitése arra az
esetre, amikor a Felligyelet az értékelés alapjan a mindsitett befolyds megszerzését vagy a
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mindsitett befolyas mértékének ndvelését megtagadja. Ebben az esetben az értékelés
befejezését kovetd két munkanapon beliil irdsban és indokolassal ellatva értesitenie kell a
kérelmez6t. Azonban az értesitésnek ebben az esetben is a 60 munkanapos ligyintézési
hataridon beliil meg kell torténnie.

Hivatkozast pontosit6 rendelkezést is tartalmaz.

A(z) 63. §-hoz

Az tgyfelek tajékoztatdsara vonatkozd szabalyok kiemelt jelentdséget kaptak a 2014/65/EU
iranyelv kialakitasa soran. Mivel az Europai Uni6 torekvése arra iranyul, hogy Unio-szerte
mindenhol egységes védelemben részesiiljenek az iigyfelek, ezért az altalanos keretjellegii
szabalyokon tulmutat6, részletes rendelkezéseket jelentOs részben a Bizottsag felhatalmazason
alapuld rendelete tartalmazza. Ezért a Javaslat szdmos rendelkezése kapcsan jelenik meg
konkrét utalas arra, hogy a részletes szabalyozasi tartalom az unids rendelkezésben hol
talalhat6 meg. Ez hozzasegit ahhoz, hogy a jogalkalmazok tudomast szerezzenek arrél, hogy
tovabbi eldirasokat is figyelembe kell venniiik.

Az ugyfeleket vilagos, egyértelmii, pontos, megtévesztéstl mentes tajékoztatassal kell ellatni,
ezt a kovetelményt a marketingkdzleményekre is alkalmazni kell.

A Javaslat a befektetési tanacsadast nyujto befektetési vallalkozastol megkdveteli, hogy tegye
kozz¢ a tandcsadas dijat, tisztdzza, mi az alapja az altala adott tanacsnak. Kiilondsen azt, hogy
a termékek milyen valasztékat veszi figyelembe, amikor az iigyfeleknek személyre szo6lo
ajanlasokat fogalmaz meg, a befektetési tanicsadast fliggetlen alapon biztositja-e vagy
biztositja-e az tligyfelek szamdra a nekik ajanlott pénziigyi eszkozok alkalmassaganak
idészakonkénti értékelését.

Az informaciokat a befektetési vallalkozasnak olyan formaban kell k6zolnie, hogy ésszeriien
feltételezhetd legyen, hogy azok alapjan az tigyfél képes atlatni a felkinalt szolgaltatast, illetve
az adott pénziigyi eszkoz jellemzdit és kockazatait, és ennek kovetkeztében tdjékozottan tudja
meghozni befektetési dontéseit.

A(z) 64. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelvnek megfelelden a befektetési tandcsaddsra vonatkozd szabalyozas
kiboviil a szolgaltatast fiiggetlen alapon biztositd befektetési vallalkozasokra vonatkozo
szabalyokkal. Amennyiben a tanacsadas fiiggetlen alapt, az ajanlat kialakitasa soran elegendd
szamu, kiilonb6zo szolgaltatok altal kinalt terméket kell vizsgéalni. Ez esetben nem sziikséges
az Osszes szolgaltatonak vagy kibocsatonak a piacon rendelkezésre all6 termékeit
megvizsgalni. Azonban a vizsgalt pénziigyi eszk6zok kore nem korlatozodhat az olyan
entitdsok altal kibocsatott vagy kindlt pénziigyi eszkozokre, amelyek olyan szoros
kapcsolatban allnak a befektetési vallalkozassal, vagy amelyeket barmely egyéb olyan szoros
jogi vagy gazdasdgi kapcsolat fiiz a befektetési vallalkozashoz, amely veszélyezteti a
tanacsadas fliggetlenségét.

A befektetdk védelmének megerdsitése érdekében tovabb korlatozodik annak a lehetdsége,
hogy a fiiggetlen alapon befektetési tandcsadéasi szolgaltatast, illetve portfoliokezelési
szolgaltatast ny(jtd befektetési vallalkozas dijakat, jutalékokat vagy barmely egyéb pénzbeli
vagy nem pénzbeli juttatdst fogadjanak el vagy kapjanak harmadik felektdl €s kiilondsen
kibocsatoktol vagy termékszolgaltatoktol. Ez feltételezi, hogy a vallalkozésnak valamennyi
harmadik fél altal fizetett vagy nyujtott dijat, jarulékot vagy barmiféle pénzbeli juttatast a
kézhezvételt kovetd lehetd legrovidebb idon beliil, teljes mértékben vissza kell téritenie az
igyfélnek, és a vallalkozas a harmadik felektdl szarmazd befizetéseket nem hasznalhatja fel
az Ugyfél altal a vallalatnak fizetendd dijak kiegyenlitésére. Az tligyfelet pontosan és adott
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esetben rendszeres id6kozonként tajékoztatni kell valamennyi dijrol, jarulékrol és juttatasrol,
amelyet a vallalkozas az tigyfélnek nyujtott befektetési szolgaltatas keretében kapott és az
igyfélnek atutalt.

A fiiggetlen tanacsadast vagy portfoliokezelést nyjtd befektetési vallalkozasnak ki kell
alakitania olyan politikat, amely biztositja, hogy a harmadik felektdl szdrmaz6 befizetéseket
elosztjak és atadjak az tigyfeleknek. Csak kisebb, nem pénzbeli juttatdsok engedhetok meg,
azzal a feltétellel, hogy ezekrdl az tigyfél egyértelmi t4jékoztatast kap, illetve hogy
alkalmasak a szolgaltatds mindségének fokozésara, és nem akadalyozzak vagy nem tekinthetd
ugy, hogy akadadlyoznak a befektetési vallalkozast abban, hogy az iligyfél érdekének
legmegfelelobb modon jarjon el. Ezen 06sztonzok részletes szabalyait a Bizottsag
felhatalmazason alapul6 iranyelve alapjan miniszteri rendelet fogja szabalyozni.

Amikor egy befektetési szolgaltatast csomag részeként vagy ugyanazon megallapodas vagy
csomag feltételeként egy masik szolgaltatassal vagy termékkel egyiitt kinalnak, a befektetési
vallalkozasnak tajékoztatnia kell az tigyfelet, hogy az egyes részelemek elkiilonitetten is
megvasarolhatok-e, és mindegyik részelem vonatkozéasaban kiilon-kiilon be kell mutatnia a
koltségeket és dijakat. A kockdzatokrol az eldirt mdédon kell tdjékoztatdst nyljtani az
igyfeleknek.

A(z) 65. §-hoz

A szabalyozasi tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil
hatalyosul6 rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza a Javaslat.

A(z) 66. $-hoz

Az tgyfelek részére nyujtott megbizhatod tajékoztatas érdekében a Javaslat eldirja, hogy a
befektetési vallalkozas nevében az tigyfeleknek befektetési tanacsot vagy informécidt nyujtéd
természetes személyeknek rendelkeznitik kell a sziikséges ismeretekkel és szakértelemmel.

A(z) 67. §-hoz

A szabalyozas kiegésziil azzal, hogy szolgaltatdscsomag vagy termékcsomag ajanldsa esetén
is biztositani kell az alkalmassagi teszt keretében torténd tajékozodast.

A befektetési vallalkozas eldzetes tajékozodasi kotelezettsége tekintetében eldirt szabalyok
korében a befektetési tanacsadashoz ¢és a portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolddo
alkalmassagi tesztre vonatkozo szabalyozasi tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag
altal kiadott kozvetleniil hatalyosulo rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza
a Javaslat. Az alkalmassagi nyilatkozat tigyfélhez valo eljuttatdsanak modozatat a Javaslat a
2014/65/EU iranyelvnek megfeleld tartalommal szabélyozza.

A(z) 68. §-hoz

A szabdlyozas kiegésziil azzal, hogy szolgaltatdscsomag vagy termékcsomag esetén is
biztositani kell a megfelelési teszt keretében torténd tajékozodast.

A befektetési vallalkozas eldzetes tajékozodasi kotelezettsége tekintetében eldirt szabalyok
korében a befektetési tandcsaddson és a portfoliokezelési tevékenységen kiviili befektetési
szolgaltatasi tevékenységekhez kapcsolddd megfelelési tesztre vonatkozd szabalyozasi
tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatdlyosuld
rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza a Javaslat.
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A Javaslat a 2014/65/EU iranyelvnek megfeleld tartalommal sorolja fel azokat a pénziigyi
eszkozoket, amelyekre vonatkozéan a csak megbizas felvétele €s tovabbitasa, illetve
megbizas ligyfél javara torténd végrehajtasa esetén a megfelelési tesztet nem kell elvégezni.

A(z) 69. §-hoz

A Javaslat a 2014/65/EU iranyelvnek megfeleld kiegészitést tartalmaz a figyelmeztetés
egységes formatumban torténd kiadasi lehetdségére. Ez azonban nem azt jelenti, hogy ezt a
figyelmeztetést csak egyszer, az elsé ligyfélkapcsolat 1étesitésekor kell megtenni.

A(z) 70. §-hoz

A szerzodéshez kapcsolddod nyilvantartasi kotelezettségekre tovabbra is eldirds az egységes,
folyamatos ¢és iddrendi nyilvantartds-vezetési kotelezettség, azonban mivel a vonatkozo
szabalyozasi tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil
hatalyosul6 rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza a Javaslat.

Mivel a 2014/65/EU iranyelv ko6z0s rendszert vezet be az iigyfélmegbizasokat érintd
telefonbeszélgetések és az elektronikus kommunikacid rogzitésére, ezért a Javaslat ennek
megfelelden tartalmazza a telefonbeszélgetések és az elektronikus lizenetvaltasok rogzitésére
szolgdlo rendelkezéseket. Az ligyfél altal egyéb moddon adott megbizasokat, ideértve a
személyes taldlkozon elhangzott megbizasokat is, rogziteni kell. Ezek a dokumentéaciok
alapvetd fontossdgiak ¢és bizonyitékként szolgalhatnak adott esetben a piaci visszaélés
felderitésére és bizonyitasara, valamint annak ellendrzésére, hogy a vallalkozéasok teljesitik-e
a jogszabalyokban megallapitott kovetelményeket.

A(z) 71. §-hoz

A Javaslat a Bizottsag — tobbek kozott az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek
védelmét szabalyoz6 — felhatalmazason alapuld irdnyelve alapjan biztositja az tigyfelek
pénziigyi eszkdzeinek €és pénzeszkdzeinek védelmére szolgéald eldirdsok megerdsitését.

A(z) 72. §-hoz

A Javaslat a Bizottsag — tobbek kozott az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek
védelmét szabalyoz6 — felhatalmazason alapuld irdnyelve alapjan biztositja az tligyfelek
pénziigyi eszkdzeinek €s pénzeszkdzeinek védelmére szolgald eldirdsok megerdsitését.

A(z) 73. §-hoz

A Javaslat a Bizottsag — tobbek kozott az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek
védelmét szabalyoz6 — felhatalmazason alapuld irdnyelve alapjan biztositja az iigyfelek
pénziigyi eszkdzeinek €s pénzeszkdzeinek védelmére szolgéald eldirdsok megerdsitését.

A(z) 74. §-hoz
A Javaslat a Bizottsag — tobbek kozott az ligyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek
védelmét szabdlyozd — felhatalmazason alapuld iranyelve alapjan biztositja az iigyfelek

pénziigyi eszkdzeinek €s pénzeszkdzeinek védelmére szolgald eldirdsok megerdsitését.

A(z) 75. §-hoz
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A megbizas tligyfél szamara torténd legkedvezobb végrehajtasdra vonatkozo szabalyozési
tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatdlyosuld
rendeletben jelenik meg, az erre val6 utalasokat tartalmazza a Javaslat.

A(z) 76. §-hoz

A megbizds ligyfél szamara torténd legkedvezdbb végrehajtasa keretében alkalmazando
végrehajtasi politikdra vonatkozo6 szabalyozast annak megfeleléen modositja a Javaslat, hogy
mivel a vonatkozo szabalyozasi tartalom egy része a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott
kozvetleniil hatdlyosulo rendeletben jelenik meg, igy az erre valo utaldsokat is tartalmazza a
Javaslat.

A(z) 77. §-hoz

A megbizas végrehajtdsdra vonatkozo szabdlyozési tartalom egy része a tovabbiakban a
600/2014/EU rendeletben illetve a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatadlyosuld rendeletben
jelenik meg, az erre valo utaldsokat tartalmazza a Javaslat.

A(z) 78. §-hoz

A megbizasok Osszevonasa és allokacidja, illetve a sajat szamlas ligyletek Osszevonasa €s
allokacioja esetében a befektetési vallalkozas altal kovetendd eldirasok a tovabbiakban a
Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatdlyosuld rendeletben jelennek meg, az erre vald
utalasokat tartalmazza a Javaslat.

A(z) 79. §-hoz

A megbizds végrehajtasat kovetd tdjékoztatdsra vonatkozd egységes szabdlyozas a
tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatadlyosuld rendeletben jelenik meg, az
erre valo utaldsokat tartalmazza a Javaslat. E § rendelkezése a portfoliokezelési tevékenység
kivételével végzett befektetési szolgaltatasi tevékenységet érintd tdjékoztatasra vonatkozik.

A(z) 80. §-hoz

A megbizds végrehajtasat kovetd tdjékoztatdsra vonatkozd egységes szabalyozds a
tovabbiakban a Bizottsag 4ltal kiadott kozvetleniil hatalyosulod rendeletben jelenik meg, az
erre valo utalasokat tartalmazza a Javaslat. E § rendelkezése a portfolidkezelési tevékenységet
érintd tajékoztatasra vonatkozik.

A(z) 81. §-hoz

A befektetési vallalkozas befektetési szolgaltatasi tevékenysége keretében kezelt, az ligyfél
tulajdonaban 1évd vagy 6t megilletd pénziigyi eszkdzrdl és pénzeszkozrdl készitett jelentésre
vonatkoz6 egységes szabalyozds a tovabbiakban a Bizottsdg altal kiadott kozvetleniil
hatalyosul6 rendeletben jelenik meg, az erre vald utaldsokat tartalmazza a Javaslat.

A(z) 82. §-hoz
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A Javaslat az értelmezd rendelkezésekben meghatdrozott rendszeres internalizald fogalmat
részletezi tovabb a 2014/65/EU iranyelvben foglaltaknak megfeleléen. A rendelkezés a
meghatarozasban szerepld gyakorisdg €s rendszeresség, valamint jelentds nagysagrend
teljesiilésének mérésére vonatkozo eligazitast tartalmaz. A Javaslat egyértelmiivé teszi, hogy a
rendszeres internalizalénak valoé mindsiilés feltétele, mindkét elére meghatarozott kiiszobérték
(a gyakorisagra és rendszerességre, valamint a jelentés nagysagrendre vonatkozo
kiiszobérték) tullépése. A befektetetési vallalkozas ettdl fiiggetleniil is donthet tigy, hogy részt
vesz a rendszeres internalizdlokra vonatkozd rendszerben. A rendszeres internalizdlonak
mindsiilld befektetési vallalkozasnak ezt a tényt mindkét esetben be kell jelentenie a
Feliigyeletnek.

Az egyes pénziigyi eszkOzcsoportok tekintetében a Bizottsdg altal kiadott kdzvetleniil
hatalyosul6 rendelet hatarozza meg a kiiszobértékeket, igy az erre valo utalast is tartalmazza a
Javaslat.

A(z) 83. §-hoz

A Dbefektetési vallalkozas altal végzett befektetési elemzéssel kapcsolatos eldirasokat a
Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatadlyosuld rendelet tartalmazza, az erre valo utalast
tartalmazza a Javaslat.

A(z) 84. §-hoz

A Bizottsag altal kiadott kozvetlenlil hatdlyosuld rendelet tartalmazza egyes tovabbi
befektetési vallalkozas altal végzett tevékenységek és szolgaltatasok — igy pl. a pénziigyi
eszkoz elhelyezése (jegyzési garanciavallalassal vagy jegyzési garanciavallalas nélkiil) —
esetében alkalmazando specialis szabalyokat, igy az erre vald utaldst tartalmazza a Javaslat.

A(z) 85. §-hoz

A kiszervezés témakorében a Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosuld rendelet
hatarozza meg a tovabbiakban, hogy mi mindsiil kritikus vagy fontos operativ funkcionak,
valamint az e funkciok kiszervezése esetén kovetendd eljarast. A Bizottsag altal kiadott
kozvetleniil hatalyosuld rendelet ad eligazitast a tekintetben is, hogy mi nem tekinthetd
kritikus vagy fontos operativ funkcionak. A Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosuld
rendelet relevans részeire vonatkozo hivatkozast tartalmazza a Javaslat.

A(z) 86. §-hoz

A Javaslat technikai pontositast tartalmaz, mivel a kordbbi hivatkozdsok a moddositasok
kovetkeztében mar nem helytalldak.

A(z) 87. §-hoz

A Javaslat technikai pontositast tartalmaz, mivel a korabbi hivatkozasok a moddositasok
kovetkeztében mar nem helytalloak.

A(z) 88. §-hoz

Az arutdzsdei szolgaltatokra vonatkozd szabalyok tekintetében technikai pontositas
sziikséges, mivel a korabbi hivatkozasok a modositasok kovetkeztében mar nem helytalloak.
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A(z) 89. §-hoz

Az arutdzsdei szolgaltatokra vonatkozd szabalyok tekintetében technikai pontositas
sziikséges, mivel a korabbi hivatkozasok a modositasok kovetkeztében mar nem helytalloak.

A(z) 90. §-hoz

Az arutézsdei szolgaltatokra vonatkoz6 szabalyok tekintetében technikai pontositas
sziikséges, mivel a korabbi hivatkozasok a modositasok kdvetkeztében mar nem helytalloak.

A(z) 91. §-hoz

A befektetési vallalkozds jogszabdlyoknak ¢&s szabdlyzatoknak torténd megfelelésére
vonatkoz6 szabalyozasi tartalom a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kdzvetleniil
hatalyosul6 rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza a Javaslat.

A(z) 92. §-hoz

A befektetési vallalkozas belsd ellendrzésére vonatkozo szabalyozasi tartalom a tovabbiakban
a Bizottsag altal kiadott kdzvetleniil hatalyosulo rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast
a Bszt. 19. §-ara iranyuld moédositas keretében tartalmazza a Javaslat. E §-ban ezért csupan az
arutdzsdei szolgaltatd kotelezettségének eldirasa marad meg azzal a tartalommal, hogy a belso
ellendrzési szervezeti egység hatdskorérol, feladatarol és a belso ellendrre vonatkozé szakmai
kovetelményekrdl szabalyzatot kell készitenie.

A(z) 93. §-hoz

A szabdlyozési tartalom a tovabbiakban a Bizottsdg altal kiadott kozvetleniil hatalyosulo
rendeletben jelenik meg, az erre valé utaldst tartalmazza a Javaslat.

A(z) 94. §-hoz

A szabalyozasi tartalom a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kdzvetleniil hatalyosuld
rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast tartalmazza a Javaslat.

A(z) 95. §-hoz

Az ligyfélvédelem tekintetében hangsulyosan jelenik meg annak a kovetelménye, hogy a
befektetési vallalkozds a szolgaltatds nyljtasa soran esetleg felmeriild iitkdzéseket feltarja,
megeldzze €s kezelje. Ennek részleteit a tovabbiakban a Bizottsag altal kiadott kdzvetlentil
hatélyosul6 rendelet tartalmazza, ezért a Javaslat utal erre.

Az ilyen iitkozések beazonositasa soran figyelembe kell venni a kiilonb6zd 0Osztonzo
struktarakbol adodo, az ligyfelek szamara esetlegesen hatranyt okozo jelenségeket is. Ezen
Osztonzok részletes szabalyait a Bizottsag felhatalmazdson alapuld iranyelve alapjan
miniszteri rendelet fogja szabalyozni.

A hatranyos iitkozések elkertilésére, feltarasara és kezelésére tovabbra is eldirds a szabalyzat
elkészitése (Osszeférhetetlenségi politika), de mivel a szabalyozasi tartalom a tovabbiakban a
Bizottsag altal kiadott kozvetleniil hatalyosulo rendeletben jelenik meg, az erre vald utalast
tartalmazza a Javaslat.
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A(z) 96. §-hoz
Technikai pontositd rendelkezés.
A(z) 97. §-hoz

A Javaslat a 2014/65/EU iranyelvnek vald megfelelést szolgalja. A Javaslat a Feliigyelet felé
bejelentési kotelezettséget ir eld adatszolgaltatasi tevékenységet végzOok szamadara, a vezetd
testiiletiik tagjaiban bekdvetkezett valtozas tekintetében.

A Javaslat — a 2014/65/EU iranyelv rendelkezéseinek valé megfelelést, valamint a
600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott esetben az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkével
valé Osszhangot biztositva — drualapi szarmaztatott termékekkel vagy kibocsatasi
egységekkel, illetve ezek szarmaztatott eszkozeivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedd
befektetési vallalkozasra ir eld bejelentési és nyilvanossagra hozatali kotelezettséget.

A(z) 98. §-hoz

Az 10j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer (OTF) e
torvénybeli szabalyozasanak biztositdsa miatt modositja a Javaslat a Hetedik Rész cimét.

A(z) 99. §-hoz

Az 1j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer (OTF) e
torvénybeli szabalyozasanak biztositdsa miatt modositja a Javaslat a XXIII. Fejezet cimét.

A(z) 100. §-hoz

A multilateralis kereskedési rendszer (MTF) mellett 0 kereskedési helyszinként megjelend
szervezett kereskedési rendszer (OTF) e torvénybeli szabalyozasdnak biztositdsa miatt
modositja a Javaslat a rendelkezést.

A(z) 101. §-hoz

A multilateralis kereskedési rendszer (MTF) mellett 1) kereskedési helyszinként megjelend
szervezett kereskedési rendszer (OTF) e torvénybeli szabalyozasdnak biztositdsa miatt
modositja a Javaslat a rendelkezést.

A(z) 102. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv rendelkezéseinek valdé megfelelést biztositva a Javaslat aktualizalja az
MTF-et illetve OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasra vagy piacmikddtetore a
kereskedési rendszerek mitkddtetésével Gsszefiiggésben eldirt kovetelményeket.

A(z) 103. §-hoz

A G20-ak pénziigyminisztereinek és jegybankelndkeinek 2011. aprilis 15-1 kozleménye
kijelentette, hogy az 4rualapu szarmaztatott termékek piacanak résztvevdit megfeleld
szabalyozas ¢és feliigyelet ald kell helyezni. Ezen elvarasnak megfelelve a 2014/65/EU
iranyelv el6irja, hogy minden olyan kereskedési helyszinnek, ahol arualapti szarmaztatott
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termékekkel kereskednek, rendelkeznie kell megfeleld pozicidkezelési
kontrollmechanizmusokkal. E rendelkezéssel vald 0Osszhangot biztositja a Javaslat,
amennyiben poziciokezelési kontrollmechanizmus alkalmazasat irja el6 MTF-et illetve OTF-
et mukodtetd befektetési vallalkozasra vagy piacmiikddtetére. A pozicidkezelési
kontrollmechanizmus keretében a befektetési vallalkozds vagy piacmiikodtetdé megfeleld
hataskorrel rendelkezik legaldbb az arualap szarmaztatott termékek pozicidival kapcsolatos
informaciok nyomon kovetése ¢és az azokhoz valdé hozzaférés, valamint e poziciok
csokkentésének vagy megsziintetésének megkovetelése vonatkozasaban, illetve az arra valo
kotelezés tekintetében, hogy a jelentds vagy dominans poziciobol fakado hatdsok mérséklése
érdekében a likviditas visszairanyuljon a piacra.

A(z) 104. §-hoz

A Javaslat az 0j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer (OTF)
mikodtetéjére is eldirja a miikodtetéséért felelés vezetd kinevezésére vonatkozo
kotelezettséget.

A(z) 105. §-hoz

A Javaslat eldirja, hogy a piacmiikddtetok és befektetési vallalkozdsok  megfeleléen
figyelemmel kisérjék tagjaik ill. résztvevoik mikodését, a jogszabalyi kotelezettségek
betartasat, illetve jogszabalysértés tapasztalasa esetén tegyék meg a megfeleld intézkedéseket.

A(z) 106. §-hoz

Az Uj kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer (OTF) e
torvénybeli szabalyozasanak biztositdsa miatt modositja a Javaslat a XXIV. Fejezet cimét.

A(z) 107. §-hoz

A Javaslat az 1j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer (OTF)
miikddtetésére vonatkozdan is a torvény szerinti engedélyezési szabalyokat rendeli
megfelelden alkalmazni.

A vonatkozo iranyelv rendelkezésének megfelelden a Javaslat el6irja, hogy az MTF-nek,
illetve az OTF-nek legalabb harom ténylegesen aktiv taggal illetve résztvevével vagy
felhasznaloval kell rendelkeznie, amelyeknek lehetdsége van a tobbiekkel vald kolcsonds
egyiittmikodésre az arképzés terén.

A(z) 108. §-hoz
Mind az MTF, mind az 0j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszer
(OTF) miikodtetésére vonatkozd engedély irdnti kérelemhez a 2014/65/EU iranyelv
rendelkezéseinek megfeleléen megujitott lista szerinti mellékletet kell benyujtani.

A(z)109. §-hoz

A Javaslat az MTF miukodtetésére vonatkozo engedély iranti kérelemhez mellékelendd
tovabbi dokumentumokat irja eld.

A(z) 110. §-hoz
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A Javaslat a 2014/65/EU iranyelv rendelkezéseinek megfeleléen az MTF-et, illetve az OTF-et
miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd Feliigyelet felé torténd részletes
tajékoztatasi kotelezettségét irja elo az MTF illetve az OTF mukodésére, beleértve barmely,
ugyanezen befektetési vallalkozds vagy piacmukodtetd tulajdondban 1évo szabalyozott
piaccal, MTF-fel, OTF-fel vagy rendszeres internalizaloval vald kapcsolatara, az ezekben valo
részesedésére, valamint tagjai, résztvevoi illetve felhaszndloi listdjara vonatkozoan.

A Javaslat rendelkezik tovabba ezen informaciok Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsaghoz
kérésre torténd tovabbitasardl, illetve az MTF vagy OTF engedély Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosagnak torténd bejelentési kotelezettségrol.

A(z) 111. §-hoz

A modositasok a tézsdei szabalyozédssal analdg modon rendelkezéseket allapitanak meg a
pénziigyi eszkdzzel vald kereskedés felfiiggesztésére vagy torlésére, OTF-en és MTF-en
torténd kereskedés esetén. Ezen a kereskedési helyszineken és az érintett hazai platformokon
is lehetdség nyilik a technikai sztenderdekben meghatarozott esetben az egyéb kapcsolodo
pénziigyi eszkozok felfliggesztésére vagy torlésére, valamint mas EU-s tagallamban torténd
felfliggesztés ill. torlés esetén a hazai piacokon is hasonl6 intézkedés elrendelésére.

A(z) 112. §-hoz
A Javaslat pontosito rendelkezés.

A(z) 113. §-hoz
A Javaslat technikai pontositd rendelkezés.

A(z) 114. §-hoz

A vonatkozo iranyelvnek megfelelden a Javaslat kiegésziti az MTF-et miikodtetd befektetési
vallalkozasra vagy piacmiikddtetore eldirt rendelkezéseket.

A(z) 115. §-hoz

Ujdonsagként jelenik meg, hogy az MTF miikodtetdjének és az MTF tagjainak ossze kell
hangolniuk tizleti oraikat, amelynek célja az wutdlagos feliigyeleti rekonstrukcio
megkonnyitése. Ezen rendelkezéseket érintden is technikai sztenderdek hatdrozzdk meg a
részletszabalyokat.

A(z) 116. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv a kisebb és kozepes méretli vallalkozasok (kkv-k) tékéhez jutasanak
megkonnyitése €s a kisebb és kozepes kibocsatok sziikségleteinek kielégitésére szakosodott
piacok tovabbi fejlesztésének megkonnyitése érdekében az MTF kategorian belill egy Uj
alkategoria, a kkv-tékefinanszirozasi piacok létrehozasanak lehetdségét teremtette meg. Az
Eurdpaban mar 1étez6 sikeres piaci modell alapjan keriiltek kialakitdsra ezen 01j unios szintii
szabalyozas alapjai, és ennek megfelelden keriil a Javaslat értelmében is szabalyozasra a kkv-
tokefinanszirozasi piac.
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A Felugyelet altal kkv-tékefinanszirozasi piacként bejegyzett MTF-en megfeleld egyensulyt
kell teremteni a befektetd-védelem magas szintjének fenntartasa €s a kibocsatok sziikségtelen
adminisztracios terheinek csokkentése kozott.

Ahhoz, hogy ez az 1 piactipus hasznosnak bizonyuljon a kkv-k szdméra, a kkv-
tokefinanszirozasi piacon kereskedett pénziigyi eszk6zok kibocsatdi legalabb 50 %-anak a
kkv-k koziil kell kikeriilnie. Ennek értékelésére évenként keriil sor. Ezen 50 %-0s Kritériumot
rugalmas mddon kell alkalmazni. A kritérium ideiglenes nem teljesiilése nem jelenti azt, hogy
a kereskedési helyszint haladéktalanul t6rdlni kell a jegyzékbdl vagy hogy el kell utasitani a
kkv-tokefinanszirozasi piacként torténd bejegyzés iranti kérelmét, ha ésszeriien feltételezhetd,
hogy a kovetkezd ¢évtdl mar teljesiteni fogja az 50 %-ot eldird kritériumot. Az annak
megallapitasa céljabol végzett értékelés, hogy egy kibocsatd kkv-e, a megel6z6 harom naptari
év piaci kapitalizaciojan fog alapulni. Ez varhatéan biztositja majd ezeknek a kibocsatoknak
az ilyen specializalt piacokrol a szabalyozott piacokra valé zokkendmentesebb bejutasat.

A kkv-tokefinanszirozasi piacra vonatkozd részletes szabalyok, igy pl. a kereskedésébe vald
bevezetés kritériumaival kapcsolatos tovabbi részletek meghatarozasara a Bizottsag
felhatalmazason alapul6 jogi aktusaiban és technikai sztenderdekben keriil sor.

A(z) 117. §-hoz

A Javaslat az 0j kereskedési helyszinként megjelend szervezett kereskedési rendszerre (OTF)
vonatkozoan szadmos rendelkezést — a hasonlosagb6l adédéan — az MTF-re vonatkozo
szabalyokkal egylitt rendel alkalmazni. E Fejezet azokat a rendelkezéseket tartalmazza,
amelyek az OTF specialitasabol adodo szabalyokat rogzitik. Igy pl. az OTF-et miikodtetd
befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd csak tulajdonviszonyt megtestesité pénziigyi
eszk6zoktdl eltérd pénziigyi eszk6zok (kdtvények, strukturdlt pénziigyi termékek, kibocsatasi
egységek, stb.) vonatkozdsdban ¢és kizarolag az iligyfél beleegyezése esetén folytathat
egymasnak megfelel6 ligyfélmegbizasokat parositd kereskedést, tovabba csak a likvid piaccal
nem rendelkezd 4llampapirok vonatkozasdban folytathat egymasnak megfeleld
igyfélmegbizasokat parosito kereskedésen kiviili sajat szdmlara torténd kereskedést.

Mikozben az OTF-hez vald hozzaférés tekintetében is biztositani kell a
megkiilonboztetésmentes hozzaférést, fontos rogziteni, hogy bizonyos esetekben az OTF-et
mukodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmikodtetd egyedi mérlegelési jogkort
gyakorolhat. Egyedi mérlegelési jogkore alapjan donthet abban, hogy az altala mikodtetett
OTF-en egy megbizast lead-e vagy visszavon-e, illetve, hogy egy adott ligyfélmegbizast
parosit-e az adott id6pontban a rendszerben rendelkezésre all6 mas megbizassal, feltéve, hogy
ez megfelel az tgyféltdl kapott konkrét utasitasnak és a megbizas tligyfél szamara
legkedvezdbb végrehajtasat eldiro kotelezettségének.

A(z) 118. §-hoz

A Bszt. uj, HETEDIK/A része a 2014/65/EU iranyelvnek valé megfelelést szolgalja. Uj
intézményként keriilnek bevezetésre az adatszolgéltatasi tevékenységet végzok. Az
adatszolgaltatasi tevékenység azt a célt szolgalja, hogy a kereskedési adatok atlathatosaga
javuljon, kdnnyebb legyen az informécidokhoz vald hozzaftérés.

A Javaslat az adatszolgaltatasi tevékenységet végzOok harom fajtijat hatdrozza meg, amely az
APA, a CTP és az ARM.
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Az APA maga a jovahagyott kdzzétételi mechanizmus. Az APA a befektetési vallalkozasok
nevében kozzéteszi a kereskedési jelentéseket, amelyek adattartalma ¢és formaja
jogszabalyilag kotott.

A CTP az Osszesitett adat-szolgaltatd. A CTP a szabélyozott piacoktol, a multilateralis
kereskedési rendszerektdl (MTF), a szervezett kereskedési rendszerektdl (OTF) és a
jovahagyott kozzétételi mechanizmusoktol (APA) is begyiijti a kereskedési jelentéseket. A
kereskedési jelentésekbdl adatfolyamot allit el6. Tevékenységét iizleti alapon nyujtja,
nyilvanos adatokbdl dolgozva.

Az ARM mint a jovahagyott jelentési mechanizmus a befektetési vallalkozasok nevében
bejelenti az ligyletek adatait az MNB-nek vagy az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdésagnak.

A Javaslatban bevezetésre keriild Bszt. 0 154/H-154/]. §-nak rendelkezései el6irjak, hogy az
adatszolgaltatasi tevékenységek az MNB, mint feliigyeletet ellatd szerv engedélyével
végezhetok. Meghatarozzak az engedélyezési eljards szabdlyait és annak hataridejét, az
engedély visszavondsanak esetkoreit, valamint az engedély iranti kérelemhez csatolandd
mellékleteket, tovabba a vezetd testiilettel, valamint annak tagjaival szemben tdmasztott
kovetelményeket. Az engedélyezési eljaras soran benyujtandd informacidkat az iranyelvhez
tartozo részletszabalyok (felhatalmazéason alapul6 rendeleti forméban) tartalmazzak.

A Javaslat a Bszt. 4, 154/H. §-ban meghatarozza, hogy kik nyujthatnak be adatszolgaltatasi
tevékenység végzése iranti kérelmet. Ezen tevékenység Onélldéan is végezhetd, azonban
kereskedési helyszint miikodtetd befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetd is nytjthat be
tevékenység engedélyezése iranti kérelmet.

A Javaslatban szerepldé 0j Bszt. 154/K. és 154/L §-ai rendelkeznek arrol, hogy APA-nak
milyen informéciokat milyen adattartalommal kell kozzétennie (ideértve az ingyenes
kozzétételre vonatkozo elbirasokat is). Meghatarozasra keriilt tovabba, hogy az APA-nak
milyen eljarasokat, szabalyzatokat kell kidolgoznia és miikddtetnie (példaul adatvédelmi
szempontok mentén, illetve ha a szolgéltatd egyben befektetési vallalkozas is, az iizleti
funkcidk elvalasztasa céljabol) és milyen rendszerekkel kell rendelkeznie és er6forrasokat kell
fenntartania. Ez utobbit pl. a kereskedési jelentések ellendrzésének biztositasa indokolja.

A Javaslatban szereplé 0j Bszt. 154/M-154/0. §-ai hatarozzak meg, hogy CTP-nek milyen
informaciokat kell Osszegylijtenie és Osszevonnia. A Javaslat az APA-ra vonatkozd
kovetelményekhez hasonloan tartalmazza azt is, hogy az ezen alapuld téjékoztatidst milyen
moddon, mennyi idén beliil, milyen adattartalommal kell ingyenesen kozzétenni. A fentiekben
rogzitett rendelkezésekben Kkeriilt meghatarozasra tovabba, hogy a CTP-nek milyen
eljarasokat kell miikddtetnie (példaul adatsériilés kockdzatanak minimalizalasa érdekében) és
er6forrasokat kell fenntartania (példaul a szolgaltatasainak biztositasa céljabol).

A Javaslatban az 0j Bszt. 154/K. § (1) és (5) bekezdésében, valamint a 154/M. § (1) és (4)
bekezdésében, tovabba a 154/N. § (1) és (4) bekezdésében rendelkezik arrol, hogy az APA,
valamint a CTP az adatok kozzététele soran az ésszerl iizleti alapon torténd kozzététel
kovetelményének megfelelden koteles eljarni, az irdnyelvhez tartozo részletszabalyokban
meghatarozottak szerint. E részletszabalyok célja tobbek kozott, hogy a szolgaltatasokeért kért
dijak kialakitdsdnak modjat meghatdrozza. Ennek indoka, hogy transzparens és kiszamithato
arképzési szabalyok alkalmazasara legyen kotelezhetd a szolgaltato.
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A Javaslat a Bszt. 0j, 154/P. §-ban rendelkezik arrol, hogy az ARM-nek mely informéciokat,
mennyi idén beliil kell a Feliigyeletnek vagy Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsagnak
benyujtania. Az APA és a CTP rendszereire vonatkozo eléirdsokhoz hasonl6 rendelkezéseket
sziikséges az ARM megfeleld eljarasaira is alkalmazni.

A(z) 119. §-hoz

A 2014/65/EU iranyelv eldirasa alapjan minden egyes, arualapti szarmaztatott termékre
vonatkoz6 ligylet esetében pozicidlimiteket kell meghatarozni. A  pozicidlimitek
meghatarozasat a Feliigyelet végzi 6sszhangban az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag éltal
meghatarozott szamitdsi modszertannal. A pozicidlimitek meghatirozasanak a célja, a piaci
visszaélés megeldzése, valamint a szabalyszerli arazasi €s teljesitési feltételek tamogatasa.

A Feltigyeletnek a pozicidlimitek meghatarozasa sordn szorosan egyiitt kell miikodnie az
Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosaggal, ennek keretében be kell jelentenie az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagnak azokat a konkrét pozicidlimiteket, amelyeket megallapitani
szandékozik, valamint a kereskedési helyszint miikddtetd befektetési vallalkozds vagy
piacmiikodtetd poziciokezelési kontrollmechanizmusra vonatkozo tajékoztatasat is.

A Feliigyeletnek a tobbi unios tagallam feliigyeleti hatdsagaival is egyiitt kell miikodnie.

A(z) 120. §-hoz

A Javaslat kiegésziti a Feliigyelet nyilvantartasi kotelezettségét az adatszolgaltatasi
tevékenységet végzok korére is.

A(z) 121. §-hoz

A modositas azért sziikséges, mert miniszteri rendelet mar nem allapithat meg az altalanos
kozigazgatdsi rendtartdsrol szold 2016. évi CL. torvényt kiegészitd eljarasjogi
rendelkezéseket, igy a pénziigyi szolgaltatds kozvetitdi, a biztositaskozvetitdi €s a tokepiaci
izletk6tdi hatosagi vizsga sikeres letételét igazold tanusitvanyokra, mint hatdsagi
bizonyitvanyokra vonatkozo eljarasjogi rendelkezéseknek, valtozatlan tartalommal —
miniszteri rendeleti szintrél — torvényi szintre torténd elhelyezése sziikséges. Ezen
modositassal egyidejlileg — a tartalmi Osszefliggés €s az érintett rendelkezések azonossaga
miatt — technikai pontositasok is megfogalmazasra keriilnek, valamint a Magyar Nemzeti
Bank 2017. jalius 1-jén megkapja a jogot, hogy pénziigyi szolgaltatds kozvetitdi,
biztositaskozvetitdi és tokepiaci lizletkotoi hatdsagi vizsgaztatasi tevékenységet végezzen.

A(z) 122. §-hoz

A Javaslat kiterjeszti a Feliigyelet intézkedési jogosultsagat a konyvvizsgaldoi mindsités
visszavondsanak kezdeményezésére.

A 600/2014/EU rendelet és a Javaslat alapjan sziikséges intézkedéseket megallapitani. Ilyen
intézkedések tobbek kozott a pozicido vagy kitettség méretére €s rendeltetésére vonatkozo
informaciok bekérése, a pozicid6 vagy Kkitettség nagysdga csokkentésének kérése,
meghatarozott feltételek mellett bizonyos pénziigyi eszkozok vagy strukturalt betétek
kereskedésének vagy eladasanak felfiiggesztése, valamely természetes személy elmozditasa a
befektetési vallalkozas vezetd testiiletébodl, a befektetési vallalkozas vezetd testiilete barmely
tagjanak vagy barmely természetes személynek az ideiglenes vagy — ismételt sulyos jogsértés
esetén — tartos eltiltasa, a befektetési vallalkozasnak a szabalyozott piacon valo részvételtol,
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az MTF-ekben vald tagsagtol, illetve az OTF-ekben gyfélként valo részvételtdl valod
ideiglenes eltiltasa.

Az MTF-en vagy OTF-en torténd felfliggesztés vagy torlés kapcsan sziikséges a feliigyeleti
jogkorok bovitése a tozsdékre vonatkozé feliigyeleti jogkdrokhodz hasonldéan. Az EU-s szintli
feliigyeleti koordinécid eldsegitése is fontos szempont, tekintettel arra, hogy egy pénziigyi
eszkozzel akar tobb kiilonbozé EU-s tagallam piacan is kereskedhetnek. Ezért indokolt az
felligyeleti értesitési eljarasokra vonatkozo szabalyok kiegészitése is.

A(z) 123. §-hoz

A Javaslat megallapit egylittmikodési, értesitési részletszabalyokat, amelyeket a
Feliigyeletnek be kell tartania az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosaggal és mas unids
tagallamok illetékes hatdsagaival torténd egyiittmiikodése soran.

Tovabba a Javaslat a vonatkoz6 unids szabalyozéssal 0sszhangban tartalmazza a Feliigyelet
intézkedései, szankcioi alkalmazédsa soran figyelembe veendd Iényeges koriilményeket,
tekintetbe véve azt is, hogy azok ne legyenek atfedésben az MNBtv.-ben foglalt, figyelembe
veendd 1ényeges koriilmények listajaval.

A(z) 124. §-hoz
Ha a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas Magyarorszdgon
fidktelepet kivan 1étesiteni, akkor az engedélyezést megel6zden a hazai feliigyeleti hatosagnak
¢és a harmadik orszagbeli illetékes felligyeleti hatosagnak egylittmiikodési megallapodast kell
kotnie.

A(z) 125. §-hoz

A harmadik orszagban székhellyel rendelkezd befektetési vallalkozas fioktelepe esetében
felmertild feliigyeleti hataskoroket rogziti a Javaslat.

A(z) 126. §-hoz
A Javaslat felhatalmazast ad a nemzetgazdasagi miniszternek, hogy rendeletben dolgozza ki a
befektetési vallalkozas 4ltal alkalmazand6 termék jovahagyasi folyamatra €s Osztonzdire
vonatkoz6 részletszabalyokat.

A(z) 127. §-hoz
Jogharmonizacids klauzula keriil beillesztésre.

A(z) 128. §-hoz
A melléklet a hivatkozott jogszabalyok roviditési jegyzékét egésziti ki.

A(z) 129. §-hoz
Szovegeserés pontositod rendelkezések.

A(z) 130. §-hoz
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Hatalyat vesztd rendelkezések.

9. A foldgazellatasrol szolo 2008. évi XL. torvény modositasahoz
A(z) 131. §-hoz
A 2014/65/EU iranyelv értelmében az arukhoz, igy a foldgdzhoz kapcsolodd szadrmaztatott

crer

folytatott ligyletek, kereskedés is a pénziigyi szabalyozés hatdly ala keriil. Ezt az indokolja,
hogy ezen iigyletkdtések a hagyomanyos pénziigyi eszk6zokhéz hasonld szabalyozasi
kérdéseket vetnek fel. Ezért sziikséges a szervezett foldgazpiacon torténd tigyletkotést az
azonnali iigyletekre korlatozni.

A(z) 132. §-hoz
Jogharmonizacids klauzula keriil beillesztésre.

A(z) 133. §-hoz
Szovegeserés modositas.

A(z) 134. §-hoz

Hatalyat vesztd rendelkezés.

10. A pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasarol szolo 2009. évi LXXXV. torvény modositasahoz
A(z) 135. §-hoz

A havi kétszeri ingyenes készpénzfelvétel lehetdségét indokolt kiterjeszteni arra az esetkdrre,
ha a szamlatulajdonos, illetve a szamla felett rendelkezd nem kaphat bankkartyat.

A(z) 136. §-hoz

Szovegeserés modositas.

11. A fogyasztonak nyujtott hitelrél szolo 2009. évi CLXII. torvény modositasahoz
A(z) 137. §-hoz
A modositas kiilon fogyasztd fogalmat hataroz meg, amelynek értelmében — tovabbi vizsgalat
nélkil — fogyasztd a zdloghézi ligyletben részt vevo, a zalogtargyat felkindlo, annak birtokat

értékpapir ellenében hitelezére atruhdzo természetes személy is.

A(z) 138. §-hoz
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Szovegeserés modositas.

12. A Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2013. évi CXXXIX. torvény modositisahoz
A(z) 139. §-hoz

Az MNB az MNBtv.-ben meghatarozott feladatkdrében ellatja a kozvetleniil hatalyosulo
unids rendeletek végrehajtasahoz kapcsolddo feladatokat. A Javaslat Gjabb uniés rendeleteket
vesz fel a listaba.

A(z) 140. §-hoz
A Javaslat az 596/2014/EU rendeletnek vald pontosabb megfelelést szolgélja.
A(z) 141. §-hoz

A Javaslat atiilteti a 2014/65/EU iranyelvnek bizonyos rendelkezéseit a harmadik orszagokkal
vald egylittmiikddéssel kapcsolatban, igy kiilondsen eldirasokat tartalmaz azon feltételekre
vonatkozo6an, amelyek mellett az MNB harmadik orszagbeli hatosdgokkal, testiiletekkel és
természetes, illetve jogi személyekkel kothet informéciocserét eldird egylittmiikodési
megallapodasokat.

A(z) 142. §-hoz

A Javaslat tartalmazza a 2014/65/EU irdnyelv rendelkezéseit az unids tagallami illetékes
hatosagok hatdrozatok kozzétételére vonatkozo kotelezettségeivel kapcsolatban, igy
kiilonosen a kozzététel tartalmaval, illetve a kozzé nem tétel feltételeivel kapcsolatos
eldirasokat az MNB-re vonatkozéan. Az e §-ban emlitett informacioknak az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagnak torténd benyujtasanak eljarasairol és formairél eurdpai szintii
kozvetleniil hatalyosulo eldirasok (végrehajtas-technikai sztenderdek) igazitanak el.

A(z) 143. §-hoz

A Javaslat kiterjeszti a Magyar Nemzeti Bank ellendrzési jogkorét az adatszolgaltatasi
tevékenységet végzokre is.

A(z) 144. §-hoz
A Javaslat tartalmazza a 600/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2015/2365 rendeletnek, a
rendelet megsértése esetére pénzbirsagot eldird rendelkezését. A Javaslat az 596/2014/EU
rendeletnek valo pontosabb megfelelést is szolgalja.

A(z) 145. §-hoz
A Javaslat az 596/2014/EU rendeletnek vald pontosabb megfelelést szolgalja.

A(z) 146. §-hoz

A Javaslat pontosit6 rendelkezéseket tartalmaz.



TERVEZET

A(z) 147. §-hoz
A Javaslat célja a Magyar Nemzeti Bank 4ltal az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosagnak
megkiildend6 tajékoztatasok korének kiegészitése, a 2014/65/EU iranyelvnek vald megfelelés
okan.

A(z) 148. §-hoz
A jelenleg hatalyos szabalyok szerint az MNB kizar6lag a fogyaszto €s a pénziigyi intézmény
kozotti szerzodés részévé valo tisztességtelen altalanos szerzddési feltétel érvénytelenségének
megallapitasa irant terjeszthet eld kozérdeki keresetet, amely sziikités nem indokolhato.

A(z) 149. §-hoz
Jogharmonizacids klauzula keriil beillesztésre.

A(z) 150. §-hoz
Az MNB az MNBtv.-ben meghatarozott feladatkorében elldtja a kozvetleniil hatalyosuld
unids rendeletek végrehajtasahoz kapcsolddo feladatokat. A Javaslat Gjabb uniés rendeleteket
vesz fel ebbe a listdba.

A(z) 151. §-hoz
Szovegeserés modositas.

A(z) 152. §-hoz

A Javaslat az 596/2014/EU rendeletnek vald pontosabb megfelelést szolgalja.

13. Az egyes fizetési szolgaltatokrol szolo 2013. évi CCXXXV. torvény modositasahoz

A(z) 153. §-hoz

Szovegcserés modositas.

14. A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL. torvény

mddositdasahoz
A(z) 154. §-hoz

Az értelmez0 rendelkezés pontositasa.
A(z) 155. §-hoz

A Javaslat egyértelmusiti a kozvetitéi alvallalkozok igénybevételének lehetdségét.
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A(z) 156. §-hoz

A Javaslat a pénziigyi intézmények nem természetes személy alapitoi esetében eldirja, hogy a
tulajdonosi szerkezete leirasat okiratokkal alatamasztott modon tegye meg, valamint —
amennyiben az lehetséges — a kérelmez6 bemutassa a tulajdonosait.

A(z) 157. §-hoz

A Javaslat a pénzmosashoz kapcsoldodo kockazatokat is megjeleniti az alapitas iranti kérelmek
elutasitasanal.

A(z) 158. §-hoz

Az egyértelmli jogalkalmazéas érdekében sziikséges a torvény jelenleg hatalyos 69. § (4)
bekezdésében foglalt szabalyozas kettébontasa.

A(z) 159. §-hoz

Az egyértelml jogalkalmazas érdekében sziikséges a torvény jelenleg hatalyos 72. § (3)
bekezdésében foglalt szabalyozas kettébontasa.

A(z) 160. §-hoz

A modositas azért sziikséges, mert miniszteri rendelet mar nem allapithat meg az altalanos
kozigazgatdsi rendtartasrol szold 2016. évi CL. torvényt kiegészitd eljarasjogi
rendelkezéseket, igy a pénziigyi szolgaltatds kdzvetitdi, a biztositaskozvetitdi €és a tokepiaci
izletk6té1 hatdsagi vizsga sikeres letételét igazold tanUsitvanyokra, mint hatosagi
bizonyitvanyokra vonatkozo eljarasjogi rendelkezéseknek, valtozatlan tartalommal —
miniszteri rendeleti szintrdl — torvényi szintre torténd elhelyezése sziikséges.

A(z) 161. §-hoz

A Javaslat a pénzmosashoz kapcsolddo kockéazatokat is megjeleniti a befolydsold részesedés
szerzése iranti kérelmek elutasitasanal.

A(z) 162. §-hoz

A Javaslatban szabalyozand6 jogszabalyoknak torténd megfelelésért felelds szervezeti egység
altal ellaitandd6 Compliance funkcio alapveté célja, hogy eldsegitse a hitelintézet
jogszabalyokban, illetve belsd szabalyzatokban meghatarozott kotelezettségeinek teljesitését,
feladata tovabba a szabalyok betartasdnak ellendrzése, az eltérések feltarasa, azok jelentése,
javaslattétel a feltart hidnyossagok kijavitasara, a dontéshozatalhoz sziikséges pénziigyi és
egyéb informdaciok biztositdsa, valamint a hitelintézet és iigyfelei eszkozeinek és a
tulajdonosok érdekeinek védelme.

Hitelintézetek esetében a Compliance fontos szerepet jatszik a bank belsé kontrolljainak,
kockézatkezelésének ¢és az irdnyitdsi feladatainak folyamatos fenntartdsaban, illetve
mindsitésében, amely egyben a felligyeletet ellatd hatosag alapérdeke is. A szabdlyozas
jelenleg a kiilonb6z06 pénziigyi feliigyeleti hatésagok, szakmai szovetségek irdanymutatasainak
valdo megfelelést jelenti. A szabalyozo kornyezet nemzetenként, orszagonként is jelentds
kiilonbségeket mutat, de az unids orszagok tobbségében legalabb minimum ajanlasként
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megjelenik egy fliggetlen egységként miikodé compliance szervezet kialakitdsanak vagy
megfeleldségi biztos/vezetod kijelolésének sziikségessége.

A kornyez6 orszagok szabalyozasaban a “Core Compliance”, mint 6nallo, fliggetlen funkcid
kialakitasa jellemzéen nem kotelezd erejii elbiras; Magyarorszaghoz hasonldan leginkabb a
pénzmosas megeldzésére vonatkozo szabalyok, illetve a MiFID 2 kapcsan jelenik meg a jogi
szabalyozasban.

A megfeleldségi (Compliance) funkcid a hitelintézetek belsé védelmi vonalai koziil az egyik
legfontosabb, célja a kockdzat minimalizaldsa, a biztonsag és a pénziigyi rendszerbe vetett
bizalom biztositdsa. Magyarorszagon a pénziigyi kozvetitérendszer feliigyeletét ellato Magyar
Nemzeti Bank jogszabalyi kotelezés hianyaban is, valamennyi pénziigyi szervezet esetében
elvarja megfeleldségi biztos(ok) alkalmazasat, illetéleg 6nallé compliance szervezeti egység
kialakitasat, azonban ezen elvaras kikényszerithetéségéhez — a Bszt.-hez és a Bit.-hez
hasonloan — sziikséges egy jogszabalyban foglalt (Hpt.), kotelezd érvényli norma megléte is.
Ennek jelentOségét erdsitheti a jelenleg hazdnkban fenndlld, a pénziigyi intézményekkel
szembeni bizalmatlansag (brokerbotrany, devizahitelek, stb.), tovabba a pénziigyi
intézmények miikodésében rejlé kockdzatok folyamatos nyomon kovetésének, kezelésének
jogszabalyi kotelezése, a megfeleldség felvigyazasanak jogszabalyban torténd biztositasa.

A(z) 163. §-hoz
A Javaslat pontositja a Feliigyelet intézkedési jogosultsagat.
A(z) 164. §-hoz

A Javaslat rogziti, hogy ha a masik EGT-allamban engedéllyel rendelkezd jelzaloghitel
kozvetitdi tevékenységet végzd kozvetité Magyarorszagon végzett hatdron 4atnyuld
szolgaltatdsa megsérti a Magyarorszagon hatalyos eldirdsokat vagy a magyarorszagi
fioktelepe megsérti a jogszabalyi kovetelményeket és a masik EGT-allam illetékes feliigyeleti
hatosdga a Feliigyelet tajékoztatasat kovetden sem teszi meg a sziikséges intézkedéseket, a
Feliigyelet kozvetlen intézkedését megel6zden tdjékoztatja a masik EGT-allam feliigyeleti
hatosagat.

A(z) 165. §-hoz

A modositas azért sziikséges, mert miniszteri rendelet mar nem allapithat meg az altalanos
kozigazgatdsi rendtartdsrol szold 2016. évi CL. torvényt kiegészitd eljarasjogi
rendelkezéseket, igy a pénziigyi szolgaltatds kozvetitdi, a biztositaskozvetitdi és a tékepiaci
lizletkotdi hatosagi vizsga sikeres letételét igazold tanusitvanyokra, mint hatosagi
bizonyitvanyokra vonatkozd eljarasjogi rendelkezéseknek, valtozatlan tartalommal -—
miniszteri rendeleti szintrél — torvényi szintre torténd elhelyezése sziikséges. Ezen
modositassal egyidejlileg — a tartalmi Osszefliggés €s az érintett rendelkezések azonossaga
miatt — technikai pontositasok is megfogalmazasra keriilnek, valamint a Magyar Nemzeti
Bank 2017. julius 1-jén megkapja a jogot, hogy pénziigyi szolgaltatas kozvetitoi,
biztositaskozvetitdi és tokepiaci lizletkotoi hatdsagi vizsgaztatasi tevékenységet végezzen.

A(z) 166. §-hoz
Az 10j Polgari Torvénykonyv szakitott azzal a kordbbi gyakorlattal, amely szerint a

zélogszerz6dés a zalogkotelezett személyére utald adat hianyaban is irasba foglaltnak
tekintend6. A zalogjegy (értékpapir) kiallitasa, amelyen a zalogkoleson nyujtasa alapulhat,
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igy nem feleltethetd meg azon kovetelménynek, hogy a pénziigyi szolgaltatisra irdnyulod
szerzOdést csak irasban lehessen kotni, ezért indokolt kivételként torténd megjelenitése.

A(z) 167. §-hoz
Szovegceserés modositasok.
A(z) 168. §-hoz

Hatalyat vesztd rendelkezések.

15. A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény modositasahoz

A(z) 169. §-hoz

A torvény alapvetden lehetdséget ad olyan befektetési alap 1étrehozataldra, amely kiilonbdzd
kockazat- és hozamprofilu befektetést kinal egy adott befektetési alapon beliil kiilonb6zo
befektetési jegy sorozatok kibocsatasaval, azaz egy sorozaton beliil azonos névértékii és
azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A hatdlyos rendelkezések
szerint a sorozatok eltérd jellemzdit a kezelési szabalyzatban kell rogziteni.

A vonatkoz6 rendelkezéssel kapcsolatban azonban jogértelmezési bizonytalansag alakult ki;
ugyanis nem volt egyértelmlien meghatarozhatd, hogy a hozambol és a veszteségbdl valod
részesedés mértéke (és sorrendje) megfeleld csoportképzd ismérvnek mindsiil-e, azaz lehet-e
kiilonb6z6 befektetési jegy sorozatokat ilyen kritériumok mentén kibocsatani. Az értelmezési
nehézségek feloldasa érdekében ezért sziikségessé valt a vonatkozo rendelkezés pontositasa,
amely egyrészt lattatd szabalyként egyértelmisiti, hogy ilyen tekintetben sincs korlatozva a
befektetési alapkezelok mozgastere. Masrészt némileg szigoritva és feliilvizsgalva a hatalyos
eléirasokat, befektetd védelmi szempontokat is figyelembe véve rogzitésre kertiilt az is, hogy
ilyen sorozatok kizardlag zartkorli befektetési alapok esetében hozhatok 1étre, azaz csak egy
szlik, vélhetden pénziigyileg tudatosabb és tajékozottabb kor részére vélnak elérhetévé az
ilyen tipusu befektetési jegyek. A

A (2) bekezdés technikai pontositast tartalmaz.

A(z) 170-174. §-hoz
A Javaslat pontositja a befektetési alapkezeldnek az altala kezelt alapok tekintetében fennalld
tajekoztatasi kotelezettségeit azzal, hogy a megfeleld informaciokat az értékpapir-
finanszirozasi tligyletek és az Wjrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol sz616 (EU) 2015/2365 rendeletre figyelemmel sziikséges megadni.

A(z) 175. §-hoz

Jogharmonizacios klauzula keriil beillesztésre.

16. A pénziigyi kozvetitorendszer egyes szerepldinek biztonsdgat erosito intézményrendszer
tovabbfejlesztésérol szolo 2014. évi XXXVII. torvény modositasahoz



TERVEZET

A(z) 176. §-hoz

Annak érdekében, hogy a fliggetlen értékelok névjegyzékébe minél szélesebb korben,
azonban a feladat ellatasahoz sziikséges szakmai elvarasok indokolatlan csokkentése nélkiil is
bekeriilhessenek, a szakmai képesitési feltételeket indokolt kiegésziteni a vagyonértékelasi
tapasztalattal. A Javaslat emellett lehetévé teszi azt is, hogy munkavallalokon tul a jogi
személy értékel6k munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében is eleget tehessenek a
torvényi feltételeknek.

A(z) 177. §-hoz

A Javaslatnak megfeleléen az utdlagos, végleges értékelésen alapuld esetleges kompenzacio
nemcsak kifizetéssel torténhet, hanem a hitelezo1 feltOkésités keretében leirt tokeelemek
novelésével is.

A(z) 178. §-hoz

A jelenleg hatdlyos szabalyokkal ellentétben nincs sziikség annak rogzitésére, hogy a
szanalasi feladatkorében eljar6 MNB a szolgéltatdsnytjtashoz, illetve a mas EGT-allamban
vald letelepedés tovabbi gyakorlasahoz kapcsoldddan kiilon eldirast alkalmazzon. E
tekintetben az 4thidald intézményt a szandlas alatt 4ll6 intézmény jogosultsdgainak
gyakorlasat folytatd szervezetnek kell tekinteni.

A(z) 179. §-hoz
A Javaslat egyértelmisiti, hogy az athidalé intézmény tevékenységi korébdl eredden a
szanalas alatt all6 intézmény tulajdonosainak vagy hitelezéinek sem kotelezettsége, sem
felelossége nem keletkezhet.

A(z) 180. §-hoz
A Javaslat egyértelmiisiti, hogy a szanalasi vagyonkezeld tevékenységi korébodl eredden a
szanalas alatt allo intézmény tulajdonosainak vagy hitelezéinek sem kotelezettsége, sem
felelossége nem keletkezhet.

A(z) 181. §-hoz

A jelenlegi szabalyokkal ellentétben a titoktartdsi kotelezettséget nemcsak a szanalasi
hatosagok altal megkeresett vagy felkért lehetséges atvevokre indokolt kimondani.

A(z) 182. §-hoz

Szovegeserés modositas.
17. A zaro rendelkezésekhez

A(z) 183. §-hoz

Hatalyba Iéptetd rendelkezések.



TERVEZET

A(z) 184. §-hoz

Jogharmonizacids klauzula keriil beillesztésre.



