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Vezetoi dsszefoglalo

o A hétfGi jelent6s zuhanas utan kedden emelkedtek az eurépai t6zsdemutaték, az
amerikai borzék koziil pedig a Dow és a S&P szintén enyhe ndvekedést konyvelt
el, a Nasdaq viszont minuszban zart.

o Kedden er6sodott a hazai fizet6eszkdz a vezetd devizdkhoz képest.

e A BUX a kedvezd eurdpai kereskedési hangulat kovetkeztében 6 millidrdos
forgalom mellett 1 szdzalékot emelkedett.

e Rovid lejaraton jelentés hozamemelkedés tortént az dllampapirok masodpiacan.

e Ategnapi 3 honapos DKJ-aukciéon 1,13 szazalékra emelkedett az atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenés utan 164 bazisponton

allt kedden.



Er6s6dott a forint

Er6s6dott a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkdz a vezet§ devizakkal szemben erdsédni tudott. A forint az
eurdéhoz képest 0,22 szazalékkal, a dollarral szemben 0,49, az alpesi valutahoz
viszonyitva 0,24 szazalékkal értékelédott fel. A ma reggeli adatok szerint az
EUR/HUF 313,31, az USD/HUF arfolyam 291,53 forinton allt. A svéjci frank
kurzusa a 288,83-as szinten tartdzkodott a legfrissebb adatok alapjan.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,31 -0,22% EUR/USD 11,0748 -0,67% GBP/USD 1,4659 -0,39%
CHF/HUF 288,83 -0,24% EUR/CHF  1,0845 0,06% EUR/CZK 27,03 0,06%
USD/HUF 291,53 0,49% USD/JPY 118,70 -0,68% EUR/PLN  4,3060 0,16%

Az eurd 0,67 szazalékot gyengiilt a dolldrhoz képest, azonban a svacji frankkal
szemben enyhe er@sodést figyelhettiink meg. A régios devizak koziil a cseh
korona és a lengyel zloty is gyengiilt a k6z06s eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A javuld eurdpai kereskedési hangulat pozitiv hatassal volt a magyar t6zsdére is.
A BUX értéke tobb mint 6 milliard forintos atlagos forgalom mellett 1
szazalékot emelkedett. A blue chipek kozil a nap nyertese a Richter Gedeon volt
1,7 szazalékos nyereséggel. A MOL és az OTP részvények 0,7 illetve 0,8 szazalékos
emelkedéssel zartak. A régids borzék vegyesen teljesitettek, a nap vesztese a
lengyel WIG-20 index volt 0,69 szazalékos eséssel.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 23861 1,0% |
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Jelent3s mértékd
hozamemelkedés
rovid lejaraton

OTP Bank 5985 0,8%

Richter Gedeon 5490 1,7%
Magyar Telekom 407 0,2%
MOL 14150 0,7%

Rovid lejaraton jelent6s hozamemelkedés tortént kedden, hosszu lejaraton
azonban csak kismértékben emelkedtek a hozamok az allampapirok mdasodpiaci
kereskedése soran. A legnagyobb mértéki, 17 és 16 bazispontos emelkedést a
hat és a haromhavi lejaratu kincstarjegyek hozama mutatta. Az el6zetesen
meghirdetett 40 milliard forintnyi harom hénapos diszkont kincstarjegyre 101,5
milliard forintos kereslet mutatkozott a keddi aukcidon, amibél 44 millidrdot el is
fogadott az AKK. Az elfogadott ajanlatok atlaghozama 1,13 szazalék volt, ami 31
bazispontos ugrast jelentett a mult keddi aukcidhoz képest és 19 bazisponttal
haladta meg a hétf6i masodpiaci értéket. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2
bazispontos csokkenés utan 164 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
utamidao
(%) (bp)
M3 1,10 16
M6 1,02 17
M12 1,02 3
Y3 2,10 0
Y5 2,55 1
Y10 3,33 1
Y15 3,89 1
Bubor ON 1,29 -64
5 év CDS 164 2
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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0,8 szazalékkal 2015 novemberében az ipari termelGi arak 0,8, ezen belil a belfoldi értékesitési

csokkentek az ipari  3rak 3,1 szazalékkal alacsonyabbak, mig az exportértékesitési drak 0,5 szazalékkal

termeldi arak magasabbak voltak az el6z8 év azonos idGszakdhoz képest. 2015. janudr—
novemberben a belfoldi értékesités arai 3,1 szazalékkal mérsékl6dtek, az
exportértékesitésé 0,3 szazalékkal emelkedtek, 6sszességében az ipari termeldi
arak 0,9 szazalékkal csokkentek az egy évvel korabbihoz képest.

Nemzetkozi piacok

Alacsony inflacié Az EUROSTAT tegnapi el6zetes jelentése szerint a vart 0,4 szazalékkal szemben
az eurdzénaban csupan 0,2 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak 2015 decemberében a

korabbi év azonos iddszakdahoz képest. Az eurdzéna inflacidos mutatdja immaron
2014 juliusa 6ta a 0,5 szazalék alatti tartomdanyban tartézkodik, s alapvetéen az
olajarak csokkenésére vezethetd vissza.
Alacsony német A német szovetségi Munkaligyi Hivatal jelentése szerint a vartnal joval
munkanélkiiliség kevesebb volt az allastalanok szama 2015. decemberben az eurézéna
legnagyobb gazdasagaban. A munkanélkiliségi rata igy 6,3 szazalékon all, ami a

legalacsonyabb érték a mérések 1992. januari kezdete 6ta.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zaré Viltozas (%) Zaro Viltozas (%)
DAX 10310 0,26 Dow Jones 17 159 0,06
CAC 40 4538 0,34 S&P 500 2017 0,22
FTSE 100 6 137 0,72 Nasdaq 4891 -0,25

A hétfoi jelentds zuhanas utan kedden emelkedtek az eurdpai té6zsdemutatok,
az amerikai borzék kozil pedig a Dow és a S&P szintén enyhe noévekedést
konyvelt el, a Nasdaq viszont minuszban zart. Mint ismeretes, a hétféi jelentds
esés a kedvezétlen kinai fejleményeknek volt kdszonhetd; a shanghaji tézsde 7%-
ot zuhant, s ennek nyomaban eladasi hullam soport végig a vilag t6zsdéin.
Miutdn a kinai kozponti bank 130 millidrd jian (19,9 milliard USD) értékd
stimulust pumpalt a kinai pénzligyi rendszerbe, a t6zsdei kedélyek lecsillapodtak,
erre vezethetd vissza a borzék tobbségének tegnapi emelkedése. Az amerikai
t6zsdei kereskedés egyik érdekessége, hogy immdaron masodik napja meredeken
emelkednek a fegyvergyartd cégek papirjai; mindez az Obama elndk 4altal
tervezett fegyvertartdsi korlatozasok bejelentésére vezethet6 vissza, s amerikai
szakért6k arra szamitanak, hogy a korlatozdsok nemhogy csdkkenteni, éppen
novelni fogjak a fegyvereladdsokat a kozeljovében.
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10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj, nott
az arany ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,70 -5 Németorszag 0,55 -2
Olaszorszag 1,51 -5 Franciaorszag 0,92 -2
Portugilia 2,52 -4 USA 2,25 0

Eurépdban csokkentek az dllamaddssagok finanszirozasdnak koltségei a tegnapi
napon. Az amerikai hozamok nem valtoztak.

Tovabb csokkent az olaj ara kedden: a texasi WTI dra 79 centtel, 2,2 szazalékkal
lejjebb kerilve 35,97 dollaros horddnkénti aron zart, mig az északi-tengeri Brent
80 centet, szintén 2,2 szazalékot gyengiilve 36,42 dollaros hordéonkénti aron
fejezte be a februari hatarid6s kereskedést. A csokkenés hatterében az all, hogy a
legfrissebb kinai adatok szerint Kindban az olajkereslet csokkenésére lehet
szamitani. Ezen kiviil Szald-Arabia csokkentette az Eurdépadba exportalandd
nyersolaja arat, amivel azt kivdnja megakadalyozni, hogy Irdn az embargo lejartat
kovet6en olajexportérként visszatérhessen az eurdpai (féként spanyol és olasz)
piacokra. Az arany ara emelkedett tegnap; a nemesfém darfolyama 3,2 dollart,
vagyis 0,3 szazalékot erésodve 1 078,4 dollaron fejezte be a februari hataridds
kereskedést. A kinai gazdasag gyenglilése és a siita-szunnita ellentétek
kirobbandsa jarult hozza a nemesfém felértékel6déséhez.
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