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= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollar viszonylataban er8s6dott.

= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu  szegmensben pedig 1 bazispontos hozamemelkedéseket
regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard forintnyi mennyiséghez képest 18,5 millidard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkontkincstarjegybdl. A kialakult
atlaghozam 0,03 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 88-as értéken tartdzkodik.

= A hazai ipari termelés volumene 2019 marciusdban 8 szdazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.

= Meredeken estek tegnap a nemzetkozi tézsdeindexek.

= Tobbségében csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai a keddi napon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 69,88 USD/hordd [-1,95%];

- WTlolaj 61,40 USD/hordd [-1,38%];

- Arany 1 285,60 USD/uncia [+0,10%].
A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint
Németorszagban 2019. marciusban enyhén noévekedtek az Uj gyaripari

megrendelések.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,18 25,72 4,2913 283,52 289,04
30 napja 321,06 25,61 4,2849 285,53 284,99

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyengllt, a dollar viszonylataban er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
dollar esetében a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
all. A régids devizak kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,11 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezeté§ blue chipek
mindegyike negativan teljesitett. A nap vesztese — 1,4 szdzalékos visszaeséssel —
a Richter volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 085 -1,11%
BUMIX 4 286,74 -0,76%
OTP Bank 12 460 -0,72%
Richter 5615 -1,40%
Magyar Telekom 456 -0,22%
MOL 3096 -1,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. Keddi
(AKK) a
20 milliard forintnyi mennyiséghez képest 18,5 milliard forint értékben fogadott

aukciéjan az Allamadéssdg  Kezel§ Kozpont meghirdetett
el a 3 hdnapos futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,03 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 88-as értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok tdbbnyire negativ iranyba
tolddtak: a lengyel, a szlovak, illetve a roman addssagfinanszirozas terhe

1-3 bazisponttal keriilt lejjebb, ezzel szemben a cseh papirok 2 bazisponttal

emelkedtek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,99 -3
Romania Y10 5,03 1
Csehorszag Y10 1,89 2
Szlovakia Y8 0,30 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,06 0
M12 0,205 0
Y3 1,485 1
Y5 2,265 1
Y10 3,315 1
Y15 3,805 1
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

8 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 marciusaban az

nétt az
ipari termelés

ipari termelés volumene 8 szadzalékkal haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.

A termelés az év els6 harom hdnapjaban 6,2 szdzalékkal volt nagyobb, mint az

el6z6 év azonos iddszakaban. A szezondlisan és munkanaptényezdvel kiigazitott

ipari kibocsatas marciusban az el6z6 honaphoz képest 1 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 382 -1,63%
FTSE 100 7260 -1,63%
DAX 12 093 -1,58%
S&P 500 2884 -1,65%
DJIA 25 965 -1,79%
Nikkei 225 21603 -1,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Meredeken estek tegnap a nemzetkozi tézsdeindexek. A globalis piacok
hangulatara az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsok elakadasa nyomta ra a
bélyegét. Az Egyesiilt Allamok elndke, Donald Trump vdratlan vasarnapi
bejelentését kovetben, miszerint péntektSl mintegy 200 milliard dollar értékd
kinai aru vamja 10-r6l 25 szazalékra emelkedik, feler6sodtek a globalis
gazdasagi novekedés lassuldasa miatti piaci aggodalmak. Pekingben ugyanakkor
jelezték, hogy Liu He kinai miniszterelndk-helyettes csiitortokon Washingtonba
latogat abbdl a célbdl, hogy megegyezésre jusson az amerikai féllel a vamtarifak
megemelésének elkerllése érdekében. A kozelmult piaci optimizmusa utdni
varatlan szitudcié hatasara a Wall Street részvényei az elmult hetek legnagyobb
veszteségét konyvelhették el, mindharom benchmark index — a DJIA, a S&P 500
és a Nasdaq — egyarant 1,5 és 2 szazalék kozotti mértékben veszitett értékébdl.
Az eurdpai borzeindexek szintén egységesen csokkentek, a paneurdpai Stoxx
600 az elmult harom hoénap legrosszabb napjan van tudl. A nyugat-eurépai
részvényindexekre az amerikai-kinai kereskedelmi vitan fellil az is csapast mért,
hogy az Eurdpai Bizottsag az eurézdéna novekedési elGrejelzését 1,2 szazalékra
mérsékelte. Az eurdzdéna gazdasaganak lanyhuldsa mogott a kinai piac
bizonytalansdga mellett f6képp a német gazdasig gyengélkedése &ll. Azsidban
eleinte némileg megnyugtatéan hatott a probléma megoldasat célzo
washingtoni latogatasrdl sz6l6 pekingi bejelentés, a késébbiekben azonban itt is
egyértelmdlen lefelé fordultak az indexek. A tokidi Nikkei index végil kozel
1,5 szdzalékos minuszban zarta a ma hajnali kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,45 -5
spanyol 0,97 -1
olasz 2,59 1
portugal 1,10 -5
német -0,04 -5
francia 0,33 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbségében csokkentek a 10 éves allamkotvények hozamai a keddi napon.
Az amerikai, a portugal és a német allamaddssag terhe csokkent a legnagyobb
mértékben, egységesen 5 bazisponttal, mig a francia és a spanyol papirok
esetében ennél kisebb elmozdulasok torténtek. Egyedil az olasz kotvény
hozama né6tt csekély, 1 bazispontos mértékben.

Olaj- és  Jelentdsen csokkentek tegnap a nyersolaj arak a nemzetkdzi hataridés
aranyarfolyam  yaereskedésben. Az olaj arat ellentétes iranyt hatasok befolyasoljak. Az USA és
Kina kozotti kereskedelmi vita kiélez6dése a kereslet varhatd csokkenése révén
lefele inditotta el az arakat. A kozel-keleti, USA és Iran kozotti geopolitikai
konfliktus ugyanakkor a kitermelés visszaesésével fenyeget, gatat szabva ezzel
az olajarak esésének. A globadlisan irdnyaddnak tekintett Brent és az észak-
amerikai WTI olajfajta ara igy kozel 2, illetve 1,4 szazalékkal csokkent a tegnapi
nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 69,88 -1,95%
Arany $ 1 285,60 0,1%

WTI olaj $61,40 -1,38%

Tovabb nétt az arany arfolyama a hét masodik kereskedési napjan.
Az amerikai-kinai kereskedelmi kapcsolatok alakuldasa miatti aggodalom, illetve
a részvénypiacok gyengélkedése kedvez6en hatott a menedékfunkciét betoltd
nemesfém drara. Az elemz6k kedvezGen itélik meg az arany kozeljovébeni
kilatasait, és az elkovetkez6 hénapokban a pénziigyi piacok novekvé volatilitasa,
illetve a befektetSi kockdzatkeriilés hatdsara az arfolyamot ismét a lélektani
hatarnak tekintett 1300 dollar folé varjak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német gyaripari A német szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) el6zetes adatai szerint
megrendelések  Németorszagban 2019. mérciusban enyhén névekedtek az Gj gyaripari
megrendelések. Marciusban — az ar-, szezonalis- és naptdrhatassal kiigazitott
adatok alapjan — az el6z6 héonaphoz képest 0,6 szazalékos novekedést mértek.
Ezzel az Uj megrendelésekben enyhe korrekcid kovetkezett be a februdri — a
felllvizsgdlt adatok szerint 4,0 szdzalékos — visszaesés utdn, ugyanakkor tavaly
marciushoz képest 6,0 szazalékos az elmaradds. Marcius hdnapben a belfoldi
megrendelések 4,2 szazalékkal visszestek, mig a kilfoldi megrendelések —

zO6mében az eur6zéndabdl — ugyanilyen mértékben emelkedtek.
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