NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

2016. mdrcius 25.

Osszefoglald Varhato események a héten

A forint és a dollar is azonosan er8sodott a kdzds Meig(j::nes Adat 22:?
eurdpai fizet6eszkdz ellenében, igy a forint

T . , Eurdzona folyd e
mozgasat jelenleg a nemzetkdzi hangulat és fizetési mérleg m/m hétfé 25.48 25.28
kereskedés hatarozza meg. Amerikai
Alacsony forgalomban a BUX 0,98 szazalékot esett lakéseladdsok szdma hétfé 5.08B 5.47M

m/m

tegnap.

. 4 - . Francia beszerzési
A tegnapi napon egységes hozamcsokkenést

gnap P gyses menedzser index kedd 49,6 20,2
lathattunk a magyar allampapirpiac  hosszu . .

) ) ) . ] Német beszerzési kedd 504 502
szegmensében illetve a 6 hdnapos DKJ esetében is, menedzser index e ’ ,
igy a hozamgorbe is egységesen lefele tolédott. Eurézéna beszerzési cedd

: e 51,4 51,2
Tegnap a meghirdetett 40 millidrdnyi 12 hénapos menedzser index
DKJ papirra 49,3 millidrd forintnyi ajanlat érkezett, Brit inflaciés adatok kedd 0,3% 0,3%
melybdl 35 millidrdot fogadott el az addssagkezels, ZEW német
azdasagi index kedd 43 10
viszont az atlaghozam ismét 1 szazalék ald keriilt 8 & &
bazispontos csokkenés utan. Amerikai
olajkészletezési szerda 9.4M 1.3M
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 155 bazispont volt adatok
tegnap, ami 1 bazispontos emelkedést jelent. EKB LTRO
2016 els6 honapjaban 7 672 gyermek szilletett, 4,3 (reﬁ”ansz"“)’ZéSi cstitortok 7.38 18.38
mutatd
szazalékkal kevesebb, mint az el6z6 év azonos
o } Amerikai
idészakaban munkanélkiiliségi csitértok 265K 265K
Vegyes eredmények alakultak ki Amerikdban, adatok
Eurdpdban jelent6sebb minuszokat mutattak a Amerlka;é/:fso GDP oéntek 1.0%
f6bb tézsdei mutatok.
Esett mind az olaj, mind az arany arfolyama. A WTI
tipusu nyersolaj hordénkénti (hataridés) ara 39,46
dollaros, mig a Brent tipusU nyersolaj (hataridés)
ara 40,44 dollaros jegyzésen allt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

folytatédd kamatcsokkentések hatasara, valamint az egyéb
nem-konvencionalis jegybanki instrumentumok esetében
torténd lazitas miatt.

Tegnap az atlagtdl elmarado (7 millidrd forintos) forgalom
mellett folyt a kereskedés a budapesti t6zsdén a négy
napos kereskedési sziinet elStt. Az alacsony forgalomban a
BUX 0,98 szazalékot esett, ami igy is felllteljesitének
szamit a nyugati indexekhez képest, melyek 1-2 szazalék
kozotti eséssel fejezték be a csutortoki kereskedést. A
nagypapirok kézil a MOL veszitett legtdbbet az értékébdl,
2,1 szazalékot csokkent, annak ellenére, hogy a Deutsche
Bank részérdl célaremeleés érkezett az olajcégre és 15 500
forintra arazta a papirokat, igaz ez tovdbbra is a cég
jelenlegi arfolyama alatt all. A régios borzék kézil egyedl
a torok tézsde tudta pluszban befejezni a napot 1,2
szazalékos emelkedéssel, mig a tobbi régios tékepiacon
csokkenést regisztraltak.

Magyar allampapirpiac és CDS

Magyar éllampapirhozamok és CDS
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e=g==EUR/HUF (bal)  ==ill==EUR/USD (jobb)

EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,17 27,023 4,2650 287,28 280,77
Tegnap 313,48 27,052 4,2657 287,39 280,39
5 napja 309,83 27,013 4,2590 283,33 274,38
30 napja 309,37 27,035 4,3762 284,23 281,13

BUX 25 446 -0,98%

BUMIX 1734 0,33%

OTP Bank 6 668 -1,07%

Richter 5300 0,00%

Magyar Telekom 439 -0,23%

MOL 15 850 -2,13%

Futamidg Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,00 0
M6 0,97 -2
M12 0,97 0
Y3 1,53 -4
Y5 2,02 -3
Y10 2,92 -3
Y15 3,24 -2
Bubor ON 1,41 -6
5 év CDS 155 1

Forrds: BET, Reuters

A forint és a dolldr is azonosan er6sodott a kdzos eurdpai
fizet6eszkdz ellenében, gy a forint mozgasat jelenleg a
nemzetkdzi hangulat és kereskedés hatdrozza meg. Ma
reggel nyugodt hangulat tapasztalhaté a forint piacan, ami
varhatodan egész nap ki fog tartani, mivel a legtobb nyugati
t6zsdén kereskedési szinnap van nagypéntek miatt, igy ma
érdemi elmozdulas nem varhato a devizapiacokon.

A hazai fizet8eszkéz a eurdval szembeni minimalis
er8sotdésével egyltt is a 30 napos szintje felett tartdzkodik
és ez igaz a svajci frankkal szemben is, mig a dollar
ellenében ezen szintje kortl mozog. Tovabbi gyengiilés

vetithet§ el6re kozéptavon a forint piacan, a jegybanki

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

A tegnapi napon egységes hozamcsokkenést lathattunk a
magyar allampapirpiac hosszu szegmensében illetve a 6
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hénapos DKJ esetében is, igy a hozamgorbe is egységesen
A 10 éves,
kotvények hozama ismét esett 3 bdzispontot, igy még

lefele tolddott. referencidanak tekintett
mélyebbre sullyedt a 3 szazalék alatti hozamtartomanyban.
Tegnap a meghirdetett 40 millidrdnyi 12 hodnapos DK/
papirra 49,3 milliard forintnyi ajanlat érkezett, melybd&l 35
milliardot fogadott el az addssagkezels, viszont az
dtlaghozam ismét 1 szazalék ald kerilt 8 bazispontos
csokkenés utan. A 12 hodnapos kincstarjegyek mellett
Otéves valtozd kamatozasu kotvényekbdl tartott aukciot az
AKK, melyen a tervezett 5 millidrdos mennyiséget siker(lt
8,75

mellett. Magyarorszag 5 éves CDS felara 155 bazispont volt

értékesiteni millidrdnyi kereslet
tegnap, ami 1 bazispontos emelkedést jelent és tovabbra is
érdemben magasabb mind a roman, mind a lengyel

szintnél.

Magyar makrogazdasagi hirek

2016 els6 hénapjaban 7 672 gyermek sziletett, 4,3
szdazalékkal kevesebb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban.
A halalozasok szama 11 198 volt, ami 15%-0s visszaesést
jelentett 2015. janudrhoz képest. A természetes fogyas
3526 f6 volt, 1 628-cal kevesebb az egy évvel korabbinal.
A hdzassagkotések szama 2016. januarban emelkedett az
el6z8 év azonos id6szakahoz képest. Az év els6 honapjaban
anyakonyvezett 1377 hdzassagkotés 9,5%-kal, 120-szal
haladta egy korabbit.
lakosra 9,2 élvesziletés és 13,5 haldlozas jutott. Az el6bbi

meg az évvel Ezer

0,4, az utébbi 2,3 ezrelékponttal volt alacsonyabb az el6z6

évinél, ennek eredményeként a természetes

fogyds mutatodja 2,0 ezrelékponttal 4,2 ezrelékre csokkent.

Az év elsé honapjdban ezer élvesziletésre
3,3 csecsemd&halalozas jutott, ami jelentés,

1,7 ezrelékpontos mérséklédést jelentett az el6z6 év

januarjahoz képest. A hazassagkotési

aranyszam 1,7 ezrelékes értéke 0,2 ezrelékponttal

magasabb volt, mint egy évvel kordbban.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetk&zi dllampapirpiac
Stoxx 600 335 -1,46% | amerikai 1,89 2
FTSE 100 6 106 -1,49% | spanyol 1,53 0
DAX 981  -L71% | olasz 1,30 0
S&P 500 2036 -0,04% portugal 2,78 2
DIIA 17516 0,08% | hgmet 0,18 -2
Nikkei 225 | 17003 0.65% ' francia 0,45 2

Nyersanyagok

Olaj (brent) | $40,44  -0,10% Arany $§12216  -0,20%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Elromlott a hangulat a vildg vezet6 tézsdéin, vegyes
alakultak ki
jelent6sebb minuszokat mutattak a f6bb t&zsdei mutatok.

eredmények Amerikaban,  Eurdpaban

A minuszos heti teljesitménnyel egy 5 hete tarté emelked§

tendencia szakadt meg az USA-ban. Az amerikai
eresményekben  kozrejatszhatott egy  kedvezGtlen

makroadat és a csokkend olajar. A pénzlgyi szektor és az
olajcégek huztdk le az amerikai indexeket. A 30 vezet§
indexe 0,08
technoldgiai részvények Nasdag Composite mutatéja 0,10
szazalékkal er6s6dott. Az S&P 500-as index 0,04 szazalékot
gyengilt a csUtortoki nap végére. Az S&P indexének 10

iparvallalat Dow Jones szazalékkal, a

agazat kozdl 8 minuszban allt. A pénzlgyi szektor
papirjainak mozgasat kovetd alindex esett a legnagyobb
mértékben, 1,3 szdzalékot. Ezen belll is a legnagyobb
vesztes a Goldman Sachs volt 1,9 szazalékos csokkenést

kovetGen.

Eurdpaban jelent8sebb minuszokat realizaltak a tézsdéken,
f6leg a banyaipari és energiaipari részvények gyengiltek
részben az olaj arfolyamcsokkenése és az er6sodd dollar
miatt. A frankfurti t6zsde mutatéja 1,71 szadzalékos, a
londoni tézsde f6 mutatdja 1,49 szdzalékos, a parizsi
mutato pedig 2,13 szdzalékos eséssel zart.

Az angol, német és francia t&zsdék pénteken és hétfén
zarva tartanak, de a New York-i t6zsde csak pénteken,
hétfén kereskedési nap lesz.

Azsidban Nagypéntek ellenére néhany tézsde nyitva van, a
hangulat alapvet&en pozitiv ma reggel. A j6 hangulat egyik
amerikai gazdasagi fellendlléssel

Japadnban a Nikkei 225

alapjat adja az

kapcsolatos javuld varakozdsok.
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index 0,65 szazalékkal kerult feljebb, mig Kindban a
Shanghai Composite 0,2 szdzalékot er@sodott. A dollar
er8sodése a jennel szemben kiléndsen jé a nagy exportald
japan vallalatoknak, a Canon tdébb mint 2 szazalékot, a
traktorgyartd Kubota pedig 5 szdzalékot emelkedett.

Vegyesen mozogtak a hosszutavl  allamkotvények
hozamszintjei, de nem volt jelent6sebb esemény, ami nagy
mértékben mozgatni tudta volna a hozamokat. Az amerikai
és a portugdl 10 éves allamkoétvények hozamai 2-2
bazisponttal emelkedtek, mig a német és francia 10 éves

allampapirok hozamai ugyanennyivel csokkentek.

A mult héten emelked§ tendencidt mutatott az olaj
arfolyama, amire a befektet6k azt gondolhadtak, hogy
tartés emelkedés indult meg a piacon. Ez azonban még
nem kovetkezett be, tagnap és ma is esett az olaj ara,
amitdl kissé megijedtek a befektet6k. A Brent arfolyama
1,5 szazalékot, a WTI arfolyama 4 szazalékot esett a héten.
Tobb hir is volt a hét folyaman, ami inkdbb az olajar esés
irdnyaba hatottak. Az IEA szerint még ha az OPEC orszagok
és Oroszorszdg meg is allapodik aprilisban a kitermelési
szintek befagyasztdsardl, annek nem igazdn lesz
jelent6sége, mert Szaud-Ardbia az egyetlen orszag, mely
novelni tudja kitermlését. Az amerikai olajtartalékok is az
elemz8i varakozasok haromszorosaval emelkedtek, ami a
kereslet jelentds hidnyat mutatja a bd&séges kinalattal
szemben. A tartalékok lattdn a piaci szerepldk
profitrealizdldsba kezdhettek. A profitrealizalas irdanyaba
hathat az is, hogy holnap Nagypéntek, amikor a fontosabb

eurdpai piacokon és Amerikaban sem lesz kereskedés.

Az aprilisi hataridds szallitasu arany arfolyama februar vége
6ta nem volt ilyen alacsony értéken. Uncianként 1221,60
dollart fizettek érte a piacon. Az aranypiaci folyamatok a
dollar er8sodésére vezethetfek vissza, valamint a heti
folyamatokban kozrejatszott a belgiumi terrortamadas
befektetdi
kapcsolatos varakozdasok.

utani rekciok, és a Fed kamatemelésével

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentek a tartds iparcikkekre szélé megrendelések az

Egyesult  Allamokban  februdrban. A  washingtoni

kereskedelmi minisztérium csttortokon azt kozolte, hogy a

megrendelés-dllomany 2,8 szdzalékkal esett, miutdn

januarban még 4,2 szazalékkal bévilt. A mutatot
els6sorban az er6so6dd dolldar és a csokkend olajar
gyengitette. Elemz&k szerint az adatok azt mutatjak, hogy a
GDP 12 szazalékat add amerikai feldolgozdipar még mindig
nem jutott tul az erds dollar és a csokkend olajipari

beruhazasok okozta megrazkodtatason.
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