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Vezetoi dsszefoglalo

o Erdsodtek a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e Ma reggelre az eurd/forint kurzus atlépte a 308-as szintet, a dollarral szemben
pedig 1,9 szdzalékos gyenglilést mutat.

e Szerény forgalom mellet 0,6 szdzalékkal csokkent a BUX értéke tegnap, a MOL 2
szazalékot veszitett értékébdl.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a benchmark allamkoétvények hozamai 3-5
bazisponttal estek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 140 ponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.



Magyarorszag

308’felet.t az Régids devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy hénapban
euré/forint kurzus (el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK EUR/PIN

Kedd reggelre jelent&s negativ hatasok bontakoztak ki a forint piacan, els6ésorban
a gorog adossagvalsaggal kapcsolatos aggodalmak miatt vesznek fel eladoéi
poziciét a befektet6k a feltorekvé devizék piacain. A reggel 6 6ras adatok szerint
a hazai deviza atlépte a 308,5-0s szintet az eurdval szemben, a dollar ellenében
pedig 1,9 szazalékot vesztett az értékébdl. A veszteség mértéke a svajci frankkal
szemben 0,79 szdzalékos, igy a 294,3-as szinten tartdzkodik a kurzus.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 308,51 0,71% EUR/USD 11,1305 -1,08% GBP/USD 1,5656 -0,39%
CHF/HUF 294,32 0,79% EUR/CHF 1,0475 -0,11% EUR/CZK 27,36 0,03%
USD/HUF 272,97 1,88% usD/JPY 119,94 0,26% EUR/PLN  4,0717 0,71%

Az eurd/dollar keresztarfolyam 1 szazalékos csokkenést kovetéen kedd reggel
megkozelitette az 1,13-as szintet. A régids devizak kozil a cseh korona 0,03
szazalékot veszitett értékébdl, a lengyel zloty pedig 0,71 szazalékkal kerlt
szintén lejjebb a kdz6s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerény forgalom, Tegnap a délutani zarasra kissé enyhiilt a negativ kereskedési hangulat

0,6 szazalékkal Eurdpaban, a vezetd indexet tobbsége pozitivban zart, a hazai piac azonban kissé

esett a BUX visszafogottabb teljesitményt nyujtott. A BUX az atlagos forgalmanak felével
(5,2 milliard forint) 0,6 szazalékos minuszban zart. A hazai vezet6 papirok a
Richter 0,2 szazalékos er6sodését kivéve mind vesztettek az értékikbdl,
legnagyobb mértékben a MOL, 2 szazalékot. A régios indexek vegyes iranyu, de
nem jelent6s mértékii elmozdulassal fejezték be a napot, egy szazalék feletti
erGsodésre csak a torok borze volt képest, 1,2 szazalékos pluszban zart.
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Enyhe hozamesés
az allamkotvények
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22251 -0,6
OTP Bank 5940 -0,3
Richter Gedeon 4390 0,2
Magyar Telekom 420 -0,2
MOL 14650 -2,0

Tegnap kisebb hozamcsokkenés volt tapasztalhaté a magyar hosszu lejaratu
allampapirok piacan. Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai stagnaldast mutattak,
egyedil a 12 hdénapos hozam csokkent 1 bazisponttal. A hosszu lejaratu
kotvényeknél a legnagyobb kamatesés a 10 éves papirok esetében tortént, 5
bazispontos csokkenés utan, 3,56 szazalék a hozama. Magyarorszag 5 éves CDS
felara valtozas nélkiil 140 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,51 -1
Y3 2,36 -4
Y5 3,02 3
Y10 3,56 -5
Y15 3,64 -3
Bubor ON 1,67 -4
5 év CDS 140 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkené olajar,
névekvo aranyar

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11594 1,29 Dow Jones 18 299 0,14
CAC40 5012 0,37 S&P 500 2129 0,30
FTSE 100 6 969 0,12 Nasdaq 5078 0,59

A vezet6 nyugat-eurdpai borzék nyereséggel zartdk a napot, miutan a gorog
politikusok nyilatkozatai megnyugtatdan hatottak a befektetékre. Féleg német
oldalon nagy az optimizmus, ami kilondsen fontos Eurdpa és a gorogdk szamara.
Pozitivan fejezték be a napot a New York-i t6zsdék is, f6ként a kedvez6 gorog
fejlemények hatdsdra. Tegnap nem jelent meg komolyabb jelentGségl
makrogazdasdgi hir, ugyanakkor egyre nagyobb valdszinliségét latjak a
tengerentulon annak, hogy a Fed elhalasztja a kamatemelést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
spanyol 1,85 11 német 0,65 1

olasz 1,90 12 francia 0,94 2
portugal 2,41 11 amerikai 2,23 9

Kedden valamennyi eur6zénas allampapir hozamnovekedést regisztralt, akarcsak
az amerikai 10 éves kotvény. Az eurdzénas kdtvénypiacon tapasztalhaté eladasi
hulldm tovabb folytatodik.

Kedden enyhe csékkenést regisztraltak az olajarakban: a WTI 0,4 szazalékkal lett
olcsébb és jelenleg 59,4 dollart kell adni egy horddért, mig az északi-tengeri
Brent értéke 0,8 szazalékkal csdkkent, 66,3 dollaron fejezve be a kereskedést. Az
utobbi id6k gyengébb amerikai adatai aggodalmat keltenek a jovébeli
olajkereslet kapcsan. Az arany ara folytatta el6z6 héten és hétfdn is folytatédo
emelkedését, de csak kis mértékben, 0,17 szazalékkal emelkedett és uncidanként

1225,24 dollaron zart.
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