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= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengiilt, a dollar ellenében erésodott.
= A BUX 10,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-9 bazispontos
hozamtobbletet regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken tartozkodik.
= 2019 majusaban a kilfoldi vendégek 4altal eltoltott éjszakak szama
1,6 szazalékkal, a belfoldi vendégek altal eltoltotteké pedig 3,4 szazalékkal
csokkent az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
= Szerdan vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdék.
= Jellemz6en csokkenést mutattak a 10 éves allamkotvények hozamai a hét
kozepén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 64,16 USD/hordé [+4,25%];
- WTlolaj 57,83 USD/hordé [+4,30%];
- Arany 1 400,50 USD/uncia [+0,79%].
= Az Eurdpai Bizottsag csokkentette az eurdzéndra vonatkozd novekedési

el6rejelzését az amerikai kereskedelempolitika kockazatai miatt.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,58 25,58 4,2644 292,74 288,78
30 napja 321,18 25,61 4,2622 285,73 283,38

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengllt, a dollar ellenében er68s6dott. A hazai fizet6eszkoz mindhdrom vizsgalt
vezet§ nemzetkdzi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak
kozil az eurdval szemben a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty
e szint felett tartdzkodik.

A BUX 10,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,62 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 blue chipek —a MOL
kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese 1,49 szadzalékos
emelkedéssel az OTP volt. A vizsgdlt régiés t6zsdék — a cseh és a romadn

kivételével — emelkedéssel fejezte be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40578 0,62%
BUMIX 4 433,63 0,03%
OTP Bank 12 270 1,49%
Richter 5110 0,20%
Magyar Telekom 425 0,12%
MOL 2962 -0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben 3-9 bazispontos hozamtobbletet
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 81-es értéken
tartozkodik. A vizsgdlt régiés allampapirhozamok vegyesen teljesitettek:
a roman allampapirhozam 1 bazispontos emelkedést konyvelhetett el, a lengyel
allamaddssag finanszirozas terhe pedig 18 ponttal keriilt feljebb. Ezzel szemben
a cseh kotvények hozama 2 ponttal, a szlovdaké pedig 18 bazisponttal
mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,42 18
Romania Y10 4,72 1
Csehorszag Y10 1,44 -2
Szlovakia Y8 -0,22 -18
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,12 -1
M12 0,195 0
Y3 0,88 5
Y5 1,475 7
Y10 2,38 9
Y15 3,025 3
Bubor ON 0,07 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

100

90 —
— e

80 ~

70

—-_-_’_

60

50

10

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T
Q ~ = =] 2] Q o~ =t [{=] o] Q o g [{=] [o:e] Q
= &4 3 4 4 & 8 & & & @& 8 3 &8 & H
[(=) [(2) (o] [{a) w [(2) (o] L] w [(2) [Ya) [ ~ [~ I~ I~
S ¢ © 9 © 9 © © © © © © °S © S g9
()] ()] =] =) (9] ()] =] =] (9] ()] =) =] (2] (2] =) =]
- - - — = - - - = - - - = - - -
(=) o o (=] (=] o o o (=] o Q o o o Q o
o~ o~ o~ [} (] o~ o~ o~ (] o~ o~ o~ (] o~ o~ o~

e H U ord PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,4 szazalékkal n6tt A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2019 majusaban a kilfoldi
a szallashelyek yendégek altal eltoltott éjszakak szama 1,6 szazalékkal, a belféldi vendégek altal
vendégforgaima eltoltotteké 3,4 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos idGszakahoz
viszonyitva. A kereskedelmi szalldshelyek — folyé aron szamolt — Gsszes bruttd
arbevétele 8,8 szazalékkal n6tt. A szezonalis- és naptarhatastol megtisztitott
adatok szerint a kereskedelmi szdllashelyeken a kilféldivendég-éjszakak szama

1,0, a belfoldivendég-éjszakdk szama 0,5 szazalékkal csokkent.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 387 -0,20%
FTSE 100 7531 -0,08%
DAX 12373 -0,51%
S&P 500 2993 0,45%
DJIA 26 860 0,29%
Nikkei 225 21 644 0,51%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerddn vegyesen mozogtak a nemzetkozi t6zsdék. Eurdpaban jellemzéen
csokkenést mutattak a részvényindexek, miutan mérsékelte a novekedési
el6rejelzését az Eurdpai Bizottsdg. Zarasra a londoni tézsde f6 mutatdja,
az FTSE 100 index 0,08 szazalékos, a frankfurti DAX index 0,51 szazalékos,
a paneurdpai Stoxx 600 pedig 0,20 szazalékos minuszban fejezte be
a kereskedést. A befektet6k tovabbra is biznak az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed kozelg6 gazdasagélénkit6 kamatdontésében, igy a figyelem Jerome
Powell jegybankelnok szerdai kongresszusi meghallgatasara iranyult. Powell
elmondta, hogy a Feden beliil a tobbség a kamatcsokkentést tdmogatja.
Az amerikai t6zsdék emelkedést mutattak a kedvezd hirnek kdszonhet8en.
A Dow Jones ipari atlag 0,29 szazalékkal kerilt feljebb. Az S&P500 a nap soran
attorte a 3000-es lélektatni hatart is, végul 2993-as értéken fejezte be
a kereskedési napot, valamivel a torténelmi rekordja alatt. A Nasdaq szerepelt
a legjobban a vezet6 amerikai részvényindexek kozil 0,75 szdzalékos
emelkedésével. Az dazsiai t6zsdék kedvez6en fogadtdk a valdszindsithet6
amerikai kamatcsokkentést, és jellemz6en novekedést mutattak csutortokon.
A japan Nikkei index 0,51 szazalékkal haladta meg az egy nappal koradbbi

értékét.
Nemzetkdzi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,06 0

spanyol 0,44 2

olasz 1,73 -2

portugal 0,51 3

német -0,31 5

francia -0,01 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen cs6kkenést mutattak a 10 éves allamkotvények hozamai a hét
kézepén. Az amerikai allampapirok kamatai nem valtoztak. Eurépdban egyediil
az olasz allamaddssag finanszirozasa valt kedvezébbé. A spanyol, a portugal,
a francia és a német allamkotvények hozamai rendre 2, 3, 4 és 5 bazisponttal

emelkedtek.
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Olaj- és  JelentGsen emelkedtek az olajarak szerdan a hataridds piacokon. A WTI tipusu
aranyarfolyam  nyersolaj augusztusi jegyzése — o6tédik napja tarté emelkedés utan —
60,43 dollaron zarta a szerdai kereskedést, ami 4,3 szazalékos napi ndvekedést
jelentett. A globdlis benchmarknak szamité Brent olaj dra hasonldéan er6s
emelkedést mutatott: 4,25 szazalékkal novekedett, igy 67,01 dollarra ért fel.
A nagy arnovekedést egyrészt az amerikai olajkészletek csdkkentése okozta,
masrészt az a félelem, hogy a Mexikdi-0bolben tombold vihar zavarokat
okozhat a régids olajkitermelésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,01 4,25%
Arany $1412,50 0,79%
WTI olaj $60,43 4,30%

Felfelé mozdult az arany arfolyama. A sdrga nemesfém augusztusi hatdridGs
unciankénti dra 1 412,5 dollarra emelkedett, ami 0,79 szdzalékos novekményt
jelent. Az amerikai kozponti bank elnokének kongresszusi meghallgatasat
kovetSen, és a valdszinlsithet6 kamatcsokkentés miatt emelkedett az aranyar.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurézéna Az Eurdpai Bizottsag csokkentette az eurdézénara vonatkozé ndvekedési
gazdasagi  elgrejelzését az amerikai kereskedelempolitika kockazatai miatt. Az Bizottsag
el6rejelzése , e i i . , P .. ,
negyedéves gazdasagi el6rejelzése szerint az eurézona orszagainak ndvekedése

1,2 szazalékra csokken 2019-ben a 2018-as év 1,9 szdzalékdhoz képest.
A kovetkez6 éves elbrejelzését is csokkentette a Bizottsag: a majusban kozolt
1,5 szazalékhoz képest csupan 1,4 szazalékos gazdasagi novekedésre szamit

jovére.
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