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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
viszonylataban egyarant er6sodott.
= A BUX 7,9 millidrd forintos, 4tlag alatti forgalom mellett csekély,
0,08 szazalékos emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési
napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire stagndltak a hozamok,
hosszu lejaraton pedig 1-5 bdazispontos hozamcsdkkenések voltak
megfigyelhet6ek.
= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 85-0s értéken tartézkodik.
= Vegyes elmozduldssal zartak tegnap a vezet6 t6zsdemutatédk, ugyanakkor
Eurépdban a nemzetkdzi innep miatt a legtdbb részvénypiac zarva tartott.
= A tengerentuli 10 éves dallamkotvény hozama emelkedett, mig az eurdpai
allamapirpiacok tobbségén nem folyt kereskedés tegnap.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8 napi
zardarfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 73,13 USD/hordd [-2,10%];
- WTlolaj 67,25 USD/hordé [-1,90%];
- Arany 1 306,80 USD/uncia [-0,90%].

= Enyhén gyorsult a kinai feldolgozdipar ndvekedése 2018. aprilisban.



Er6sodés a forint
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Vegyes
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allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,43 25,70 4,2634 259,58 261,41
30 napja 312,39 25,35 4,2105 265,14 253,88

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dolldr
viszonylataban egyarant er6sodott. A hazai fizet6eszkoz az eurdval és a dollarral
szemben a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt all.
A régios devizdk koziil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 7,9 milliadrd forintos, atlag alatti forgalom mellett csekély, 0,08 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezets
részvények vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom gyengiilt, a
Richter és a MOL részvényeinek értéke pedig emelkedett a legutdbbi
kereskedési napon, mult pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 296 0,08%
BUMIX 4319 0,81%
OTP Bank 11350 -0,53%
Richter 5255 0,10%
Magyar Telekom 450 -0,44%
MOL 3002 0,74%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, mig hosszu lejaraton 1-5 bazispontos hozamcsdkkenések
voltak regisztralhatéak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-06s értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok esetében vegyes elmozdulasok
figyelhet6ek meg: a szlovdak 8 éves addssag-finanszirozas terhe valtozatlan
maradt, a cseh és a lengyel allampapirhozamok 1, illetve 3 bazisponttal
mérséklédtek, a roman hozam pedig 2 bazisponttal kerilt feljebb a pénteki
kereskedési nap végére.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,07 -3
Romania Y10 4,61 2
Csehorszag Y10 1,74 -1
Szlovékia Y8 0,27 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 0,03 1
M12 0,04 0
Y3 0,735 -1
Y5 1,265 -4
Y10 2,515 -5
Y15 3,565 -3
Bubor ON -0,02 1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 385 -0,08%
FTSE 100 7520 0,15%
DAX 12 612 0,25%
S&P 500 2655 0,25%
DJIA 24099 -0,27%
Nikkei 225 22473 -0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes elmozduldssal zartak tegnap a vezeté tézsdemutatok, ugyanakkor
Eurépaban a nemzetkozi linnep miatt a legtébb részvénypiac zarva tartott. A
paneurdpai Stoxx 600 index minimalis, 0,08 szazalékos veszteséget konyvelt el,
mig a londoni FTSE mutaté 0,15 szdazalékkal feljebb kerllt. A t6zsdék
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zarvatartdsa miatt az eurdpai hangulatot a brit vallalati jelentések hataroztak
meg; a BP olajtarsasag a legnagyobb negyedéves nyereségrél szamolt be 2014
O6ta, a magas olajaraknak és a novekvé kitermelésnek koszonhetben. Az
Amerikai  Egyesiilt Allamokban az elemz8i varakozasokkal szemben
folyamatosan jelennek meg a kedvezd vallalati adatokrdl sz6l6 negyedéves
beszamoldk. A technolégiai papirok ralijanak hatasara az S&P 500 mutatd
0,25, a Nasdag kompozit index 0,91 szazalékkal emelkedett a keddi
kereskedésben. A Dow Jones azonban a harmadik napot zarta veszteséggel,
mivel a befekteték a kedden kezd6d6 Fed taldalkozé eredményeire varnak. Az
amerikai  benchmarkok minimalis mozgasanak hatdsara az Aazsiai
t6zsdeindexekben sem tortént jelentGs elmozdulds ma hajnalban. A legtobb
borzén itt sem folyt kereskedés, Japanban pedig csitortokon és pénteken lesz
zarva a t6zsde. Ezt megel6z6en a japan Nikkei 0,16 szazalékkal csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,98 4
spanyol 1,28 1
olasz 1,79 4
portugal 1,67 -1
német 0,57 -2
francia 0,81 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tengerentuli 10 éves allamkotvény hozama emelkedett, mig az eurdpai
allamapirpiacok tobbségén nem folyt kereskedés tegnap. Az amerikai
allamaddssag terhe 4 bazisponttal emelkedett a Fed kamatdonté llése el6tt.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama kéthetes mélypontjara keriilt tegnap. Az
aranyarfolyamok  északi-tengeri Brent 2,1 szazalékos mérséklédést kévetSen 73,13, a juniusi
jegyzésl WTI fajta 1,9 szdzalékos csdkkenés utan 67,25 dollaros uncidnkénti
aron zart. A kereskedést az amerikai kitermelés névekvé mennyisége hatarozta
meg, mivel az USA Energia Informacids Hivatala mult heti jelentésében az
olajkészletek emelkedésérdl szamolt be, az elemzdék pedig tovabbi ndvekedést

prognosztizalnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $73,13 -2,10%
Arany $ 1 306,80 -0,90%

WTI olaj $67,25 -1,90%

Az arany arfolyama kéthavi mélypontra keriilt kedden. A juniusi jegyzés(
nemesfém 0,9 szadzalékos csokkenéssel 1 306,80 dollaros unciankénti aron zart
a dollar er6so6désének kovetkeztében.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Gyorsulod kinai A kinai feldolgozdipari beszerzési menedzser index értéke 51,1 pontra

feldolgozoipar emelkedett a marciusi 51 pontrél - deriilt ki a ma hajnalban a Caixin Insight
Group kinai kutatdintézet és az IHS Markit londoni székhelyl pénziigyi-
gazdasagi adatszolgaltatd egyluttmikodésével készitett felmérésbdl. Az elemz6i
varakozasokkal szemben, melyek lassuldsra szamitottak, enyhén gyorsult a kinai
feldolgozdipar novekedése aprilisban. Ez javarészt a kinai gyarak
raktarkészleteinek feltoltésének kdszonhetd, mivel igy Iépést tudnak tartani az
egyre novekvé Uj megrendelésekkel.
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