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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben erds6dott, a svajci
frank és a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,02 szazalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagnalast, minimalis
hozamcsokkenést és 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 86-os értéken All.
= A nemzetkozi részvényindexek tobbnyire csokkentek pénteken.
= Negativan teljesitettek a nemzetkozi dllampapirok piacai az el6z6 hét utolsé
kereskedési napjan.
» Arupiaci benchmarkok  zardszintjei  [valtozds az el6z8  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 72,21 USD/hordd [-0,57%];
- WTlolaj 62,76 USD/hordé [-0,18%];
- Arany 1 275,70 USD/uncia [-0,80%].
= Az amerikai fogyasztéi hangulat 2019 majusaban, az el6z6 honaphoz képest
5,3 szazalékot, az egy évvel ezel6tti adatokhoz képest pedig 4,5 szazalékot
emelkedett.
= Az Eurostat pénteki jelentése alapjan az eurdovezet (EU19) éves inflacids
rataja 1,7 szazalék volt 2019 aprilisdban, az Eurdpai Unié (EU28) ugyanezen

mutatdja pedig 1,9 szazalék.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 325,95 25,77 4,3029 289,03 292,30
30 napja 319,82 25,69 4,2771 280,53 284,64

Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben er6sodott, a svajci frank
és a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vizsgalt vezet6
nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozil
az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,02 szdzalékos
csokkenéssel zarta a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények esetében
gyenglilést regisztradltak, a nap vesztese 2,24 szdzalékos visszaeséssel az
olajipari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be a hét utolsd

napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 39878 -1,02%

BUMIX 4137,85 -1,00%

OTP Bank 12 180 -0,41%

Richter 5030 -0,69%

Magyar Telekom 424 -0,12%

MOL 3148 -2,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem

valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagnaldst, minimalis

hozamcsokkenést és 1-2 bdzispontos hozamemelkedést konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal nétt, jelenleg a 86-o0s értéken all.
A régiés allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel 10 éves
addssagfinanszirozas terhe 2 bazisponttal keriilt feljebb, ezzel ellentétben
a roman és a cseh kotvények hozamai 1-2 bazisponttal csokkentek. A szlovak

allampapirok értéke valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 2
Romania Y10 5,00 -2
Csehorszag Y10 1,80 -1
Szlovékia Y8 0,25 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 0
M6 0,06 1
M12 0,205 0
Y3 1,3 -1
Y5 2,095 1
Y10 3,15 2
Y15 3,705 0
Bubor ON 0,09 3
5 év CDS 86 1

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 382 -0,36%
FTSE 100 7 349 -0,07%
DAX 12 239 -0,58%
S&P 500 2 859 -0,58%
DJIA 25764 -0,38%
Nikkei 225 21302 0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi részvényindexek tébbnyire csokkentek pénteken. A pénteki
piacnyitast kovetd esést ledolgozva, napkdzben csitortoki zardértékeik folé
kapaszkodtak vissza az amerikai részvényindexek, majd a zards felé kozeledve
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ismét lefordultak a tengerentuli t6zsdék, miutan a befektet6ket tovdbbra is
aggodalommal téltotte el az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kereskedelmi
konfliktusa. Nem sokkal a zaras el6tt a CNBC televizids hircsatorna ugy értesiilt,
hogy az amerikai-kinai kereskedelmi targyaldsokat egyel6re felfliggesztik azok
utan, hogy az USA tovabbi bilintetGintézkedéseket léptetett életbe a Huawei
ellen. Az amerikai kereskedelmi minisztérium feltette a korszerld mobil
tavkozlési eszkdzoket gyartd céget és hetven lednyvallalatat arra a feketelistara,
amelyen az Egyesiilt Allamok nemzetbiztonsagara vagy kiilpolitikai érdekeire
potencialis veszélyt jelenté cégek szerepelnek. Ezek a vallalatok az amerikai
kormdanyzat engedélye nélkiill nem vasdrolhatnak alkatrészeket vagy
technolégiat amerikai cégekt6l. Ez akdr el is lehetetlenitheti a Huawei
tevékenységét. A pekingi kormdany hivatalosan még nem kozoélte, hogy
megtorolja-e, és ha igen, mikor és milyen intézkedésekkel vélaszol az amerikai
dontésre. A Wall Streeten negativ tendencidkat mutattak az indexek: az S&P
500 0,58 szazalékkal kerilt lejjebb, igy 2 859 ponton zarta a kereskedést, a 30
vezet6 iparvallalat mutatéit 6sszefogd Dow Jones ipari atlag pedig 0,38
szazalékos csokkenés utdan 25764 pontos értéket ért el. A technoldgiai
papirokat tomorité Nasdag kompozit index 1,04 szazalékot csokkent, igy 7 816
ponton zart. Eurdpaban a pénteki nap végére szintén csokkentek a
t6zsdehozamok, annak ellenére, hogy napkdzben a Fehér haz bejelentette:
Donald Trump hat hdénappal elhalasztja a dontést az eurdpai autdimporttal
kapcsolatban. A német DAX 0,58, a londoni FTSE 100 0,07, a paneurdpai Stoxx
600 0,36 szazalékkal gyengiilt. Azsidban nem volt egyértelm( az irany a hét
utolsé napjan, ami hétfére is athuzédott. A hangulatra tovabbra is a
kereskedelmi haborus aggodalmak vetettek arnyékot, miutan hirligynokségi
értesilések szerint a Google felfliggeszti tobb egylittmikodését a kinai Huawei
oriasvallalattal. A Nikkei 0,24 szazalékos er6sodésével ellentétben a hongkongi
és a sanghaji borze 0,7-1 szazalékot esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 -1
spanyol 0,88 -2
olasz 2,67 -1
portugal 1,06 -2
német -0,11 -1
francia 0,29 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Negativan teljesitettek a nemzetkozi allampapirok piacai pénteken. A vizsgalt
10 éves nemzetkozi dllamkotvények kismértékld hozamcsdkkenéssel zartak az
el6z6 hét utolsd kereskedési napjat. A vizsgdlt kotvények kozil az amerikai, az
olasz, a német és a francia 1, a spanyol és a portugal 2 bazisponttal kerilt
lejjebb.
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Olaj- és  Csékkent az olaj ara a pénteki kereskedési nap folyaman. A juniusi hatdridés
aranyarfolyam  gmerikai WTI fajta 0,18 szézalékkal esett vissza el6z6 napi zaréarahoz képest,
igy a kereskedést - ami négy napos pozitiv trendet tort meg- 62,76 dolldros
hordonkénti aron zarta. A globalis benchmarknak tekintett Brent min&ség

juliusi  hataridére szintén visszaesést mutatott, a pénteki zarasra

0,57 szazalékkal kevesebbet, 72,21 dollart kellett fizetni egy horddért.

Az olajarak az elmult napokban tartésan novekvd tendencidt mutattak, a

WTI 1,8, a Brent 2,3 szazalékot nyert egy hét alatt. A nyersolajarakat leginkabb

a feszilt nemzetkozi helyzet befolydsolja: az irdni szankciok, a szaudi szabotazs,

a venezuelai valsag, a libiai nyugtalansag és az amerikai-kinai kereskedelmi vita
eszkaldlédasa. Pénteken az arakat lefelé nyomta az OPEC 4altal szervezett
miniszteri talalkozd, amit az olajkitermelés visszaszoritdsdval kapcsolatban

tartottak.
Nyersanyagok
Brent olaj $72,21 -0,57%
Arany $1275,70 -0,80%
WTI olaj $62,76 -0,18%

Kéthetes mélypontra keriilt az arany ara az el6z6 hét utolsé kereskedési
napjan. A nemesfém darfolyama 0,8 szazalékkal csokkent és 1 275,70 dolldros
uncidnkénti aron zarta a kereskedést, ami majus 2.-a 6ta a legalacsonyabb.
Az arat a kedvez6 amerikai gazdasdgi adatok, koztik a rendkivil pozitiv
fogyasztdi hangulat, valamint a dollar er6s6dése nyomta le.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé A Michigani Egyetem el6zetes adatokon nyugvo tanulmanya szerint az amerikai
fogyasztoi  fogyasztéi hangulat 15 éves rekordmagassagra emelkedett. A mutaté 2019

BaSnAgEIat madjusdban az el6z6 hénaphoz képest 5,3 szazalékot, az egy évvel ezel6tti
az -ban

adatokhoz képest pedig 4,5 szazalékot emelkedett.

Emelkedd inflaci6 Az Eurostat pénteki jelentése alapjan az eurddvezet (EU19) éves inflacids
Eurépaban  rataja 1,7 szézalék volt 2019 aprilisaban, az Eurépai Unié (EU28) ugyanezen
mutatdja pedig 1,9 szazalék. Egy hdnapja az éves inflacio 1,4 (EU19), illetve
1,6 szazalékon (EU28) allt. A 2018-as év azonos havi adatai szintén
alacsonyabbak: az eurozdéndban 1,2, az Eurdpai Unid teriiletén pedig

1,5 szazalék volt az inflacid.
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