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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében erdsodott, a
svajci frankkal szemben pedig gyengiilt.
= A BUX 18,8 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,11 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést pénteken.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton egyarant kismértékd,
1-3 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 94-es értéken tartdzkodik.
» A hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmdnak volumene 2017 oktdberében
6,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.
= Novekedtek a vezet6 nemzetkozi tézsdeindexek a mult hét utolsé napjan.
= Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,23 USD/hordé [-0,10%];
- WTlolaj 57,30 USD/hordé [+0,50%];
_ Arany 1 257,50 USD/uncia [+0,10%].
» A Fed Kormanyzétanacsdnak tdjékoztatdsa szerint az Amerikai Egyesilt

Allamok ipari termelése 0,2 szazalékkal emelkedett 2017 novemberében.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Csokken6 hozamok a
magyar allampapirok
piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,77 25,67 4,2082 269,35 266,72
30 napja 311,79 25,56 4,2371 266,27 264,78

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében erésodott, a
svajci frankkal szemben pedig gyengilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezet6
deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 18,8 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,11 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan. A hazai blue chipek
esetében — a MOL kivételével — pozitiv elmozduldsok voltak megfigyelhet6ek;
0,96 szazalékkal az OTP
emelkedett. A régios tézsdeindexek tobbnyire negativ tartomdanyban zartak a

legnagyobb mértékben, részvényeinek értéke

pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 657 0,11%
BUMIX 4252,4 0,63%
OTP Bank 10485 0,96%
Richter 6436 0,41%
Magyar Telekom 463 0,22%
MOL 3010 -1,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton egyarant kismértékd,
1-3 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 94-es értéken tardzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a
lengyel és a cseh adéssag-finanszirozas terhe valtozatlan maradt, a roman
hozam 3 bazisponttal csokkent, mig a szlovak 8 éves allampapirhozam
1 bazisponttal kerdlt feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 0
Romdnia Y10 4,40 -3
Csehorszag Y10 1,46 0
Szlovakia Y8 0,13 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -1
M6 -0,01 -1
M12 -0,02 -2
Y3 0,585 -2
Y5 1,145 1
Y10 2,125 -3
Y15 2,845 -2
Bubor ON 0,01 -1
5 év CDS 94 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,3 szazalékkal Az KSH tajékoztatasa szerint 2017 oktéberében a kiskereskedelmi Uzletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok szerint,
kiskereskedelmi

. egyarant 6,3 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id8szaki adatat. Az
Uzletek forgalma

élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi tizletekben 3,1, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi Gzletekben 9,7, az lizemanyag-kiskereskedelemben
7,1 szazalékkal nétt az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.
2017. januar-oktéberben a forgalom volumene a naptarhatastdl megtisztitott
adatok szerint 4,5 szdzalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos id6szakinal.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 389 0,10%
FTSE 100 7491 0,57%
DAX 13104 0,27%
S&P 500 2676 0,90%
DJIA 24 652 0,58%
Nikkei 225 22902 1,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Novekedtek a vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek a mult hét utolsé napjan. A

legnagyobb mértékben, 0,57 szazalékkal a londoni FTSE 100 értéke nétt, a
frankfurti DAX 0,27 szdzalékkal, az eurddvezeti Stoxx 600 index pedig
0,10 szazalékkal emelkedett a nap végére. A vezet6 amerikai mutatdk kozdl a
DJIA index értéke 0,58, mig az S&P 500 mutatd 0,90 szazalékkal kerilt feljebb.
Az dzsiai Nikkei arfolyama is jelent6sebb mértékben, 1,55 szdzalékkal lett
magasabb ma reggelre. A j6 t6kepiaci hangulatért az amerikai addreform
elfogadasat ovezd vdrakozasok felel6sek, az elemzék arra szamitanak, hogy
még a héten elfogadasra keril a tervezet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,36 1
spanyol 1,46 1
olasz 1,81 2
portugal 1,81 -1
német 0,30 -1
francia 0,63 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan
pénteken. Az amerikai és a spanyol allampapirok hozama egyarant 1, az olasz
2 bazisponttal emelkedett. Mindekdézben a német és a portugdl addssag-
finanszirozas terhe 1, a francia pedig 2 bazisponttal csokkent a kereskedési nap

végére.

Kisebb elmozdulasokkal zartak az olaj benchmarkok arfolyamai a mult hét
utolsé napjan. A februari hatarid8s jegyzési Brent olaj horddnkénti ara az el6z6
napihoz képest 0,1 szadzalékkal csokkent, mig a janudri szdllitasi WTI olajé
0,5 szazalékkal nétt, igy hordénként 63,23, illetve 57,30 dollart értek el. A mult
hét egészét tekintve a WTI 0,1 szazalékos, mig a Brent nagyjabdl 0,3 szazalékos
veszteséget konyvelt el. Ennek hatterében a névekvé amerikai kitermelés all.



Novekvsé amerikai
ipari termelés

Nyersanyagok

Brent olaj $63,23 -0,10%
Arany $1257,50 0,10%
WTI olaj $57,30 0,50%

Pénteken tovabb emelkedett az arany arfolyama. A februari jegyzési
nemesfém értéke 0,1 szdzalékos novekedéssel 1257,4 dollaron fejezte be a
kereskedést a Fed kamatemelésrél sz6l6 dontése utan. A mult hét volt az elsé
olyan hét az elmult hénapban, amikor nyereséggel zart az arany arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

A Fed Kormdnyzétanacsanak tdjékoztatdsa szerint az Amerikai Egyesiilt
Allamok ipari termelése 0,2 szizalékkal emelkedett 2017 novemberében,
miutdn az oktoberi értéket 1,2 szazalékos novekedésre modositottak. A
feldolgozdipar indexe szintén 0,2 szazalékos pozitiv elmozdulast mutatott,
ami mar a harmadik egymadst kovet6 havi nyereség.
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