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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kis mértékben
erdsodott, a svdjci frankhoz képest nem valtozott, mig a dollarhoz
viszonyitva gyengiilt.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,96 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire stagndltak a hozamok,
hosszu lejdraton pedig 1-11 bazispontos novekedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all.
= Szerdan vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.
= A nemzetkozi dllampapirok piacat vegyes hozammozgdsok jellemezték.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 51,82 USD/hordé [-0,54%)];
- WTlolaj 49,62 USD/hordd [+0,12%];
- Arany 1 264,20 USD/uncia [-0,24%].



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnald és névekvd
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,22 26,89 4,2265 288,20 286,62
30 napja 309,60 27,02 4,2388 288,38 286,24

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kis mértékben
erdsodott, a svajci frankhoz képest nem valtozott, mig a dollarhoz viszonyitva
gyengllt. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a dollar ellenében a 30 napos szintje
felett, a svajci frank viszonylatdban pedig e szint alatt tartézkodik. A régids

devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,96 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek kozil az OTP
Bank 2,16 szazalékkal, a Richter 1,68 szazalékkal esett vissza, mig a Magyar
Telekom 0,21, ill. a MOL 0,58 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi
kereskedési napot. A régidés tézsdeindexek — a lengyel és a cseh index

kivételével — csokkenéssel fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33199 -0,96%
BUMIX 2047,73 -0,80%
OTP Bank 8199 -2,16%
Richter 7020 -1,68%
Magyar Telekom 488 0,21%
MOL 21650 0,58%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton 1-11 bazispontos novekedés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 114-es értéken all. A
régios allampapirok vegyesen mozogtak: a lengyel addssagfinanszirozas terhe
valtozatlan maradt, a cseh 7 bazisponttal csokkent, a roman 1, ill. a szlovak 8

bazispontos emelkedéssel zart tegnap.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,46 0
Romania Y10 3,89 1
Csehorszag Y10 0,99 -7
Szlovakia Y8 0,45 8




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,20 0
M12 0,13 4
Y3 1,14 11
Y5 2,13 1
Y10 3,31 1
Y15 3,79 1
Bubor ON 0,11 -5
5 év CDS 114 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 389 0,47%
FTSE 100 7 289 0,18%
DAX 12 473 0,05%
S&P 500 2387 -0,05%
DJIA 20975 -0,10%
Nikkei 225 19 252 -0,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Tegnap vegyesen zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek. A tengerentuli
t6zsdék emelkedéssel kezdték ugyan a napot, zdrdsra azonban elfogyott a
lendilet. Pozitiv hirként szolgaltak a vallalati gyorsjelentések, valamint Donald
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Trump amerikai elnok addcsokkentési programja. Eddig az 500 legnagyobb
amerikai vallalat harmada jott ki gyorsjelentéssel, kétharmaduk fellilteljesitette
a bevételre vonatkozd elemzG8i varakozasokat, haromnegyedik pedig a
profitokat illet6éen is meglepetéssel szolgalt. Az amerikai pénzigyminiszter
tegnap bejelentette az addcsokkentési csomagot, ami 1986 o6ta az els6
komolyabb addéreform. Fontos megjegyezni, hogy az indexek tovdbbra is a
torténelmi csucsaik kozelében tartézkodnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,31 -2
spanyol 1,70 4
olasz 2,30 5
portugal 3,57 -2
német 0,36 -2
francia 0,83 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirok piacat vegyes hozammozgasok jellemezték
szerdan. Az olasz és a spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe nétt nagyobb
mértékben, mig a tobbi vizsgalt allampapir hozamdandl 2 bazispontos
csokkenéseket regisztraltak. A francia hozamok nem valtoztak.

Olaj- és Az olaj benchmarkok vegyesen zartak tegnap. Az olaj ara visszatért az 50
aranyarfolyam  golldros szint kérnyékére, hidba allapodtak meg az OPEC tagorszagok a
korlatozas folytatasarol. Mivel a tagorszagok (és példaul Oroszorszag) szdmara
még ez az ar is alacsonynak szamit, egyfel6l valdszinlisithet6, hogy a
termeléskorlatozas hosszu tavu lesz, masfel6l hogy a palaolaj-kitermelés
folyamatosan nyomas alatt fogja tartani az arfolyamot. Az amerikai Energia
Informacids Hivatal (EIA) legfrissebb adatai szerint a mult héten az elemdk altal
vartnal nagyobb mértékben, 3,6 millié hordéval 528,7 millié horddra csdokkent

az olajkészletek szdma az Egyesiilt Allamokban.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,82 -0,54%
Arany $1264,20 -0,24%

WTI olaj $49,62 0,12%

Az arany arfolyama csokkent szerdan. A nemesfém ara az év eleje 6ta tartd
emelkedd trendben mult héten kisérelte meg elsé alkalommal az 1 300-as
ellendllas attorését, azonban csak 1 294 dollarig jutott. A lendiilet kifulladdsaval
1 285-0s értékig korrigalt az arfolyam, majd tovabb csdkkent az 1 265-6s
kordbbi ellenallasig. A kovetkez6 napok kérdése, hogy itt meg tud-e
tamaszkodni az arfolyam, ami Ujabb emelkedé trend kialakuldsahoz vezetne.
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