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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant gyengiilt.
= A BUX 25,5 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,38
szazalékos emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben — a 3 éves DKJ kivételével — 2-8 bdazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-6s értéken tartdzkodik.
= 2017 szeptemberében 5,4 szazalékkal n6tt a hazai szallashelyek forgalma.
= Csltortokon altalanos csokkenéssel zartak a vezetd t6zsdemutatok.
» Az dllampapirpiacokat pozitiv hozammozgasok jellemezték tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,93 USD/hordé [+0,70%];
- WTlolaj 57,17 USD/hordé [+0,60%];
- Arany 1 287,50 USD/uncia [+0,30%].
= A mult héten 239 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= Az amerikai szenatus javaslata szerint a tdrsasagi adét csak 2019-tél
csokkentenék a jelenlegi 35 szazalékrél 20 szazalékra.
= Az Eurdpai Bizottsag el6rejelzése szerint a valtozd politikai kérnyezetben

folytatddik a névekedés az eurdzénaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,93 25,52 4,2319 269,30 267,80
30 napja 308,99 25,87 4,2689 267,75 260,61

Péntek reggelre a forint arfolyama az euréhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengilt. A hazai fizet6eszkéz mindhiarom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 25,5 millidrd forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,38 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezet6 részvények
— az OTP kivételével — er6sddéssel zartak, a nap nyertese 1,25 szdazalékos
novekedéssel a Telekom volt. A régids t6zsdeindexek — a cseh index kivételével

—gyengiiléssel fejezték be a cslitortoki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40274 0,38%
BUMIX 3835,48 -3,93%
OTP Bank 10445 -0,05%
Richter 6920 0,98%
Magyar Telekom 485 1,25%
MOL 3328 1,16%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben — a 3 éves DKIJ kivételével — 2-8 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-6s értéken all. A régids
allampapirhozamok esetében 2-8 bazispontos emelkedést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,42 2
Romdnia Y10 4,43 3
Csehorszag Y10 1,67 8
Szlovakia Y8 0,26 5
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,535 3
Y5 1,145 2
Y10 2,265 -6
Y15 3,025 -8
Bubor ON -0,03 -1
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,4 szazalékkal n6tt A KSH mai tdjékoztatasa szerint 2017. szeptemberben a kiilfoldi vendégek altal
a szallashelyek  eltoltott éjszakak szama 7,3, a belfoldi vendégeké 3 szazalékkal haladta meg az
vendegforgalma  o16,8 év azonos idészakit. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron szamolt —
Osszes bruttd arbevétele 15 szdzalékkal emelkedett. A szdllodai szobdk ara
orszagos szinten 10 szazalékkal, Budapesten 14 szazalékkal volt magasabb, mint

egy évvel kordbban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 390 -1,11%
FTSE 100 7 484 -0,61%
DAX 13183 -1,49%
S&P 500 2585 -0,38%
DJIA 23 462 -0,43%
Nikkei 225 22681 -0,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Csiitortokon altalanos csokkenéssel zartak a vezeté t6zsdemutatdk. A

legnagyobb mértékben, 1,49 szazalékkal a frankfurti DAX esett vissza. Az
euroovezeti Stoxx 600 index 1,11 szazalékkal, a londoni index értéke pedig 0,61
szazalékkal lett alacsonyabb. A vezet6 amerikai mutatdok koziil a Dow Jones
(DJIA) 0,43 szazalékkal, az S&P 500 mutatd 0,38 szazalékkal csokkent tovabb a
hét eleji gyenge novekedés, majd a szerdai gyenglilés utan. Elemzdk szerint az
amerikai visszaesés hatterében a tarsasagi add tervezett csokkentésének egy
éves késése all. Az azsiai Nikkei értéke is zuhant 0,82 szdzalékkal ma reggelre.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 1
spanyol 1,54 5
olasz 1,81 8
portugal 2,06 5
német 0,38 6
francia 0,76 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirpiacokat pozitiv hozammozgasok jellemezték tegnap. A
legnagyobb, 8 bazispontos emelkedést az olasz allampapir esetében
regisztraltdk. A francia allamaddssag-finanszirozas terhe 7, a német 6, a spanyol
és a portugdl pedig 5 bazisponttal novekedett. Az amerikai allamaddssag-
finanszirozas terhe igen enyhe mértékben, minddssze 1 bazisponttal
emelkedett.

Olaj- és Az olaj benchmarkok ara csuitortokon a két évvel ezel6tti szintre emelkedett.
aranyarfolyam A januari hataridés jegyzési Brent olaj hordénkénti 4ra az el6z6 napihoz képest
0,7 szazalékkal, a decemberi szallitdsu WTI olajé 0,6 szazalékkal nétt, igy
horddnként 63,93, illetve 57,17 dollart értek el. A szaud-ardbiai
korrupcidellenes lépések tovabbra is befolydsoljdk az olajpiacot, miutdn a
korrupcidellenes bizottsadg utasitasara a kiralyi csalad tobb befolydsos hercegét,
miniszterét és befektet6ket tartéztattak le a hétvégén. A bizottsagot uralkodoi
rendelettel hoztak l|étre az intézkedés el6tt néhdny oéraval Mohamed bin
Szalman trénorokos vezetése ala rendelve.
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Nyersanyagok

Brent olaj $63,93 0,70%
Arany $1287,50 0,30%
WTI olaj $57,17 0,60%

Az arany arfolyama enyhén novekedett a tegnapi kereskedés végére. A
decemberi jegyzés(i nemesfém értéke 0,3 szazalékkal emelkedett, igy 1287,5
dollaron jegyezték cstitértokon. Az amerikai adéreform késésének bejelentése
a dollar gyengililését eredményezte.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezondlisan kiigazitott adatok szerint az el6z6 heti adathoz
munkaerdpiaci  kgpest 10 ezerrel tébben, 239 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag — 1 250

f6s csokkenést kovetGen — 231 250 f6 volt.

Bizonytalansagok Bill Cassidy, az amerikai szenatus pénzigyi bizottsaganak tagja csutortokon
azamerikai pejelentette, hogy a szenatus javaslata szerint a tarsasagi adét csak 2019-t6l
adoreform kordl csokkentenék a jelenlegi 35 szazalékrol 20 szazalékra. Az egy éves késés
ellentétes a képvisel6hazban alakulé torvényjavaslat tartalmaval és Trump
elndk kordbbi igéretével. Steven Mnuchin pénzigyminiszter viszont
megerd@sitette az elndki igéretet: csiutortokon az elndk jové évi csdkkentési
terveirdl beszélt, bar feltételesen 6 is utalt annak elhalasztasara. Az egy éves
késleltetés hatasaként a bevételek legaldbb 100 milliard dollarral
emelkednének, viszont a kilfoldi székhely( vallalatok tovabbra is varnanak a
hazatelepiiléssel és a jelentGsebb amerikai befektetésekkel. Ennek elkerilésére

a szenatus lehet&séget adna a vallalatok adékedvezményeinek kibdvitésére.
Tovabbi bévilés az Az Eurdpai Bizottsag el6rejelzése szerint a valtozd politikai kérnyezetben
eur6zonaban - golytatédik a novekedés. A 2017. Gszi elSrejelzés 2,2 szézalékos real GDP
novekedéssel szamol az eurdzéndban, ami a tavaszi becslést fél szazalékkal

meghaladja.
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