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VezetGi 0sszefoglald

= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er8s6dott, a svajci
frank és a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben stagndlds és 1 bazispontos hozamcsdkkenés volt
megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-0s értéken all.
= Vegyesen zdartak a vizsgalt nemzetkdzi t6zsdemutatdok a mult hét utolsd
kereskedési napjan.
» Emelked6 hozzammozgasokat regisztraltak a nemzetkdzi allampapirok
piacan pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,86 USD/hordé [+0,50%];
- WTlolaj 58,95 USD/hord6 [+1,60%];
_ Arany 1 287,30 USD/uncia [-0,40%].

= Lassult az amerikai maganszektor névekedési iteme novemberben.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és csokkend
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,80 25,44 4,2087 266,77 261,57
30 napja 310,54 25,68 4,2520 267,03 266,51

Hétfé reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben erds6dott, a svdjci frank
A hazai
viszonylataban a 30 napos szintje felett, mig a svajci frank és a dollar esetében e

és a dollar ellenében pedig gyengiilt. fizet6eszkdz az eurd
szint alatt tartdzkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty

egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 5,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,63 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek — az OTP
kivételével — gyengiléssel zartak, a legjelentGsebb negativ elmozdulast a
MOL esetében regisztraltak. A régios részvényindexek vegyesen teljesitettek a

hét utolsé kereskedési napjan.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39709 -0,63%
BUMIX 4081 1,46%
OTP Bank 10380 0,29%
Richter 6919 -1,44%
Magyar Telekom 468 -0,85%
MOL 3189 -1,48%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben szintén stagnalds és 1 bdzispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 95-0s értéken tartdzkodik. A
vizsgalt régids allampapirhozamok kozul a cseh addssag-finanszirozas terhe
valtozatlan maradt, a roman hozam 5 bazisponttal csokkent, mig a lengyel
10 éves és a szlovak 8 éves allampapirhozamok 2-2 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,34 2
Romania Y10 4,59 -5
Csehorszag Y10 1,76 0
Szlovakia Y8 0,17
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,565 -1
Y5 1,045 0
Y10 2,035 0
Y15 2,785 -1
Bubor ON 0,01 -1
5 év CDS -0,03 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 387 -0,13%
FTSE 100 7410 -0,10%
DAX 13 060 0,39%
S&P 500 2 602 0,21%
DIIA 23 558 0,14%
Nikkei 225 22 496 -0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartak a vizsgdlt nemzetkozi t6zsdemutaték a mult hét utolsé
kereskedési napjan. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a hélaadds napi
sziinnapot kovet6 roviditett kereskedés végén er6sodéssel zartak a New York-i
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értéktézsde iranyadd indexei, amelyben jelent6s szerepe volt a ,fekete
pénteki" kiskereskedelmi forgalomnak. Az amerikai indexek minimalis pozitiv
irdnyd elmozduldsokat mutattak a hét utolsé kereskedési napjan. Eurébdban
vegyesen alakultak az indexek arfolyamai: a frankfurti DAX 0,39 szdazalékos
novekedéssel zart, mig a londoni FTSE 100 és a paneurdpai Stoxx 600 index
negativ tartomanyban fejezte be a kereskedést. A japan Nikkei index arfolyama
0,24 szazalékos veszteséggel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,34 4
spanyol 1,50 3
olasz 1,83 5
portugal 1,95 4
német 0,37 2
francia 0,70 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelked6 hozamokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirpiacokon
a mult hét utolsé kereskedési napjan. A legnagyobb, 5 bazispontos névekedés
az olasz allamaddssag-finanszirozds terhe esetében volt megfigyelhetd, de az
amerikai és a portugal allamkotvények hozama is kozel azonos mértékben, 4
bazisponttal kerilt feljebb.

Olaj-és Az olaj arfolyama pénteken két és fél éves csticson zart. A novekedést
aranyarfolyam  o|s6sorban két tényez6 segitette: egyrészt az egyik nagyobb oklahomai kéolaj-
el6allitoban jelentkez6 ellatdsi zavarok, mdasrészt a héten esedékes OPEC-
Uléssel kapcsolatos kereskeddi vdrakozdsok. A mult hét egészét nézve a WTI
arfolyama 4 szazalékkal kerilt feljebb, mig az északi-tengeri Brent 1,8
szadzalékos nyereséggel zart. A WTI igy mdr sorozatban a harmadik, a Brent
pedig a negyedik egymast kovet6 hetet zarta novekedéssel.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,86 0,50%
Arany $1287,30 -0,40%

WTI olaj $58,95 1,60%

Az arany arfolyama kis mértékben csokkent a pénteki kereskedés végére. A
decemberi hataridés jegyzésl nemesfém értéke 0,4 szazalékkal 1 287,3 dollarra
mérséklédott. A nemesfém arfolyamanak alakluldsdaban a dollar gyengllése
jatszotta a legnagyobb szerepet, amely a kozelgé Fed-kamatemelés miatti
aggodalmak nyomdn veszitett értékébdl. A mualt hét 6sszességében felfelé és
lefelé ivel§ szakaszok sorozatabdl allt az arany szamara, melynek kdvetkeztében
0,7 szazalékos veszteséggel zarta a hetet, ezzel megtorve az elmult hetek
pozitiv tendencidjat.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Lassulo uzleti Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet altal pénteken kozzétett elGzetes adatok
névekedés az alapjan lassult az amerikai maganszektor névekedési iiteme novemberben a
USA-ban gyorsuldst remél6 elemzGi varakozasokkal ellentétben. Az amerikai
feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index (BMI) 53,8 pontra, kéthavi
mélypontra zuhant az oktéberi 54,6 pontrdl, mig a szolgdltatoipari BMI 54,7

pontra csokkent az oktéberi 55,3 pontrél.
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