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Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben er6sodott a tegnap reggeli értékekhez
képest.
A BUX 6,6 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést.
A magyar allampapirpiacon — a 12 hdnapos és 20 éves kivételével —
stagnaltak a hozamok.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal, 78-ra nétt.
A hazai természetes fogyas 2020 els6 negyedévében 12 355 f6 volt,
mely 27 szazalékkal alacsonyabb az el6z6 év azonos iddszakinal.
Néhany piac volt csak nyitva hétfén, amelyek jelentés arfolyamemelkedést
realizaltak.
Minimalis mértékben csokkent az dllamkotvények tobbségének a hozama.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 35,53 USD/hordd [+1,1%];

- WTlolaj 33,25 USD/hordd [-1;

- Arany 1 735,50 USD/uncia [-].

2020 els6 negyedévében 2,2 szazalékkal csokkent a német GDP.



Gyengiilés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart
a hazai
értékt6zsde

Minimalis
hozammozgas a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 350,55 27,19 4,49 330,36 320,90
30 napja 355,50 27,15 4,53 338,41 328,58

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengllt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben er6sodott a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezeté deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A cseh korona a 30 nappal korabbi szint fol6tt, a lengyel zloty e szint

alatt tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,6 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— avaltozatlan MOL kivételével — egyardnt pluszban zartak. A nap nyertese
a Magyar Telekom volt 1,56 szazalékos er&sodéssel. A nyitva tartd régids
t6zsdék szintén pozitivan teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35211 0,46%
BUMIX 3511,48 0,84%
OTP Bank 9735 0,15%
Richter 6820 0,89%
Magyar Telekom 390 1,56%
MOL 2000 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon — a 12 hénapos és 20 éves kivételével — stagndltak
a hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken all. A vizsgalt
régids dllampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel 2 bazisponttal
csokkent, a cseh nem vdltozott, mig a romdan és a szlovdk 2, illetve

1 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,42 -2
Romania Y10 4,63
Csehorszag Y10 0,78 0
Szlovakia Y8 0,26
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,76 0
M6 0,89 0

M12 0,90 1

Y3 1,21 0

Y5 1,50 0

Y10 1,98 0
Y15 2,23 0
Y20 2,47 -1
BUBOR O/N 0,92 -4
5 év CDS 78 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Lassult a népesség
fogyasa az els6
negyedévben

A KoOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2020 elsé negyedévében
a természetes fogyas 12 355 f6 volt, mely 27 szazalékkal alacsonyabb az el6z6
év azonos iddszakinal. A sziletések szamanak emelkedése mellett mindegyik

régiora a haladlozasok mérséklédése volt jellemzé.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 345 1,47%
FTSE 100 5993 -
DAX 11391 2,87%
S&P 500 2955 -
DJIA 24 465 .
Nikkei 225 21271 2,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Néhany piac volt csak nyitva hétfén, amelyek jelent8s arfolyamemelkedést
realizaltak. Az Egyesiilt Allamokban az Emlékezet napja, Nagy-Britannidban
pedig banksziinnap miatt voltak zarva fontos pénz- és arupiacok a hét elsé
napjan. Az Oreg kontinens hétfén is kinyitd borzéi viszont erGsen kezdték
a hetet. A frankfurti DAX index majdnem 2,9 szdzalékot er6sodott a nap
folyamdn elsGsorban a Bayer és a Lufthansa cégek részvényeinek megugrasanak
kdészonhet6en. El6bbi perek sokasdgdban jutott el6zetes megallapodasra, mig
utdbbi jelentds allami segitséget kapott a stabil mikodés érdekében. A vartnal
kedvez6bb friss lzleti hangulatindex is erdsitette a pozitiv hangulatot annak
ellenére, hogy a hivatalos GDP adatok a német gazdasag recesszidba
stllyedését mutattak 2020. els6 negyedévében. A francia borze 2,1 szdzalék
felett, az olasz 1,6 szdzalékot, a paneurdpai Stoxx 600 mutatd pedig csaknem
1,5 szazalékot emelkedett. A Tdvol-Keleten ma hajnalban felfelé mozogtak
a t6zsdeindexek a globdlis befektet6i optimizmus er8sodésével. Japan
miniszterelnoke is Ujabb bejelentést tett a korlatozo intézkedések enyhitésérdl,
s ennek is kdszonhetden a tokidi tézsde Nikkei indexe a tegnapinal is nagyobb,
2,6 szazalékos pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,66 -
spanyol 0,68 -2
olasz 1,58 -1
portugal 0,70 -2
német -0,50 -1
francia -0,04 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Minimalis mértékben csokkent az allamkoétvények tobbségének a hozama.
Hétfén az eurdpai orszagok 10 éves allamkotvényeinél jellemz&en
1-2 bazispontos hozamcsokkenés volt. A francia allampapirok hozama nem
valtozott, az amerikai papirokkal pedig az innepnap miatt nem kereskedtek.
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Olaj-és A hataridés arupiacok is részben zarva voltak a hét elsé napjan, amely
aranyarfolyam  pefolyassal volt a kereskedés volumenére. A globalis benchmarknak tekintett
Brent tipusu olaj hétfén 40 centtel 35,53 dollarra dragult horddonként juliusi
szdllitdssal. Az amerikai Unnepnapok alatt is folyamatos elektronikus
kereskedésben az észak-amerikai WTI olajfajta is vissza tudta forditani a pénteki
negativ korrekciét, és ismét emelkedett az dra. A trend mogott legalabb
részben a folyamatosan csokkend amerikai kibocsatasrél, és bezard
furétornyokrdl érkezé hirek allnak. Emellett az oroszorszagi kibocsatas is
az orszag altal vallalt korlatozott szint kdzelébe sillyedt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 35,53 1,1%
Arany $ 1 735,50 -
WTI olaj $33,25 -

A piacok zarva tartasa miatt nem valtozott a hivatalos aranyar. A minimalis
forgalom mellett folyamatos online kereskedésben a nemesfém dara lefelé
korrigalt, dm 1 725 dollar kérnyékén az arfolyam tdmaszt talalt, és mérsékelten
ismét emelkedni kezdett. A Hong Kong miatt kiélesed6 USA-Kina vita
az arfolyam emelkedése, a globdlis gazdasag folyamatos Ujrainduldsa pedig
a csokkenése iranyaba hat egyszerre, igy e két hatds egymashoz viszonyitott
erdssége befolydsolja, hogy milyen irdnyba és milyen mértékben mozdul el
az arany arfolyama a napokban.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkendé A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan 2020 elsé negyedévében
nemet GDP 22 szizalékkal csokkent az orszag brutté hazai termék (GDP) kibocsatasa
az el6z6 negyedévhez képest (ar-, szezondlis-, és naptarhatdstél megtisztitva).
Miutdn az el6z6 negyedéves vdltozas is negativ (-0,1%) volt, igy az orszag
technikailag recesszidba sulllyedt. Rossz a kép 2019 elsé negyedévével
Osszevetve is, egy év alatt ugyanis 2,3 szdzalékkal lett alacsonyabb a GDP (ar- és
naptarhatdstél megtisztitva). Ennél nagyobb visszaesés (-4,7%) csak 2009 elsé
negyedévében tortént Németorszagban, ugyanakkor elemzék kiemelik, hogy
a koronavirus-jarvany miatti gazdasagi ledllds az év masodik negyedévét
varhatdéan még inkdbb befolydsolni fogja. Az elsé negyedévben a haztartasok
fogyasztasa 3,2 szdzalékkal, az eszkozokbe torténé beruhdzasok pedig
6,9 szazalékkal estek, amit nem tudtak teljesen kompenzdlni a kozszféra
novekvd kiadasai (0,2%), vagy az épitSipari beruhazdsok novekedése (4,1%)
az el6z6 negyedévhez képest. A foglalkoztatds szintje alig valtozott az elmult év
alatt, de a roviditett foglalkoztatasi formak terjedése mar meglatszott
a marciusi adatokon is, és igy Osszességében 1,3 szazalékkal csokkent egy év
alatt a foglalkoztatasban lévék altal ledolgozott munkadrdk szama. A valsag
hatdsa az el6zetes kiilkereskedelmi adatokon is tetten érhets, az export
3,1 szazalékkal, az import pedig 1,6 szazalékkal csokkent az el6z6 negyedévvel

Osszevetve.



