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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
gyengilt, mig a svdjci frank és a dollar ellenében kismértékben er6s6dott
a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 23,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 3,75 szazalékos
novekedéssel zarta a tegnapi napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a minimalisan csokkend
12 hénapos DKJ kivételével — nem valtoztak a hozamok. A hosszu
szegmensben — a stagndlé 3 éves kivételével — 2-11 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6 tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es értéken All.
= A hazai kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene 2020 4prilisaban
10,2 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id6szakihoz képest.
®= J6 napot zartak szerdan a vilag vezetd6 borzéi, Nyugat-Eurépdban és
a tengerentulon egyarant folytatodott a részvényindexek emelkedése.
» Emelkedtek a nemzetkozi dllampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 39,79 USD/hordé [+0,55%];
- WTlolaj 37,29 USD/hordd [+1,29%];
_ Arany 1 704,80 USD/uncia [-1,70%].
= Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet tegnapi kozleménye szerint Kina
szolgdltatasi szektora 2020. majusban — januar 6ta el6szor — novekedést
mutatott.
= Az IHS Markit felmérése szerint az eurdzéna gazdasaga majusban tovabbra

is csokkenést mutatott.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,90 26,64 4,4128 319,73 307,38
30 napja 349,71 27,01 4,5352 331,80 323,11

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
gyenglilt, mig a svajci frank és a dollar ellenében kismértékben er&sodott
a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd
deviza tekintetében a 30 nappal korabbi szintje alatt all. A lengyel zloty és
a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 23,9 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 3,75 szdzalékos
novekedéssel zarta a tegnapi napot. A hazai vezetd részvények arfolyama —
a Magyar Telekom kivételével — emelkedett. A nap nyertes az OTP volt
5,46 szazalékos erGsodéssel. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a bolgar
kivételével — pozitiv tartomdnyban fejezte be a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 317 3,75%
BUMIX 3647 1,48%
OTP Bank 11390 5,46%
Richter 6770 1,80%
Magyar Telekom 394,5 -0,38%
MOL 2012 5,01%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a minimdlisan csokkend
12 hénapos DKJ kivételével — nem valtoztak a hozamok. A hosszu szegmensben
— a stagnalé 3 éves kivételével — 2-11 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhet6 tegnap. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 79-es értéken all.
A vizsgalt régiés allampapirhozamok mindegyike nétt tegnap: a lengyel és

a szlovak 6-6 bazisponttal, a cseh és a roman pedig 2-2 bazisponttal.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,36 6
Romania Y10 4,15 2
Csehorszag Y10 0,75 2
Szlovakia Y8 0,11 6
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,72 0
M6 0,79 0
M12 0,80 -1
Y3 1,20 0
Y5 1,54 2
Y10 2,05 11
Y15 2,37 6
Y20 2,54 4
BUBOR O/N 0,79 -1
5 év CDS 79 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent A KoOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatéja szerint 2020. dprilisban

a kiskereskedelmi 3 kiskereskedelmi tizletek forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatéstdl
Uzleteklfor.g.alma megtisztitott adatok szerint egyarant 10,2 szazalékkal csdkkent az el6z6 év
aprilisban azonos id@szakihoz képest. A jarvanylgyi veszélyhelyzet és a bevezetett,

a kiskereskedelmet is érinté jogszabalyi korlatozdsok az Osszes Uzlettipus

forgalmara hatassal voltak. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes

kiskereskedelmi Uzletekben 0,4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi lzletekben

14,8, az Uzemanyag-kiskereskedelemben 26,3 szdzalékkal csokkent

az értékesités naptarhatdstél megtisztitott volumene. 2020. januar—aprilisban

a forgalom volumene — szintén naptdrhatastdl megtisztitott adatok szerint —

2,5 szazalékkal nagyobb volt az el6z6 év azonos id8szakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 369 2,54%
FTSE 100 6382 2,61%
DAX 12 487 3,88%
S&P 500 3123 1,36%
DJIA 26 270 2,05%
Nikkei 225 22696 0,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nyugat-Eurépaban és a tengerentulon egyarant  folytatédott
arészvényindexek emelkedése. Az eurdpai t6zsdéken kitartott az elmult
napokban érezhetd pozitiv hangulat, amelyet a gazdasagok Ujranyitdsaval
kapcsolatos hirek, az Eurdépai Bizottsag altal javasolt 750 milliard eurds alap
bevezetése, illetve az EKB 4ltal alacsonyan tartott kotvénykamatok taplalnak.
Emellett a tegnap megjelent majusi beszerzésimenedzser-indexek is az eurdpai
gazdasdgok éledezését jelzik a jarvany okozta Osszeomlast kovetGen.
A Stoxx 600 és a londoni FTSE egyarant tobb mint 2,5 szazalékot er6s6dott, mig
a német DAX kozel 4 szdzalékos pluszban zart. A Wall Street benchmark indexei
is jol teljesitettek, miutan varatlanul kedvez6 amerikai munkanélkiliségi adatok
lattak napvildgot, melyek szerint majusban az elemzgi varakozasoktdl elmaradé
mértékben nétt a munkanélkiliség a maganszektorban. A befektet6k emellett
a kdzponti bank varhaté gazdasagélénkit6 intézkedéseire fokuszadlnak. A Dow
Jones Ipari Atlag 2 szazalékkal, az S&P 500 pedig 1,4 szazalékkal emelkedett.
Az 4zsiai t6zsdék vegyes képet mutattak a csiitortok reggeli kereskedésben.
A kinai, a hongkongi és a szingapuri t6zsdeindexek estek, mig a japan Nikkei
0,4 szazalékos emelkedéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,75 6
spanyol 0,61 5
olasz 1,54 4
portugal 0,57 6
német -0,36 6
francia 0,01 6

Forrds: Reuters

Emelkedtek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A részvénypiaci er6sodés
visszafogta az dllamkotvények iranti keresletet, melynek koévetkeztében
valamennyi vizsgalt allampapir hozamdban hasonlé mértékd ndvekedés
kovetkezett be. Az olasz és a spanyol kdtvényhozam 4, illetve 5 bazisponttal,
mig a tobbi kotvényé egységesen 6 ponttal emelkedett tegnap.

Olaj- és  Folytatédott a nyersolajarak emelkedése. Az olajarak annak ellenére
aranyarfolyam  hsyekedtek, hogy sok a bizonytalansig az OPEC és a szévetséges olajtermeld
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allamok kitermeléscsokkentési megallapodasat illetéen. A legfrissebb hirek
szerint a jelenlegi megallapodds minddssze egy hdonapos meghosszabbitdsa
varhato, ugyanakkor még ez is kérdéses, mivel néhany orszag — Irak és Nigéria —
nem tartotta be a majusi termeléscsokkentés teljesitéséhez vallalt igéretét sem.
Az észak-amerikai WTI juliusi hatarid6re 1,3 szazalékkal dragult, amire kedvezd
hatdssal volt a szerddn megjelent, amerikai nyersolajkészletek csokkenésérdl
sz6l6 heti jelentés. A nemzetkdzi benchmark Brent darfolyama augusztusi
hatdridére 0,6 szazalékot emelkedett. Az olajarak harom hdnapos csucson
zartdk a tegnapi napot.

Nyersanyagok

Brent olaj $39,79 0,55%
Arany $1704,80 -1,70%
WTI olaj $37,29 1,29%

Tovabb esett az arany arfolyama szerdan. Az erGs részvénypiacok napok d6ta
nyomads alatt tartjdk a menedékfunkciot betdlté nemesfém irdnti keresletet.
Szerdan az arany augusztusi hataridés darfolyama 1,7 szazalékkal, azaz
uncianként 29,20 dollarral mérséklédott, és ezzel tobb mint haromhetes
mélypontjara kerilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinai szolgdltaté Az IHS Markit gazdasagkutaté intézet tegnapi kozleménye szerint Kina
szektor bmi  gzolgiltatasi szektora 2020. majusban — januar 6ta elészér — névekedést
mutatott. A szolgaltatasi szektor Uzleti aktivitdsat méré Caixin beszerzési-
menedzser-index értéke majusban 55,0 pont volt az aprilisi 44,4 pont utan, ami
2010 oktdbere ota a legmagasabb szintet jelenti. A jarvanylgyi intézkedések
enyhitésével az Uzleti aktivitds és az Uj megrendelések egyarant erGteljesen
emelkedtek, ugyanakkor az exportra a jarvany tovabbra is karos hatast
gyakorol.

Eurdzéna kompozit Az IHS Markit felmérése alapjan az eurdézéna gazdasaga majusban is
bmi csokkenést mutatott. Az eurddvezetre szamitott kompozit
beszerzésimenedzser-index madjusban 31,9 pont volt, szemben az aprilisi
13,6 ponttal, azonban tovabbra is jéval a novekedés hatarat jelent6 50 pont
alatti tartomdanyban tartdzkodik. A termeld és a szolgaltato szektorban egyarant
folytatodott a visszaesés. Tagallami szinten Olaszorszdg, majd Németorszag és
Franciaorszag teljesitett a legjobban, mig Spanyolorszag valtozatlanul
a leggyengébben teljesit6 eurdovezeti orszag.
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