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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a dolldr és a svdjci frank
ellenében egyarant er6s6dott a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,81 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem vdltoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben 1-2 bdazispontos
hozamemelkedést és 2 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el a szerdai
napon.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 80-as értéken all.
= Az arukivitel volumene 3,3, a behozatalé 2,9 szazalékkal emelkedett
2019 augusztusaban az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
» A hazai ipari termel6i arak 2,2 szazalékkal néttek 2019 szeptemberében
az el6z6 év azonos idGszaki értékéhez viszonyitva.
= Tobbnyire emelkedtek a vezetd t6zsdeindexek.
= Jelent6sen csokkent az amerikai dallamkotvények hozama. Eurdpaban
legfeljebb 1 bazispontos valtozasok voltak megfigyelhetdk.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 60,61 USD/hordd [-1,62%];
- WTlolaj 55,06 USD/hordé [-0,87%];
- Arany 1 496,70 USD/uncia [+0,42%].
= 2019 szeptemberében az Eurdpai Unid egészében 1,2 szazalékkal,
az euréovezetben 0,8 szazalékkal nSttek a fogyasztdi arak az el6z6 év azonos
id&szakdhoz viszonyitva.
= Az el6zetes becslés szerint 2019 harmadik negyedévében 1,9 szazalékkal

nétt évesitett szinten az Egyesiilt Allamok redl GDP-je.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 329,15 25,52 4,2563 298,58 294,87
30 napja 335,41 25,78 4,3753 308,16 306,66

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank
ellenében egyarant er6sodott a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6é devizahoz képest a 30 napos szintje alatt all.
A régiods devizak kozill a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 9,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 0,81 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar
Telekom kivételével - pozitivan teljesitettek, a nap nyertese a Richter lett
1,48 szazalékos novekedéssel. A vizsgalt régids t6zsdék vegyesen fejezték be
a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 42 797 0,81%
BUMIX 3938,94 0,85%
OTP Bank 13 860 0,43%
Richter 5470 1,48%
Magyar Telekom 441,5 -1,23%
MOL 2976 1,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —

nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-2 bazispontos
hozamemelkedést és 2 bazispontos hozamcsékkenést kdnyveltek el a szerdai
napon. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 80-as értéken all. A régios
allampapirhozamok kozil a szlovak 8 éves allamaddssagfinanszirozas terhe

valtozatlan maradt, mig a lengyel, a roman és a cseh hozamok 1-3 bazisponttal

novekedtek.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 1
Romania Y10 4,20 1
Csehorszag Y10 1,38 3
Szlovakia Y8 -0,07 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 0
M12 -0,025 -1
Y3 0,39 -2
Y5 0,955 1
Y10 1,925 1
Y15 2,625 2
Bubor ON 0,05 -2
5 év CDS 80 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

60 millic eurds hazai A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 augusztusaban
kilkereskedelmi

tobblet 2019
augusztusaban

7 1

a kivitel volumene 3,3, a behozatalé 2,9 szazalékkal emelkedett az el6z6 é
azonos id@szakahoz képest. Az aktivum 60 millié eurd volt, az egyenleg pedig
122 millié eurdval javult a 2018. augusztusihoz képest.
2019. januar—augusztusban a termék-kilkereskedelmi mérleg tdbblete
3,3 milliard eurdt tett ki, ami 954 millié eurdval kevesebb, mint egy évvel
korabban.
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2,2 szazalékkal A KSH gyorstajékoztatdja szerint 2019 szeptemberében az ipari termel6i arak
emelkedtek az ipari 0sszességében 2,2 szazalékkal haladtdak meg az el6z6 év azonos id8szaki
termelGi arak  szintjét. Az arak alakuldsat a nyers- és alapanyagok vilagpiaci arvaltozasa,
valamint a munkabérek novekedése befolydsolta. A belfoldi értékesitési arak

atlagosan 2,3 szdzalékkal néttek, ezen belll a 67 szazalékos sulyt képvisel6

feldolgozdipar arai 3,1, a 28 szazalékos sulyu energiaiparé pedig 0,2 szazalékkal

emelkedtek az egy évvel kordbbihoz mérten. Az exportértékesités arai

‘e

2,1 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év szeptemberéhez képest.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 399 0,08%
FTSE 100 7331 0,34%
DAX 12910 -0,23%
S&P 500 3047 0,33%
DJIA 27187 0,43%
Nikkei 225 22927 0,37%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Toébbnyire emelkedtek a vezeté tézsdeindexek. Az Egyesiilt Allamokban
az S&P 500 Uj rekordot dontott 3 047 pontos értékével. A Dow Jones Ipari Atlag
torténelmi csucsatdél 0,6, a Nasdaq pedig 0,3 szazalékra all. A részvényindexek
emelkedése elsésorban az amerikai kbzponti bank Ujabb kamatcsokkentésének
kOszonhet6: a Fed idén harmadik alkalommal, 25 bdazisponttal mérsékelte
az irdnyaddé kamatratat. Eurdpdban vegyesen alakultak a részvénymozgdsok,
a bankszektor csaléddskelté eredményeit valamelyest kiegyensulyoztak
az autodipari névekmények. A Deutsche Bank sorozatban masodik veszteséges
negyedévét jelentette, aminek készonhet6en 7 szazalékot zuhant. A Santander
bank 2 szazalékot esett. Az autdgyartokat illetéen a Peugeot és a Fiat Chrysler
fuzids targyaldsokat kezdett, melynek hatdsdra a Fiat részvényei 8, a Peugeot
részvényei pedig 6 szdzalékot emelkedtek. A német DAX index, fé6leg
a Deutsche Bank esése miatt, minuszban zart. A paneurdpai Stoxx 600 mutato
0,1 szazalékos, a londoni FTSE 100 pedig 0,3 szazalékos novekedést ért el.
Azsidban a hongkongi és japan t6zsdék kedvezden fogadtdk az amerikai
kamatdontést, a kinai t6zsdék azonban negativ tartomanyban voltak csiitortok
reggel a vartndl gyengébb kinai ipari aktivitasrél szélé adatok utan. A japan
Nikkei index 0,4 szazalékkal haladta meg tegnapi zardértékét.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 -7
spanyol 0,28 0
olasz 1,09 1
portugal 0,21 -1
német -0,36 -1
francia -0,06 0
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Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkent az amerikai allamkotvények hozama, de Eurépaban mindéssze
1 bazispontos valtozasok voltak megfigyelhet6k. A 10 éves amerikai
allamkotvények hozama — a Fed Uj, 1,5-1,75 szazalékos kamatsdvjara valaszul —
7 pontot csokkent. A portugal és német papirok hozamaiban 1 bazispontos
csokkenés tortént. A spanyol és francia papirok hozamai nem véltoztak, az olasz
allamaddssag finanszirozasanak terhei 1 bazisponttal névekedtek.

Olaj- és  Csokkentek az olajarak. Az amerikai Energia Informacids Hivatal (EIA) tegnapi
aranyarfolyam  jelentése a vartnal nagyobb nyersolajkészlet-béviilésrél szamolt be. Eszerint
a készletek 6 milli6 hordéval emelkedtek. Az Eszak-Amerikdban iranyadénak
tekintett WTI olajfajta decemberi szdllitasra 0,9 szazalékot veszitett
horddénkénti ardbdl, mig a globdlisan meghatdrozé Brent olajfajta decemberi

jegyzése 1,6 szdzalékot esett.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,61 -1,62%
Arany $1496,70 0,42%
WTI olaj $ 55,06 -0,87%

Kétnapos visszaesés utan noévekedni tudott az arany ara. A kamatcsokkentés
jot tett az arany arfolyamanak, ami 0,4 szazalékot emelkedett, de az 1 500
dollaros szint alatt maradt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eurdpai Unid 2019 szeptemberében a fogyasztoi arak egy év alatt 1,2 szazalékkal n6ttek az

inflacid  Eu-ban, illetve 0,8 szazalékkal az eurédvezetben, jelentette az Eurostat.

A legmagasabb infldciét Romanidban (3,5), Szlovakidban (3,0) és
Magyarorszagon (2,9) mérték.

Egyesiilt Az Egyesiilt Allamok redl GDP-je évesitett szinten 1,9 szazalékot nétt
Allamok GDP 2019 harmadik negyedévében, az amerikai Gazdasagelemzési Iroda eldzetes
becslése szerint. Az el6z6 negyedévben az évesitett ndvekedés 2 szazalékos
volt. Alassuldas a magdnkiaddsok és a kormanyzati kiaddsok megtorpandsaval

magyarazhato.
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