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= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig ers6dott.

= A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,54 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsd napjan.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagndlast és kismértéku
hozamvdltozasokat regisztraltak, a hosszi szegmensben 1-14 bazisponttal
feljebb keriltek a hozamok.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartozkodik.

= (CsOkkenéssel zartak a vizsgalt nemzetkozi részvényindexek a hét utolsé
napjan.

®» Emelked hozamok jellemezték a 10 éves allampapirok piacat pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 84,16 USD/hordd [-0,50%];
- WTlolaj 74,34 USD/hordd [+0,01%];
- Arany 1 205,60 USD/uncia [+0,30%].

= 2018 augusztusaban az ipari termékek termel8i arindexe 3,1 szazalékkal nétt
Németorszagban.

= 2018 szeptemberében 3,7 szazalékkal csokkent a munkanélkiiliségi rata az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,88 25,75 4,3062 259,58 282,29
30 napja 325,75 25,72 4,3214 290,27 280,32

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s0dott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci
frank viszonylatdaban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a
lengyel zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 8,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,54 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan. A hazai blue chipek
az OTP Bank és a Richter
1,79 szazalékos negativ elmozdulast regisztraltak, mig a Magyar Telekom és a

vegyesen teljesitettek: esetében 0,69 és

MOL kismértékl er6sOdéssel zart pénteken. A régids t6zsdemutatok eltérd
irdnyu elmozdulassal zartak a pénteki kereskedésben.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 945 -0,54%
BUMIX 3673,84 1,02%
OTP Bank 10110 -0,69%
Richter 5215 -1,79%
Magyar Telekom 399,5 0,38%
MOL 3022 0,07%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnalast és kismértékd
hozamvdltozasokat regisztraltak, a hosszi szegmensben 1-14 bdazisponttal
feljebb keriiltek a hozamok. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken
tartozkodik. A régids dallampapirhozamok tobbsége emelkedett, egyediil a
lengyel allamaddssag-finanszirozas terhe nem valtozott. A szlovak allamkotvény
hozamaban 2, a roman és a lengyel hozamokban pedig 6-6 bazispontos

novekedést konyveltek el.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 0
Romdnia Y10 5,01 6
Csehorszag Y10 2,15 6
Szlovakia Y8 0,77 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 -1
M6 0,15 2
M12 0,345 0
Y3 1,725 1
Y5 3,135 6
Y10 3,715 7
Y15 4,19 14
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 376 -0,86%
FTSE 100 7319 -1,35%
DAX 12 112 -1,08%
S&P 500 2 886 -0,55%
DJIA 26 447 -0,68%
Nikkei 225 23784 -0,80%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a vizsgdlt nemzetkozi részvényindexek a hét utolsé
napjan. A nemzetkozi kotvényhozamok valtozasat meghatarozta, hogy a
befektet6k a vartnal agresszivabb kamatmoddositast varnak a FED-tél, igy, a
magas hozamok miatt a tézsdebefektetések attraktivitasa vilagszinten is
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csokkenhet. Kedvez6tlen hatasu még az amerikai-kinai kereskedelmi kapcsolat,
ami tovabbi fesziiltséget kelt a globdlis t6zsdepiacokon. A megfigyelt nyugat-
europai t6zsdék veszteségeket konyveltek el pénteken, mivel a gorog bankok
kifogyhatnak a t6kébdl néhany kedvezétlen hitelt kévetkeztében, valamint az
olasz kormany csltortokon bejelentette a végsd koltségvetési értékeket,
csokkentik a novekedést, és tervezik a koltségvetési deficit visszaszoritdsat
2019-re. igy a paneurdpai Stoxx 600 mutaté 0,86 szazalékkal, a londoni
FTSE 100 index 1,35 szazalékkal, a német DAX 1,08 szazalékkal csokkent. Az
amerikai borzéken sem javult a hangulat, tébbek koz6tt a szeptemberi
foglalkoztatdsi jelentés hatasdra, ami a vartnal joval kevesebb Gj munkahely
létrehozasat irja le. A munkahelyteremtést nagy valdszinlséggel a heves
id6jarasi koriilmények is befolydsoltdk. A Dow Jones 0,68 szazalékos, az
S&P 500 mutaté 0,55 szazalékos mérséklGdéssel fejezte be a kereskedést. A
technolégiai papirokat tomorité Nasdaq kompozit index szintén esett,
91,06 ponttal lejjebb kerllve 7788 pontos értéket vett fel. Az azsiai
t6zsdeindexek is negativan teljesitettek, f6ként a technoldgiai részvények iranti
kereslet csokkenésébdl fakaddan. A tokidi borzén a Nikkei mutatdja
0,8 szazalékos veszteséget konyvelt el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,23 3
spanyol 1,59 1
olasz 3,41 8
portugal 1,94 3
német 0,56 3
francia 0,90 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelked6 hozamok jellemezték a 10 éves allampapirok piacdt pénteken.
A spanyol és a francia kotvényhozamok tekintetében 1 bazispontos pozitiv
valtozas tortént, az amerikai, a portugal és a német papirok esetében egyarant
3 bazispontos novekedést konyveltek el. A legnagyobb mérték(i emelkedést az
olasz addssagfinanszirozas terhe érte el, ami 8 ponttal keriilt feljebb a pénteki
nap végére.

Olaj- és  Vegyesen zartak az olaj benchmarkok a hét utolsé kereskedési napjan. A

aranyarfolyam  gecemberi hataridés északi-tengeri Brent mindség 0,5 szézalékkal lejjebb

keriilve 84,16 dollaros hordénkénti aron zart. A novemberi hataridés WTI fajta

minimalis — 0,01 szazalékos — novekedéssel, 74,34 dollaros aron fejezte be a

pénteki kereskedést. Az olajarakat a nemzetkozi piacok bizonytalansaga

befolyasolta, mivel kétséges, hogy a vilag legnagyobb beszallitdi ellensulyozni

tudjdk az amerikai szankcidk hatasara visszaes6 irdni export miatti
készletcsokkenést.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 84,16 -0,50%
Arany $ 1 205,60 0,30%

WTI olaj $74,34 0,01%

Emelkedett az arany dara. A decemberi jegyzésli nemesfém 0,3 szdzalékos
novekedést kovetéen 1 205,60 dollaros uncidankénti aron zart egy hovégi piaci
jelentésnek készonhet6en, ami azt mutatta, hogy a varttal szemben az amerikai
gazdasag valamivel kevesebb Uj munkahelyet tudott teremteni szeptemberben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvs termel6i A német szOvetségi statisztikai hivatal (Destatis) pénteki jelentési szerint
arindex

2018 augusztusaban az ipari termékek termel6i arindexe 3,1 szazalékkal nott
Németorszagban

az el6z6 év azonos hdnapjahoz képest. Az el6z6 hdnaphoz viszonyitva ez az 0,2
szazalékos emelkedést konyveltek el.

Amerikai Az amerikai statisztikai hivatal jelentése szerint 2018 szeptemberében
foglalkoztatasi 3,7 szizalékkal csokkent a munkanélkiiliségi rata, és a foglalkoztatas
adatok 134000 munkahellyel bévilt. Egy éves idGsort tekintve azonban a

munkanélkiliek szama 0,5 szazalékkal csokkent.
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