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= Szerda reggelre a forint arfolyama stagnalt az eurdval és a dollarral szemben,
a svajci frankot tekintve azonban gyengiilt.

= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,40 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

» A hazai dllampapirhozamok esetében hozamcsokkenést regisztraltak. Az AKK
a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget
fogadott el keddi aukcidjan a 3 hdnapos diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke jelenleg a 122-es értéken all.

= A KSH adatai alapjan a bruttd atlagkereset 2016 augusztusaban 258 300
forint volt, ez 6,9 szazalékkal volt magasabb a 2015. augusztusi adatokhoz
képest.

= Eurdpaban jol meneteltek a t6zsdék a keddi kereskedés soran, Amerikaban is
emelkedéssel zartak az irdnyadd indexek. A piaci szerel6k befektetési
aktivitasat a pénzigyi szektorbdl érkezé kedvezd jelentések és az olajpiac
stabilizdlodasabdl adddo varakozasok alapoztak meg.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zarészinthez képest]:

_ Brentolaj 51,68 USD/hordd [+0,31%];
- WTlolaj 50,29 USD/hordé [+0,70%];
- Arany 1 262,40 USD/uncia [+0,50%].

= A friss makrogazdasagi adatok szerint az augusztusi 1,1%-rél 1,5%-ra

emelkedett az éves inflacié szintie az Amerikai Egyesiilt Allamok

gazdasagaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 306,58 27,001 4,313 282,19 279,21
30 napja 308,44 27,019 4,299 281,62 276,02

Szerda reggelre a forint drfolyama stagnalt az eurdval és a dollarral szemben, a
svajci frankot tekintve azonban gyengilt. A hazai fizet6eszk6z az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest e
szint felett tartézkodik. A régids devizak kozul a cseh korona a 30 napos szint
alatt, mig a lengyel zloty e felett tartézkodik.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,40 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
vegyesen zdartak, a nap vesztese a Magyar Telekom volt, melynek arfolyama
0,22 szazalékot csokkent. Legjelentésebb mértékben pedig a MOL arfolyama

erdsodott, tobb mint 2 szdzalékkal. A régidés tézsdeindexek vegyesen
teljesitettek tegnap.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29013 1,40%
BUMIX 1849,69 -0,28%
OTP Bank 7549 1,40%
Richter 5845 1,65%
Magyar Telekom 457 -0,22%
MoL 18085 2,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirhozamok esetében a rovid lejaratokon a 6 hdnapos DKJ
kivételével 1 bazispontos hozamcsokkenést, a hosszi szegmensben pedig 2-7
bazispontos hozamesést regisztraltak. Az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK)
keddi aukcidjan a meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel§
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,39 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke a 122-es
értéken all. A régids allampapirhozamok mindegyike csokkent, legjelent6sebb
mértékben a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe mérsékl6dott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,02 -5
Romania Y10 3,12 -2
Csehorszag Y10 0,39 -1
Szlovékia Y8 0,10 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,53 -1
M6 0,60 0
M12 0,59 -1
Y3 1,26 -7
Y5 1,82 -6
Y10 2,97 -3
Y15 3,28 -2
Bubor ON 0,91 -7
5 év CDS 122 0
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hdnapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

258 300 forint volt
augusztusban a
bruttd atlagkereset

képest.

Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

A KSH adatai alapjan a brutté atlagkereset 2016 augusztusaban 258 300 forint
volt. Ezen érték 6,9 szdzalékkal magasabb a tavalyi év azonos id6szaki adatahoz
2016. januar-augusztusban a bruttdé atlagkeresetek ndvekedése

6,0 szazalékos volt a tavalyi évi adatokhoz képest. A ndvekedést a minimalbér, a

garantdlt bérminimum emelése, valamint a fegyveres testiiletek és a szocialis

dolgozok illetményének, kiegészité potlékainak emelése is eredményezte.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 342 1,5%
FTSE 100 7 000 0,76%
DAX 10 632 1,22%
S&P 500 2 140 0,62%
DJIA 18 162 0,42%
Nikkei 225 16 999 0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurdpaban jol meneteltek a tézsdék a keddi kereskedés soran, Amerikaban is
emelkedéssel zartak az irdnyadoé indexek. A piaci szerepl6k befektetési
aktivitasat a pénziigyi szektorbol érkezé kedvezd jelentések és az OPEC
orszagok megdallapodasaval az olajpiac stabilizdlédasabdl adédéd varakozasok
alapoztak meg. Eurdépaban a tézsdék az elmult negyedév egyik legerGsebb
napjat produkaltdk. A nap nyertese a pénzligyi szektor volt: a Stoxx Europe 600
Bank Index tobb mint 2 szazalékot emelkedett a felporgé kereskedés soran.
Amerikaban a Goldman Sachs, a Bank of America és a Netflix erés harmadik
negyedéves beszamoldi hoztak j6 hangulatba a piacokat, a Dow Jones 0,42
szazalékkal, az SCP 500 0,62 szazalékkal kerilt feljebb. Amerikdban kedvezé
makrogazdasagi adatok is napvilagot lattak: a fogyasztéi arindex 0,3 szazalékkal
emelkedett az elmult hénap soran, amely megerésiti a Fed gazdasagi
novekedési forgatdékonyvét. A Goldman Sachs Group Inc-t6l érkezé hirek és
nyilatkozatok tovabb er@sitették az olasz bankrendszer stabilizdlédasaba vetett
befektet6i bizalmat, a bankpapirok arfolyamai emelkedtek.

Az azsiai régidban szintén emelkedni tudtak az indexek. A hét egyik f6
eseményeként kozzétették Kindban a harmadik negyedév elGzetes
makrogazdasagi adatait. Az adatok egyértelmlen ndovekedést mutatnak a GDP
és fogyasztas teriletén, alatdmasztva az elemz6i varakozasokat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,75 -2
spanyol 1,10 -2
olasz 1,31 -10
portugal 3,25 -1
német 0,04 -2
francia 0,32 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacan lefelé mozogtak a hozamok. Az olasz
bankredszer stabilizadléodasat megerGsité jelentések jotékonyan hatottak az
allamaddssag finanszirozasara is, 10 bazisponttal kerilt lejjebb a hozamszint.
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Olaj- és  Emelkedett az olaj arfolyama a vildgpiacon. Az kdolajexportdr orszagok
aranyarfolyam  eceoyzése a kitermelés befagyasztasardl, és egy lehetséges OPEC-orosz
partnerség egyértelmlen a befektet6k altal vart stabilitds felé mutat az
energiahordozék piacan. Rovid tdvon azonban a kinalati piac uralkodik, a

készletek jelent8s szinten allnak vilagszerte.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,68 0,31%
Arany $1262,40 0,50%

WTI olaj $50,29 0,70%

Az arany ara kismértékben, de emelkedett a vilagpiacon.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Makrogazdasagi A friss makrogazdasagi adatok szerint az augusztusi 1,1%-rél 1,5%-ra

adatok az USA-bOl:  emelkedett az éves inflacié szintje az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Az USA
2 szazalék korili

e gazdasagaban a kalkuldlt éves maginflacié (melyben Kkitisztitjdk az energia és
inflacids palya

élelmiszerarak statisztikai hatasait) ekozben 2,3%-rél 2,2%-ra mérséklédott,
tulzott inflacids nyomas igy nem all fenn. A fogyasztdi drindex megugrasaban az
energia és élelmiszerarak jatszottdk a legfébb tényez6t. Az energiadrak havi
alapon 2,9%-kal novekedtek. A szeptemberi adat kozel kétéves csucsot
jelentett, az elemz6k tobbsége hasonld adatra szamitott. Az adat kozel 4ll a Fed
2%-0s inflacids céljdhoz, az O&vatossagot kiemel6 Fed dontéshozdk
nyilatkozataival egylutt, egy decemberi kamatemelésre egyre nagyobb
valoszinlséggel szamitanak a piaci szerepl6k (jelenleg 65% koruli esélyt latnak
erre a piacok).
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