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= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdéval szemben stagnalt, a svajci frank
és a dollar ellenében er6s6dott.
= A BUX 13 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 1,57 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire valtozatlanok maradtak
a hozamok, a hosszi szegmensben 3-6 bazispontos hozamcsokkenések
voltak megfigyelhetGek.
» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnyi mennyiséghez képest 50 millidrd forint értékben fogadott el a
3 hénapos futamidejl DKJ-bdl, a kialakult dtlaghozam 0,10 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken all.
= 2018 juniusdban a brutté hazai atlagkereset 324 400 forint volt, ami
11,2 szazalékos emelkedést jelent az egy évvel korabbi adathoz képest.
= London kivételével folytattak emelkedésiiket a globalis részvényborzék.
= Vegyesen alakultak a kotvényhozamok a 10 éves allampapirok tegnapi
kereskedése soran.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 72,63 USD/hordd [+0,58%];
- WTlolaj 67,35 USD/hordé [+1,37%];
_ Arany 1 200,00 USD/uncia [+0,45%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,31 25,72 4,2916 259,58 279,29
30 napja 326,21 25,82 4,3257 280,81 278,92

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylataban stagnalt, a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svdjci
frankkal szemben a 30 napos szintje alatt, a dolldarhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a

30 napos szintje alatt all.

A BUX 13 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett, 1,57 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai vezets részvények
— az OTP kivételével — er6sédtek, a nap legnagyobb, 4,5 szdzalékot meghaladd
javuldsat a MOL esetében regisztraltak. A régiés t6zsdeindexek vegyes
elmozdulassal fejezték be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 008 1,57%
BUMIX 3760,59 0,83%
OTP Bank 10 260 -0,68%
Richter 5490 1,86%
Magyar Telekom 401,5 0,12%
MOL 2 866 4,60%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
valtozatlanok maradtak a hozamok, mig a hosszu szegmensben 3-6 bazispontos
hozamcsokkenések voltak megfigyelhetSek. Keddi aukcidjan az Allamaddssag
KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiséghez képest
50 millidrd forint értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 90-es értéken all. A vizsgalt régids addssag-finanszirozasok terhe
esetében egyontetlien 1-3 bazisponttal keriltek feljebb a hozamok.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 3
Romdnia Y10 4,85 1
Csehorszag Y10 2,20 1
Szlovakia Y8 0,57 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 4
M6 0,31 0
M12 0,515 0
Y3 1,715 -3
Y5 2,875 -6
Y10 3,425 -6
Y15 3,915 -4
Bubor ON -0,01 2
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

324 400 forintvolta A Kézponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 juniusdban a bruttd
bruttd atlagkereset  44ja0kereset 329 600 forint volt, ami 11,2 szazalékkal magasabb az egy éwvel
kordbbi szintnél. 2018. janudr—juniusban a bruttd atlagkereset 324 400 forint,
a nettd atlagkereset 215 700 forint volt, mindkett§ egyarant 11,9 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A ndvekedésre a minimalbér és a
garantalt bérminimum 8, illetve 12 szazalékos emelése, a koltségvetési szféra
egyes terileteit, tovabba bizonyos allami kdzszolgdltatd cégek dolgozoit érintd

keresetrendezések voltak hatassal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 0,24%
FTSE 100 7566 -0,34%
DAX 12384 0,43%
S&P 500 2863 0,21%
DJIA 25822 0,25%
Nikkei 225 22363 0,64%

Forrds: Reuters, Marketwatch

London kivételével folytattak emelkedésiiket a globalis részvényborzék. Az
europai t6zsdeindexek kodzil a paneurdpai Stoxx és a frankfurti DAX ugyan csak
0,5 szazalék alatti novekedést ért el, de a francia index 0,5 szazalék felett, az
olasz pedig 1,5 szazalékot meghaladdé mértékben emelkedett. A trend
elsésorban a bankpapirok és a gyogyszeripari cégek jé teljesitményének volt
koszonhetS. Ezzel szemben Londonban néhdny energiaipari és nyersanyag-
kitermel$ vdllalat kedvez6tlen gazdasagi adatai negativ irdnyba taszitottak a
kereskedést. A Wall Street is pozitiv napot zart, hiszen mindharom vezet6 index
emelkedni tudott. Az S&P 500 és a technoldgiai papirokat tomorité Nasdaq is
1 szazalékon belll van a valaha elért legmagasabb szintjéhez képest, sét, az
S&P 500 napkdzben meg is haladta ezt a szintet, de a nap végére kissé veszitett
értékébdl. Az egészséges gazdasagot tikrozs, és a kedvez6 véllalati beszamoldk
adatai mellett az USA és Kina kozo6tti kereskedelmi haboruval kapcsolatban is
optimistak jelenleg a befektet6k. Ugyanakkor az arfolyamok valtozdsa mind
Eurépdban, mind a tengerentulon visszafogott maradt, mindkét kontinensen a
Fed e hétre (temezett megnyilatkozasait varjdk a részvénykereskeddk.
Azsidban a piacok egy része zarva tartott, ahol pedig folyt kereskedés, ott
tobbnyire emelkedtek az arfolyamok. A japan t6zsde is er6sodni tudott a jen
gyenglilésébdl profitald autdipari vallalatok részvényeinek aremelkedésének

kdszonhetSen.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,84 2

spanyol 1,37 -5

olasz 2,97 -8

portugal 1,76 -5

német 0,33 3

francia 0,67 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétesen alakultak a kétvényhozamok a 10 éves allampapirok tegnapi
kereskedése soran. A német mellett a francia és az amerikai allamkotvények
hozama is emelkedett kedden. EISbbi orszag esetében a novekedés
3 bazispontos volt, mig utébbi két orszag papirjainak hozama 2-2 bazisponttal
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keriilt feljebb. Ezzel szemben az olasz allamaddssag terhe 8, a spanyol és a
portugal addssagé 5-5 bazisponttal csokkent.

Olaj- és  Tovabb tart az olajarak emelkedése a nemzetkézi hataridGs piacokon. Immar
aranyarfolyam 4 napra nyult az dremelkedési trend az amerikai és a globélis olaj benchmarkok
piacan. Az olajarak mozgdsat alapvet6en harom tényez6 mozgatta az elmult
idészakban: a globalis kereskedelmi harc miatt csokkend keresletre vonatkozd
varakozasok, Szaud-Ardbia esetleg agresszivebb piacvisszaszerzési |épései miatti
félelem, valamint a folyamatosan emelkedd amerikai kitermelés. A héten elért
aremelkedés leginkabb a kereslet csokkenésétdl valo félelem elhalvanyuldasanak
kOoszonhet6 szakért6k szerint, amelyhez hozzajarulnak az Iran elleni szankcidk
potencialis kovetkezményei is. Végeredményben az amerikai benchmarknak
tekintett WTI olajfajta szeptemberi hataridds dra 1,4 szazalékkal dragult, amely
igy 1,51 dollarral lett magasabb, mint a matdl irdnyadd oktdberi hatariddsé. A
globalis etalon Brent olajfajta — oktdberi hataridére - 0,6 szdzalékkal kerlt

tobbe a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,63 0,58%
Arany $ 1 200,00 0,45%

WTI olaj $67,35 1,37%

Ismét elérte az elemzdk altal szimbolikusnak tekintett 1 200 dollaros arszintet
az arany ara. Az elmult hét legmagasabb zardszintjét érte el kedden a
nemesfém, amely elsGsorban a dollar gyengiilésének volt a kovetkezménye. A
dollar leginkdabb az USA elnckének az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed
mUikodésére tett negativ megjegyzéseit kovetGen veszitett értékébdl. Szakértdk
arra figyelmeztetnek, hogy az arany ardnak jelentésebben 1 200 dollar folé
kellene er6s6dni, vagy legalabb stabilan meghaladni ezt a szintet ahhoz, hogy a
felfelé tartd trend tartds legyen.
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