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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erdsodott, mig a dollar ellenében gyengiilt.

= A BUX 15,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,84 szadzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben stagnalas és minimalis, 1 bazispontos hozamemelkedés
volt megfigyelheté.

» Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 39,5 milliard forintnyi 6sszeget
fogadott el a 12 hénapos futamidejli DKJ-b6l. A kialakult atlaghozam
0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS véltozatlanul a 85-0s értéken 4ll.

= Magyarorszagon 2017-ben 14 389 uj lakds épult, ami 44 szazalékkal tobb,
mint egy évvel korabban.

= 2017-ben a hazai sziletések szdma 1,6 szazalékkal maradt el, a haldlozdsoké
pedig 3,7 szazalékkal haladta meg a 2016. évi adatokat.

» A vezetd nyugat-eurdpai tézsdeindexek negativ, az amerikai és az azsiai
mutatdk pozitiv elmozdulassal zartak a csiitortoki kereskedést.

= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacan tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 66,39 USD/hordd [+1,50%];
- WTlolaj 62,77 USD/hordd [+1,80%];
_ Arany 1 332,70 USD/uncia [+0,10%].
= A német GDP 2,2 szazalékkal emelkedett 2017-ben.
= A mult héten 222 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az

Amerikai Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,80 25,34 4,1817 271,85 254,36
30 napja 309,12 25,38 4,1510 263,50 249,08

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
erds6dott, mig a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom
vezetd deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett all. A régids devizak kozul
a cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett
tartézkodik.

A BUX 15,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,84 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek esetében
gyengilés volt megfigyelhetf, a legnagyobb, 1 szdzalékot meghaladd napi
veszteséget a MOL konyvelhette el. A régids t6zsdeindexek — a cseh és a bolgar
indexek kivételével — pozitiv tartomdanyban fejezték be a cstitortoki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38 644 -0,84%
BUMIX 4169,86 0,01%
OTP Bank 11 490 -0,86%
Richter 6 045 -0,58%
Magyar Telekom 462 -0,32%
MOL 2 806 -1,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagnalds és minimdlis, 1 bazispontos hozamemelkedés volt
megfigyelhetd. Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont (AKK) a
meghirdetett 30 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 39,5 milliard forintnyi
Osszeget fogadott el a 12 hodnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken all. A régids allampapirhozamok koziil a roman 10 éves
allampapirhozam 17 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel, a cseh és a szlovak
adodssag-finanszirozas terhe 4-5 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,45 -4
Romania Y10 4,65 17
Csehorszag Y10 1,77 -4
Szlovékia Y8 0,44 -5




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 0
M6 -0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,895 1
Y5 1,435 0
Y10 2,555 1
Y15 2,965 1
Bubor ON -0,05 -1
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kiugro bévulésa A KSH tajékoztatasa szerint 2017-ben 14 389 Uj lakas épilt, ami 44 szazalékkal
kistele,puilése,ek tébb, mint egy évvel korabban. A kiadott épitési engedélyek és egyszerd
lakdspiacan bejelentések alapjan épitendd lakasok szama 37 997 volt, 20 szazalékkal tobb a

2016. évinél.

Tobb haldlozds, 2017-ben az el6zetes adatok szerint a sziletések szama 1,6 szazalékkal maradt
nagyobb el a 2016. évitsl, a haldlozasoké pedig 3,7 szazalékkal meghaladta azt. Ennek
természetes fogyas kovetkeztében a természetes fogyas 40 100 f6 volt, 6 110-zel tobb, mint egy
évvel korabban. 2017 decemberében a sziiletések szdma 2,9, a halalozasoké
pedig 4,3 szazalékkal kevesebb volt, mint az el6z6 év azonos hdénapjaban. A
2017. év utolsé hoénapjaban a természetes fogyas 3 895 f6 volt, 291-gyel

kevesebb a 2016 decemberinél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 -0,20%
FTSE 100 7252 -0,40%
DAX 12 462 -0,07%
S&P 500 2704 0,10%
DJIA 24 963 0,66%
Nikkei 225 21893 0,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 nyugat-eurdpai tézsdeindexek negativ, az amerikai és az azsiai
mutatok pozitiv elmozduldssal zartdk a csiitortoki kereskedést. A vizsgdlt
tengerentuli borzék kozil az S&P 500 index 0,1, a Dow Jones index
0,66 szazalékos emelkedéssel zart a kedvez6 munkaerdpiaci adatok hatasara,
amely a befektet6kben az inflacid gyorsuldsara, illetve a kotvényhozamok
emelkedésére vonatkozé varakozasokat er@sitette. A nyereség azonban
elmaradt napkdzbeni csicspontjatdl, mivel délutan a pénzigyi és egészségligyi
részvények negativ tartomanyba keriiltek. A technolégiai részvényeket
tomorit6 Nasdaq kompozit index esetében a leghosszabb veszteséges idGszakot
regisztraltdk 2016 novembere éta. A nyugat-eurdpai részvényindexek enyhe
minuszban zartak. Az eurdovezeti Stoxx 600 mutaté 0,2, a londoni FTSE 100
index 0,4, a német DAX pedig 0,07 szazalékkal csokkent a kereskedés végére. Az
azsiai t6ézsdéket pozitiv hangulat uralta ma hajnalban a Dow Jones mutatd
korrigalasanak kovetkeztében, valamint az emelkedS6 olajarak és a yen
erGsodése is segitette a novekedést. A japan Nikkei 0,72 szazalékos

emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,92 -2
spanyol 1,60 8
olasz 2,17 3
portugal 2,03 4
német 0,71 -2
francia 0,99 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacdn tegnap. Az amerikai, a német és a francia addssagfinanszirozds terhe
kismértékben csokkent, mig a 10 éves olasz, portugdl és spanyol allampapirok
esetében 3-8 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedett csiitortokon, miutdn az USA
aranyarfolyam  pnaroia Informacis Hivataldnak (EIA) legfrissebb téjékoztatdsa szerint az
olajkészletek 1,616 millid horddval csokkentek az el6z6 héten, annak ellenére,

hogy az elemz6k 1,9 millié hordds emelkedésre szamitottak. Az északi-tengeri
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Brent olaj 1,5 szazalékos arndvekedéssel 66,39 dollaros, mig az aprilisi szallitasu
WTI fajta 1,8 szazalékos emelkedést kdvetéen 62,77 dollaros horddnkénti aron
fejezte be a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,39 1,50%
Arany $1332,70 0,10%

WTI olaj $62,77 1,80%

Enyhén emelkedett az arany darfolyama csiitértokon. Az aprilisi jegyzés
nemesfém csekély mértékl novekedést kovetéen 1 332,70 dollaros uncidnkénti
aron zart a gyengild dollar és a csokkend kotvényhozamok hatasara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelkedd német A német szdvetségi statisztikai hivatal, a Destatis ma reggeli tajékoztatdsa

GDP " sserint a német gazdasag folytatta névekedését, a 2017 IV. negyedévi GDP
szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott értéke 0,6 szazalékkal emelkedett az
el6z6 negyedévhez viszonyitva. A 2017. év egészét tekintve 2,2 szazalékos

novekedést mértek.

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerdpiaci 7 000 fével kevesebben — 222 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag

— 2 250 f8s csokkenést kovetSen — 226 000 volt.
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