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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében pedig er6s6dott.
= A BUX 7,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett minimalis,
0,03 szazalékos mérséklédéssel zart cstitortokon.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdénapos DKJ
kivételével — valtozatlanok maradtak a hozamok, mig hosszu lejaraton
1-9 bazispontos hozamnovekedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken all.
= 2018 janiusdaban 1024 milli6 eurds volt a kilkereskedelmi tobblet
Magyarorszagon.
= A hazai ipari termel6i &rakban 8,4 szazalékos emelkedést mértek
2018 juliusaban.
= Negativ nap volt a globalis vezets t6zsdéken csitortokon.
= Vegyesen mozogtak a nemzetkozi allampapirok hozamai a tegnapi napon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,77 USD/hordd [+0,81%];
- WTlolaj 70,25 USD/hordé [+1,05%];
- Arany 1 205,00 USD/uncia [-0,54%].
» A fogyasztéi drindexszel mért német inflaci6 2018 augusztusdban

1,9 szazalék koril alakulhat az el6zetes adatok alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,96 25,76 4,2993 259,58 279,86
30 napja 320,62 25,59 4,2592 276,94 274,85

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengilt, a svajci frank
és a dollar ellenében pedig er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt all.
A régids devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje
felett tartozkodik.

A BUX 7,7 milliard forintos, forgalom mellett minimalis,
0,03 szazalékos mérséklédéssel zart cslitortokon. A hazai blue chipek — az OTP
Bank kivételével — er6sodtek. A legnagyobb mértékl, 1 szazalékos pozitiv
elmozdulast a MOL esetében regisztraltak. A régids t6zsdemutatdk vegyesen

teljesitettek a csttortoki kereskedésben.

atlag alatti

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 225 -0,03%
BUMIX 3685,14 -0,33%
OTP Bank 10350 -1,15%
Richter 5450 0,18%
Magyar Telekom 415 0,73%
MOL 2894 1,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdnapos DKJ
kivételével — vdltozatlanok maradtak a hozamok, mig hosszi lejaraton
1-9 bazispontos hozamndvekedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 90-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirok hozamai
csokkentek: a cseh addssagfinanszirozds terhe 4 bazisponttal, a tobbi

megfigyelt kotvény hozama 2-2 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,15 -2
Romania Y10 4,85 2
Csehorszag Y10 2,08 -4
Szlovakia Y8 0,59 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 0
M6 0,32 0
M12 0,525 1
Y3 1,645 1
Y5 2,82 3
Y10 3,445 9
Y15 3,875 4
Bubor ON -0,03 -1
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1024 millic eurés A Kézponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2018 juniusdban
kilkereskedelmi

bl 1 024 millié eurds volt a kilkereskedelmi tobblet. A kivitel volumene 8,9, a
tobblet

behozatalé 6,4 szazalékkal novekedett, naptarhatassal kiigazitva 8,2 és
7,0 szazalékos emelkedést kdnyveltek el. Az elsé félévben a kiilkereskedelmi
tobblet 4,2 milliard eurd volt.

8,4 szazalékkal Szintén a KSH tajékoztatasa szerint 8,4 szdzalékos emelkedést mértek az ipari
emelkedtek az ipari termel@i drakban, 2018 juliusaban az el6z8 év azonos idészaki adatahoz képest.
termeldi arak Az arvaltozast leginkabb a bérnovekedés, az olajarak emelkedése és a forint

gyengilése befolyasolta.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 385 -0,32%
FTSE 100 7516 -0,62%
DAX 12 494 -0,54%
S&P 500 2901 -0,44%
DJIA 25987 -0,53%
Nikkei 225 22 865 -0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ nap volt a globdlis vezet6é t6zsdéken csiitortokon. Eurdpdban
valamennyi meghatdrozé borzén estek az indexek, amelyben a bankok és a
nyersanyag-kitermeld vallalatok papirjainak arvesztése is szerepet jatszott. A
veszteségek jellemzben fél szdzalék koriliek voltak. Ennél valamivel nagyobb
mértékben esett a londoni részvényindex, amelyhez az erds font is hozzajarult.
A brit fizet6eszkozt erGsitette a EU f6targyaldjanak azon megjegyzése, hogy a
kozOsség hajlandd valamilyen megallapodast kotni Nagy-Britanniaval, annak
érdekében, hogy a megegyezés nélkili kivalds elkerilheté legyen. A
megjegyzésbdl tovabbi részletek nem deriiltek ki, igy a befektet6k optimizmusa
is 6vatos maradt. Ugyanakkor nagy varakozas el6zi meg a két fél targyaldi
kozotti pénteki talalkozot, amelyt6él tovabbi részletek kiderulését varjak a
befektet6k. Az Amerikai Egyesiilt Allamok piacai sem teljesitettek jél, igy négy
napot kdvetGen negativ tartomanyban fejezték be a kereskedést. A Dow Jones
fél szazalék korili eséssel valamivel a lélektani hatarnak is tekintheté 26 ezer
pont ald kerilt ismét, de az S&P 500 és a Nasdaq indexei is 0,4-0,3 szdzalék
kozott veszitettek értékiikbGl. A befektet6i hangulatot eleve rontotta a
feltorekvé piacok, kilonosen Torokorszag és Argentina teljesitménye, de a nap
vége felé befutott egy Ujabb hir is arrdl, hogy az USA elndke, Donald Trump
Ujabb 200 milliard dollar értékd biintet6vamot tervez kivetni kinai termékekre a
jov6 héten. Ez utdbbi hir kilonosen érzékenyen érintette a tavol-keleti piacokat
is, ahol ma hajnalra a kinai és a hongkongi t6zsde is 1 szdzalék koriil veszitett az
értékébdl. A Trumptdl érkez6 masik hir, amelyben a WTO-t kritizalta, és
megkérdGjelezte orszaga tagsdgat a szervezetben, a jen darfolyamanak
er6sodését okozta, igy hozzajarult ahhoz, hogy a tokidi tézsdeindex is
mérsékelten essen, véget vetve a 8 napja tarté pozitiv trendnek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,86 -2
spanyol 1,49 0
olasz 3,20 7
portugal 1,91 0
német 0,35 -6
francia 0,69 -5
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Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak a nemzetkoézi allampapirok hozamai el6z6 nap.
Szamottevben, 7 bazisponttal ndvekedett az olasz dllamaddssdg terhe, amelyet
jorészt az olasz koltségvetés kozelgé benyujtdsat ovezd befektetSi félelmek
okoztak. Mds eurdpai orszagokban hozamesés illetve stagndlds volt
tapasztalhatd. A német 10 éves allamkotvények hozama 6, a francidké
5 bazisponttal csokkent, mig a spanyol és a portugdl hozamok stagnaltak. Az
amerikai dallampapirok esetében mérsékelt elmozdulds, 2 bazispontos
hozamcsokkenés tortént a cstitortoki kereskedés alatt.

Olaj- és Emelkedtek az arak a két f6 nemzetkozi benchmark olajfajta esetében. Az
aranyarfolyam  4remelkedésben két f& tényezd jatszott szerepet: egyrészt a tény, hogy két
egymast kovet6 héten is csokkentek a nyersolaj készletek az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, masrészt pedig az irdni olajszankcidk miatt esetleg sz(ikiils
olajkészletekt6l vald befektetSi félelem. E tényez6k nyoman az amerikai
WTI olajfajta dra 70 dollar folé kerilt, egész pontosan az oktdberi hataridés
hordénként ar 70,25 dollar lett, 1,1 szazalékos napi novekedés utan. A globalis
benchmark Brent olajfajta kisebb mértékli dremelkedést produkalt, a
0,5 szdzalékos novekedés a nap végére 77,77 dollaros arat hozott.

Nyersanyagok

Brent olaj $77,77 0,81%
Arany $ 1 205,00 -0,54%
WTI olaj $70,25 1,05%

Tovabb tart az arany arcsokkenése az arupiacon. A decemberi hatarid6s arany
ara immar a harmadik egymast kovet6 napon csokkent, ezuttal 6,5 dollarral,
vagy 0,5 szazalékkal. A trendet fGképpen a dollar erdsddése tartja fenn. A
befektet6k ugyanakkor némi optimizmussal varhatjak a szeptembert, amely
torténelmileg a legerésebb hénap a nemesfém aremelkedésének tekintetében.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Lassuld német A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis el6zetes adatai alapjan a
inflacio  fogyasztéi arindexszel mért német inflacié 2018 augusztusaban 1,9 szizalék
koriili lehet az egy évvel korabbi szinthez képest (az EU harmonizalt mérési
modszer szerint). Az drak nem valtoztak az el6z6 hénappal Gsszevetve. A
szakért6k Aaltaldaban kicsit magasabb inflacids adatra szamitottak. A most
megjelent érték viszont megfelel az Eurdpai Kozpont Bank altal megcélzott
inflaciés tartomanynak, amely kell6 tamogatast adhat a bank expanziv
politikdjanak évatos normalizalasahoz.
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