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» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott.

= A BUX 6,9 milliard forintos, 4tlag alatti forgalom mellett csekély,
0,02 szazalékos csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.

= A  magyar allampapirpiacon roévid lejaraton 2-16  bazispontos
hozamcsokkenést  regisztraltak, hosszi lejdraton pedig tobbnyire
kismértékben emelkedtek a hozamok.

» Keddi aukciéjan az AKK a meghirdetett 25 millidrd forintnyi mennyiségnek
megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hodnapos futamideji diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken tartézkodik.

= 2018 augusztusadban a hazai kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene
a nyers adat szerint 6,3, naptarhatastél megtisztitva pedig 6,8 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos id&szaki adatat.

= Kedden zomében csdkkentek az irdnyadd nemzetkozi tézsdemutatok.

= Vegyes képet mutattak tegnap a 10 éves allamkotvények hozamai.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 84,80 USD/hordd [-0,21%)];
- WTlolaj 75,23 USD/hordé [-0,07%];
- Arany 1 207,00 USD/uncia [+1,30%].

= 2018 szeptemberében tovdbb bévilt az USA feldolgozdiparanak
teljesitménye, ahogy az egész gazdasagé is.

= A német IHS Markit/BME 2018. szeptemberi beszerzési menedzser indexe
lassul6 német feldolgozdipari novekedést, és 2015 mdjusa Ota a

legkedvezGtlenebb kilatasokat prognosztizalja.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,96 25,79 4,2916 259,58 278,99
30 napja 326,66 25,73 4,2913 290,05 281,08

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz mindharom vezet6
deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona, valamint a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartézkodik.

A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett csekély, 0,02 szadzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: az OTP és a MOL részvényei gyengiiltek, a Magyar Telekom és a
Richter értékpapirjai pedig erdsddni tudtak. A régids t6zsdeindexek vegyes
elmozdulasokkal fejezték be a keddi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 877 -0,02%
BUMIX 3562,11 0,48%
OTP Bank 10 200 -0,49%
Richter 5315 1,53%
Magyar Telekom 395,5 0,13%
MOL 2956 -0,47%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2-16 bazispontos hozamcsokkenést
regisztraltak, mig hosszu lejaraton tobbnyire kismértékben emelkedtek a
hozamok. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 25 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybél. A kialakult atlaghozam
-0,05 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 89-es értéken All.
A régids allampapirhozamok kozil a roman addssagfinanszirozas terhe stagnalt,
a cseh allamkotvény hozama 4 bazisponttal mérséklédott, a lengyel és a szlovak

allampapirhozamok pedig 2-3 bazisponttal keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 2
Romdnia Y10 4,81 0
Csehorszag Y10 2,13 -4
Szlovakia Y8 0,70 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,05 -16
M6 0,14 -2
M12 0,37 -2
Y3 1,725 -3
Y5 2,995 2
Y10 3,58 2
Y15 3,975 2
Bubor ON 0,03 0
5 év CDS 89 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,3 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban a kiskereskedelmi (zletek

emelkedetta forgalmanak volumene a nyers adat szerint 6,3, naptarhatastdl megtisztitva
kiskereskedelmi

Uzletek forgalma

7 s

pedig 6,8 szdzalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat. Az
élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi lzletekben 4,1, a nem
élelmiszer-kiskereskedelmi lizletekben 10,7, az lizemanyag-kiskereskedelemben
6,2 szazalékkal emelkedett az értékesités naptdrhatdstél megtisztitott
volumene. 2018. janudr-augusztusban a forgalom — a naptarhatastol

megtisztitott adatok szerint — 6,7 szdzalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos
idészaki adatanal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 -0,52%
FTSE 100 7475 -0,28%
DAX 12288 -0,42%
S&P 500 2923 -0,04%
DJIA 26774 0,46%
Nikkei 225 24111 -0,66%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden zomében csokkentek az iranyadé nemzetkoézi t6zsdemutatok. Az
europai t6zsdék hangulatat elsésorban az olasz kormany altal bejelentett Uj
koltségvetési terv arnyékolta be, amely az el6z6 kormany altal megallapitottnal
haromszor magasabb, a GDP 2,4 szazalékat kitevé koltségvetési hidnycélt
jelentett be. A részvényindexekre szintén kedvezétlenll hatottak a gorog
koltségvetési helyzet és a kinai—amerikai kereskedelmi feszlltségek miatti
aggodalmak. A pdneurdpai tézsdeindex értéke tobb mint fél szazalékkal kerult
lejjebb, és a frankfurti DAX is kdzel hasonld mértékben csokkent. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban az ipari atlagot megjelenité Dow Jones a kedvez§ vallalati
eredmények hatdsdra 0,46 szdzalékkal nétt, és ezzel a az év sordn mar
14. alkalommal zart rekordszinten. A szélesebb bazisi S&P 500 index
ugyanakkor enyhén csokkent, és a technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq
esése is tovabb folytatddott. A Wall Street magatartdsat alapvet6en a kedvez6
amerikai gazdasagi helyzet és a globdlis kereskedelmi fesziltség kozotti
ingadozds hatdrozza meg. Azsidban szintén vegyesen mozogtak a
t6zsdeindexek. A Shanghai index jelentGsen, tobb mint 1 szazalékkal n6tt, mig a
tokioi Nikkei 0,66 szazalékkal alacsonyabb arfolyamon zarta a ma hajnali

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 3,06 -2

spanyol 1,54 1

olasz 3,43 14

portugal 1,90 -1

német 0,42 -5

francia 0,78 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes képet mutattak tegnap a 10 éves allamkotvények hozamai. A vizsgalt
allampapirok tobbsége a hétf6i novekedést kovetéen enyhén csokkenni
kezdett. A német allamaddssag terhe — folytatva a hét eleji csokkenést —
5 bazisponttal tovdbb esett. Az olasz kormany koltségvetési hidanycélt
megemeld nyilatkozata utan az olasz allampapirok hozamanak megugrasa
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tovabb folytatédott, a hétf6i 15 bazispontos emelkedést kedden egy Ujabb,
14 pontos emelkedés kdvette, melynek kovetkeztében a majusi csucsot kozeliti.

Olaj- és  Kedden megallt az olajarak emelkedése. A hétf6i meglepd mérték(i draguldst
aranyarfolyam  svetéen korrekcié tortént mindkét olaj benchmark arfolyamaban. A globalis
benchmarknak tekintett Brent olajfajta decemberi hataridés hordénkénti
araban kovetkezett be nagyobb, 0,21 szdzalékos csokkenés, mig az amerikai
benchmark olajfajta, a West Texas Intermediate nyersolaj novemberi

horddnkénti dra enyhén, 0,1 szazalék alatti mértékben mérsékl6dott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 84,80 -0,21%
Arany $1207,00 1,30%

WTI olaj $75,23 -0,07%

Az arany ara novekedett tegnap. Az 1,3 szazalékos emelkedés hatdsara a
nemesfém decemberi hataridés arfolyama visszatért az 1 200 dollar feletti
savba, és ezzel az elmult két hét kozel legjobb teljesitményét nyujtotta. Az
arfolyamemelkedés mogott az olasz kormany koltségvetési tervei miatt
kialakult piaci bizonytalansag all. A nemesfém piaca egész évben gyengélkedik,
a harmadik negyedévben 4,6, az év egészében 7,8 szdzalékkal esett az arfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Jok az USA Az amerikai Institute for Supply Management szeptemberi beszerzési
feldolgozdiparanak  menedzser indexe alapjan az USA feldolgozéipari tevékenysége nétt, és a
kilatasai gazdasag egésze is 113 egymast kéveté honap ota boviil. A kereslet — az Uj
megrendelések szama — tovabb nétt szeptemberre az el6z6 hénaphoz képest,
ahogy az export, valamint a kibocsatas szintje. B6viilt a foglalkoztatas is, amely
a fogyasztds alakuldsara lehet kedvez6 hatdssal. Az inputok (pl. készletek,
import) helyzete is javult, ugyanakkor az ellatasi ldncok hatastalansaga miatt
nétt a készletek felhasznaldsa, és kissé az import mértéke is. Az adatok alapjan

az elemzé6k lassuld inflaciét varnak a kovetkez6 honapokban.

Lassulé német A német IHS Markit piackutatod cég, és a BME szakmai szovetség altal szamitott
feldolgozdipari  peszerzési menedzser indexe 2018 szeptemberében a német feldolgozéipar

novekedés lassulasat vetiti elére. A kibocsatas 2016 aprilisa 6ta a legkisebb mértékben
emelkedett, és lassult a novekedés az Uj megrendelések, illetve a foglalkoztatas
novekedése terén is. Az export megrendelések viszont az elmult 6t év
legnagyobb esését mutatjak. Igy Osszességében a német feldolgozdipari

kildtasok 2015 mdjusa 6ta a legborusabbak.
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