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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben
erGsodott, mig a svajci frank és a dollar ellenében gyengiilt a péntek reggeli
értékekhez képest.
= A BUX 6,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,35 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsoé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
a hosszu szegmensben 4-15 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 77-es értéken
tartozkodik.
= 2019 juliusadban 0,3 szazalékkal n6ttek a hazai ipari termelGi arak az el6z6 év
azonos idGszaki értékéhez viszonyitva.
= Tobbnyire emelkedtek a nemzetkozi t6zsdék a legutdbbi kereskedési napon.
= A nemzetkozi &llampapirhozamok vegyesen mozogtak. Az Egyesilt
Allamokban a torténelmi mélypont kozelében jarnak a hosszd lejaratu
kotvényhozamok.
» Arupiaci  benchmarkok  zardszintjei [valtozds az el6z86  napi
zardarfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 60,43 USD/hordé [-1,06%];
- WTlolaj 55,10 USD/hordé [-2,84%];
_ Arany 1 529,40 USD/uncia [-0,49%].

Az el6zetes adatok szerint 2019 juliusaban az el6z6 hénaphoz viszonyitva 2,2

szazalékkal csokkent a német kiskereskedelmi értékesités.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,06 25,94 4,3705 304,28 301,18
30 napja 327,06 25,80 4,3083 297,45 295,18

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben kismértékben erés6dott,
mig a svajci frank és a dollar ellenében gyengiilt a mult hét péntek reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom deviza viszonylatdban
a 30 napos szintje felett all. A régios devizdk kozll a cseh korona és a lengyel
zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 6,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,35 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek —
a Magyar Telekom kivételével — pozitivan teljesitettek. A nap nyertese
2,29 szazalékos emelkedéssel az olajipari vallalat volt. A vizsgalt régids t6zsdék
vegyesen teljesitettek a pénteki nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39794 1,35%
BUMIX 4213,51 0,50%
OTP Bank 12 010 0,50%
Richter 5025 2,22%
Magyar Telekom 423 -0,24%
MOL 2948 2,29%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen mozogtak a hozamok,
a hosszu szegmensben 4-15 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 77-es értéken
all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kozil a roman, a szlovdk és a lengyel
addssagfinanszirozas terhe 1, 2, illetve 3 bazisponttal emelkedett, mig a cseh
10 éves dllampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

1,85
4,14
1,05

-0,36
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,04 1
M6 0,05 0
M12 0,025 -1
Y3 0,425 4
Y5 0,995 7
Y10 1,895 10
Y15 2,295 15
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 77 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kismértékben A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 juliusdban az ipari

77 _ 11 1

emelkedtek  termel6i drak dsszességében 0,3 szazalékkal haladtak meg az el6z6 év azonos
az ipari termeldi

ok idészaki értéket. Az arak alakulasat az alapanyag- és a vilagpiaci arak valtozasa,
ara

valamint a munkabérek névekedése befolydsolta. A belf6ldi értékesitési arak
atlagosan 2,8 szdazalékkal néttek, ezen belll a 67 szadzalékos sulyt képviseld
feldolgozdipar arai 2,6, a 28 szazalékos sulyu energiaipar arai 2,5 szazalékkal
emelkedtek az egy évvel korabbihoz mérten. Az exportértékesités arai
0,9 szazalékkal csokkentek az el6z8 év juliusahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 379 0,73%
FTSE 100 7207 0,32%
DAX 11939 0,85%
S&P 500 2926 0,06%
DJIA 26 403 0,16%
Nikkei 225 20620 -0,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a nemzetkézi t6zsdék a legutdbbi kereskedési napon.
Az augusztus elején latott nagyobb visszaesés ugyanakkor tovdbbra is rdnyomja
a bélyegét a kereskedésre. Altaldnosan megfigyelhets, hogy a piacok
irdnymutatasra vdarnak, tobb index lélektani hatadr kozelében tartézkodik: az
S&P 500 a 3000 pontos, a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdaq a
8000 pontos, mig a német DAX a 12 000 pontos szint kdzelében. Szeptember az
amerikai indexek torténetében klasszikusan a leggyengébb hénap. Eurépdban
ezen a héten is a megadllapodas nélkiili un. hard brexit lehet6sége vonja magara
a figyelmet, melynek vihardban az FTSE 100 augusztus eleje 6ta nem tudott
elrugaszkodni az 7200 pontos szintrél. Azsidban a hongkongi tiintetések inkdbb
csak a helyi borzére vannak hatdssal, am a hét végén Japanbdl és Kinabdl is
gyenge adatok érkeztek. Japdnban kozel harom év ota elGszor esett a
kiskereskedelmi értékesités, emellett a lakdsépitések is estek, igy a Nikkei 225
mutaté kozel fél szdzalékos veszteséggel zarta az Uj hénap els6 kereskedési

napjat.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,51 -1

spanyol 0,12 1

olasz 1,03 4

portugal 0,13 -1

német -0,71 -1

francia -0,41 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken vegyesen mozogtak a nemzetkozi dllampapirhozamok. A torténelmi
mélypont kdzelében maradd amerikai allamkotvények ugyanakkor tovabbra is a
recesszios félelmeket erGsitik: a 10 éves papirok hozama minddssze
1 bazisponttal magasabb a 2 éves papirokénal, mikdzben szintén torténelmi
esemény, hogy immadron a 30 éves papirokat is 2 szazalék alatt jegyzik.
Eurépdban a kovetkez6 napokban a nemrég még 3 szazalék felett jard olasz
10 éves allampapirhozam 1 szazalék ala sillyedhet.
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Olaj- és  Csokkentek a nyersolajarak a hataridés piacokon. Augusztus masodik felében
aranyarfolyam  nem valtoztak szamottevéen a nemzetkézi olajarak. A pénteki kereskedés
végén 1-1 dolldar mértékl arcsokkenés volt megfigyelhet6, a nemzetkozi
benchmark szerepét betdlté Brent olajfajta oktdberi hatarid6s arfolyamat igy az
utolsé orakban 60 dollar alatt, mig az amerikai WTI tipusu olajét az 55 dolldros
szint korul jegyezték. A jelenség hatterében az a bejelentés allt, mely szerint
Oroszorszag az eddig vartnal csekélyebb mértékben korlatozza az
olajkitermelést.

Nyersanyagok

Brent olaj $60,43 -1,06%
Arany $1529,40 -0,49%
WTI olaj $ 55,10 -2,84%

Az arany sorozatban harmadszor zart negativ napot. A sarga nemesfém az
elmult napokban nem mutatott jelentésebb elmozduldst, ezzel szemben az
ezUst fenntartotta magasabb névekedési Gtemét és tobb mint kétéves cstcson
zart. A kisebb értékd nemesfém egy hoénap alatt 11 szazalékos emelkedést
produkalt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német A német szOovetségi statisztikai hivatal el6zetes adatai szerint 2019 jaliusaban
kiskereskedelmi 3z el6z6 hénaphoz viszonyitva 2,2 szazalékkal csékkent a kiskereskedelmi
értékesités értékesités. Bar a német kiskereskedelem ezzel az elmult négy évet tekintve a
masodik legnagyobb hdnapon beliili visszaesést konyvelhette el, éves szinten —
redlértéken szamitva is — 4 szdzalék feletti bdvulés kovetkezett be a

forgalomban.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




