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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a
dollarhoz képest er6s6dott.
= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,20 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid futamidékén — a 6 hénapos DKJ kivételével
— nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlds, 1 bazispontos
hozamemelkedést volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabra is 126-os értéken all.
= Oktoberben 903 millid eurd volt a kiilkereskedelmi tébblet.
= Eurépaban — London kivételével — a piros zdondban zartak az indexek,
Amerikaban sem futott nagyot a t6zsde az Ginnepek el6tti hét csttortokon.
= Az EUR/USD arfolyam 1,0441-es szintre (+0,1%) er6sodott a nemzetkozi
devizapicon, az egy nappal kordbbi 1,0431-es bazisrdl.
» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 55,05 USD/hordd [+1,07%];
- WTlolaj 52,95 USD/hordd [+0,87%];
_ Arany 1 130,70 USD/uncia [-0,22%].
» Az Egyesiilt Allamok gazdasaganak GDP-je — harmadik becslés alapjan —3,5
szdzalékkal bévilt 2016. harmadik negyedévében az U.S. Department of

Commerce Bureu of Economic Analysis (BEA) kdzleménye alapjan.



Er6sodott a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyesen valtozd
hozamok a magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,11 27,016 4,4170 289,49 296,91
30 napja 310,02 27,008 4,4279 288,87 293,71

Péntek reggelre a forint drfolyama az euréhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest er6sodott. A hazai fizet6eszkoz arfolyama az eurd, a svdjci frank és a
dollar viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régios devizak
koziil a cseh korona a 30 napos felett, a lengyel zloty arfolyama pedig a 30

napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,20 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: legnagyobb mértékben a Magyar Telekom részvényei emelkedtek,
legjelent&sebb eséssel pedig az OTP Bank zart. A régids tézsdeindexek vegyesen

teljesitettek a csttortoki kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31701 -0,20%
BUMIX 1927,96 0,59%
OTP Bank 8285 -0,78%
Richter 6210 0,65%
Magyar Telekom 495 1,02%
MOL 20350 -0,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid futamidékon — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalds, 1 bazispontos
hozamemelkedést volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke nem
valtozott, tovdbra is 126-os értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a lengyel és a roman hozamok 3 bazisponttal emelkedtek, a cseh 2
bazisponttal csokkent, a szlovak 8 éves allampappir hozama valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,45 3
Romania Y10 3,73 3
Csehorszag Y10 0,48 -2
Szlovakia Y8 0,46 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,13 -3
M12 0,25 0
Y3 0,82 -1
Y5 1,7 1
Y10 3,155 1
Y15 3,66 0
Bubor ON 0,42 -1
5 év CDS 125,98 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

903 millid eurd volt A KSH tajékoztatasa szerint 2016. oktdberben a kivitel volumene 1,0, a
a kulkereskedelmi  pehozatalé 2,5 szazalékkal csokkent, az aktivum 179 millié eurdval nétt az el6z6
tobblet oktéberben év azonos honapjahoz viszonyitva. 2016 elsé tiz hdnapjaban a kiilkereskedelmi

mérleg tobblete 8,5 milliard eurd volt.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600 360 -0,2%
FTSE 100 7063 0,3%
DAX 11 456 -0,1%
S&P 500 2260 -0,2%
DJIA 19919 -0,1%
Nikkei 225 19 428 -0,1%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eurépaban — London kivételével — a piros zénaban zartak az indexek,
Amerikaban sem futott nagyot a t6zsde az linnepek el6tti hét csiitortokén. Az
EUR/USD arfolyam 1,0441-es szintre (+0,1%) erdsodott
devizapicon, az egy nappal korabbi 1,0431-es bazisrél. Eurépaban az indexek

a nemzetkozi

Osszesitett atlagat a bankszektor papirjainak rossz teljesitménye hazta le a nap
masodik felében, miutan az olasz Banca Monte dei Paschi di Siena t6kebevonasi
akcidja sikertelen volt. A bank egyik stratégiai befektet6je is kihatralt: a
pénzintézet kapitalizacidja egy nap alatt 7,5 szdzalékot zuhant. Az olasz
kormany altal megszavazott ment60v varhatdan az elkovetkez6 2-3 hdnapban
érkezik, tobb részletben. Amerikdaban nem tudtak lendiletet venni a t6zsdék: az
Unnepek el6tti alacsony forgalom és kisebb mozgdsok mellett az indexek
gyenge minuszban zartak. A hetet mar lezaré 4azsiai régidban a Nikkei alig
mozgott, 19 428 ponton fejezte be a kereskedést, a kinai Hang Seng viszont
kozel 0,7 szazalékos veszteséggel zarta a pénteket.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,55 1
spanyol 1,41 2
olasz 1,86 4
portugal 3,78 2
német 0,26 1
francia 0,74 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkdzi piacan mindenhol emelkedtek a hozamok a

csutortoki kereskedés soran. Eurdpaban elsésorban a bankrendszer
gyengélkedése miatt bizonytalanodtak el a befektet6k az euréban denominalt

biztonsagi eszkdzok tartasaban.

Az olaj arfolyama kézel 1 szazalékot korrigalt felfelé csiitortokon. A Brentnek
hataridds jegyzése 55,05 USD/hordd, a WTI 52,95 USD/hordd szinten zart a
kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$ 55,05
$52,95

1,07%

0,87%

Arany

$1130,70

-0,22%
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Az arany arfolyama folytatta tendencidzus csokkenést, a nemesfém darazasa
0,22 szazalékkal keriilt lejjebb a befektések piacan.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyorsulé GDP Az Egyesilt Allamok gazdasaganak GDP-je — harmadik becslés alapjan — 3,5
novekedés az szazalékkal béviilt 2016. harmadik negyedévében a U.S. Bureu of Economic
Egyesilt Allamok Analysis (BEA) kdzleménye alapjan. A masodik becslés soran a BEA statisztikai
gazdasagaban 3,2 szazalékos GDP novekedést josoltak korabban. Az adatok jelentds er6sodést
jeleznek az masodik negyedév, éves bazison szamiott 1,4 szazalékos ndvekedési
Uteme utan. A fogyasztas élénkiilése novemberben 0,2 szazalék volt az elemz6k

korabbi, 0,3 szazalékos varakozasaival szemben.

Real GDP: Percent change from preceding quarter
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Forrds: U.S Bureau of Economic Analysis
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