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= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
a svajci frankkal szemben er6s6dott.
= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-7 bazispontos
hozamcsdkkenés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 329900 forint volt a bruttd hazai atlagkereset 2018-ban.
= 2018-ban a hazai kiskereskedelmi zletek forgalmanak volumene
6 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 évinél.
» Globalisan erésodtek a részvényarak szerdan.
= A nemzetkozi dllampapirpiacokon vegyesen valtoztak a hozamok a tegnapi
kereskedési nap folyaman.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 67,08 USD/hordd [+0,94%];
- WTlolaj 56,92 USD/hordd [+1,46%];
- Arany 1 347,90 USD/uncia [+0,20%].
= 2019 februdrjdban az eurdpai fogyasztdi bizalmi index az eurddvezetben
0,5 ponttal, az EU egészét tekintve pedig 0,6 ponttal kerilt feljebb.
= 2019 januarjaban a német termelGi arak 2,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6
év azonos id6szakdahoz, és 0,4 szazalékkal az el6z6 hdénaphoz képest;
2018-ban pedig éves szinten 2,7 szazalékos ndvekedést mutatott a termeldi

arindex.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,12 25,65 4,3372 279,27 279,75
30 napja 318,02 25,64 4,2851 280,68 279,87

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt,
a svajci frankkal szemben erésodott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté
deviza esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak kozil
a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,06 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL értékpapirjai er6sddtek, a Richter és
az OTP részvényei gyengiltek. A nap nyertese 0,97 szdzalékos pozitiv iranyu
elmozduldssal az olajipari vallalat volt. A régiés t6zsdék — a bolgdr index
kivételével — emelkedéssel zartdk a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40583 0,06%
BUMIX 3837,37 -0,26%
OTP Bank 11 620 -0,51%
Richter 5400 -0,18%
Magyar Telekom 472 0,43%
MOL 3332 0,97%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 3 hdnapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben 3-7 bazispontos hozamcsokkenés
volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken All.
A régids allampapirhozamok koziul a cseh 10 éves allamaddssag-finanszirozas
terhe 4 bazisponttal csokkent, mig a lengyel 9, a roman 4, a szlovadk papirok
esetében 1 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,75 9
Romania Y10 4,90 4
Csehorszag Y10 1,85 -4
Szlovakia Y8 0,53 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 -2
M6 0,24 0
M12 0,375 0
Y3 0,975 -3
Y5 2,165 -7
Y10 2,675 -6
Y15 3,665 -5
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban

120

110

100

90

80

70

60

50

40

30

ZOIII\\III\IIII\I
ammhmdmgmmom#mmo
N & &4 & & m & & & & 4 4 = = 4 A
L T I I o I - I - IR o N o AN o I o (RN o [ o AN o R o (RN o N o |
@ © © © & © & © © © © © & & & 9
Lo T = = 1 T = T = T = 3 = = = 1 T = ) = T = = ) = =11
L . . I . [ . I . I . R . (. . I . I . R . R . R . S . B . |
o o o ©o © o oo oo oo o o o o o o o
NN SN N NN N N N N N N N NN NN N

s U o 7 o P e K s RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

329900 forint A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 decemberében a
volta bruttd  pruttd atlagkereset 360 000 forint volt, ami 10,2 szazalékkal magasabb, mint
atlagkereset egy évvel kordbban. 2018. janudr-decemberben a brutté atlagkereset

329 900 forint, a nettd atlagkereset 219 400 forint volt, mindkett6 egyarant

11,3 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.

6 szazalékkal A KSH gyorstdjékoztatasa szerint 2018 decemberében a kiskereskedelmi lizletek

emelkedett  forgalmanak volumene a nyers adat szerint 3,7, naptarhatdstél megtisztitva
a kiskereskedelmi

. pedig 4,1 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos idGszakit. 2018-ban a
Uzletek forgalma

forgalom volumene — szintén naptarhatastél megtisztitott adatok szerint —
6 szazalékkal nagyobb volt az el6z6 évinél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 371 0,67%
FTSE 100 7229 0,69%
DAX 11 402 0,82%
S&P 500 2785 0,18%
DJIA 25954 0,24%
Nikkei 225 21 464 0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Globalisan erésodtek a részvényarak szerddn. Az amerikai jegybank szerepét
bet6lt6 Fed januari Ulésérdl készitett jelentésbdl kideril, hogy az intézmény
tisztvisel6i kozott nincsen teljes egyetértés a kamatemeléssel kapcsolatban. Ez
a hir mérsékelten befolydsolta a nemzetkozi t6zsdedrfolyamokat. Az amerikai-
kinai kereskedelmi targyaldsok pozitiv elémenetele szintén jé hatdst gyakorolt a
borzékre szerdan. Donald Trump amerikai elnok kijelentése nyoman a
befektet6k arra kdvetkeztetnek, hogy a marcius elsejei hataridds kereskedelmi
targyaldsok utdan nem emelkednek 25 szazalékra a kinai termékeket érintd
jelenleg 10 szazalékos vamok. Az amerikai elnok kijelentette tovabba, hogy Kina
utan a kovetkez6 potencialis kereskedelmi megallapodast Eurépdval kotheti a
gépjarm( vamokkal kapcsolatban. Az amerikai piacokon a vizsgalt Dow Jones
mutato 0,24, az S&P 500 index pedig 0,18 szdzalékot emelkedett. A technoldgiai
papirokat tomorit6é Nasdag kompozit index értéke szintén né6tt, értéke igy
7 489 ponton all. Az eurdpai tézsdéken is pozitiv hangulat volt a jellemzé. A
londoni FTSE 100 mutatd 0,69, a frankfurti DAX index 0,82, a paneurdpai Stoxx
600 jelz6szam pedig 0,67 szazalékos pluszban zarta a szerdai kereskedést.
Azsidban szintén pozitivan fogadtdk a befektet6k a kereskedelmi targyaldsok
pozitiv kimenetelét és lehetséges célegyenesbe érését. A tokidi Nikkei index ma
hajnalban 0,15 szazalékos emelkedéssel zarta a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,65 1
spanyol 1,21 -1
olasz 2,86 7
portugal 1,52 1
német 0,10 0
francia 0,53 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirpiacokon vegyesen valtoztak a hozamok a szerdai
kereskedési nap folyaman. Az amerikai és portugdl 10 éves allamkotvények
1 bazispontos, az olasz papir 7 bazispontos csokkenéssel fejezték be a tegnapi
napot. A spanyol papirok hozama ezzel szemben 1 ponttal kerilt lejjebb. A
német és a francia dllamaddssag finanszirozas terhe ugyanakkor nem valtozott.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak szerdan. A nyersolaj arfolyama a legmagasabb értéket
aranyarfolyam  yette fel harom hénapos id@intervallumon belil. A sz(ikilld nemzetkézi kindlat,
a nigériai elndk termeléscsokkentéssel kapcsolatos kijelentései, valamint a
szaudi Aramico vallalat yanbui finomitéjanak karbantartas miatti ledlldsa
egylttesen erGsitették az olajar emelkedési volumenét. Tegnapi kereskedése
soran a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta hordonkénti ara aprilisi
hataridére 67,08 dollaron zart, 0,94 szazalékos aremelkedést kovetGen. Az
Eszak-Amerikdban irdnyaddnak tekintett West Texas Intermediate nyersolaj 4ra

marciusi hatarid6re 1,46 szazalékos novekedés utan 56,92 dollaron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,08 0,94%
Arany $1347,90 0,20%

WTI olaj $56,92 1,46%

A hét kézepén tovabb névekedett az arany ara. A nemesfém ara tavaly prilis
O0ta most érte el legmagasabb értékét, amit enyhén tompitott a FED januari
Ulésérdl kiallitott jegyz6konyv. A nemesfém irdnti keresletet tovabb noveli Kina
folyamatos igénye az arany irant. A sdrga arany dara igy a tegnapi nap végére
1 347,90 dollaros unciankénti értékre nétt, 0,20 szazalékos pozitiv elmozdulast
mutatva az el6z6 naphoz képest.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvé Az Eurdpai Bizottsag legfrissebb kimutatdsa szerint 2019 februarjaban az

fogyasztoi  eurépai fogyasztéi bizalmi index az euréévezetben 0,5 ponttal, az EU egészét
bizalom az

EU-b tekintve pedig 0,6 ponttal keriilt feljebb. A mutaté értéke igy bdéven
-ban

meghaladja a sokéves atlagot.

Emelked6 A német statisztikai hivatal (Destatis) jelentésében beszamol arrdl, hogy
termelGiarak 2019 januarjaban a német termelGi arak 2,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6
Németorszagban A . . o rs oz Lz .
év azonos iddszakahoz, és 0,4 szazalékkal az el6z6 hdnaphoz képest.

2018 decemberében a termelGi arindex éves értéke 2,7 szazalékos nbvekedést

mutatott Németorszagban.
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