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Vezetoi dsszefoglalo

e Komoly veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A 315,42-es szinten tartézkodott a forint az eurdéval szemben kedd reggel.

e A BUXDO0,8 szazalékos minuszban fejezte be a tegnapi napot.

o Jelent6s hozamemelkedést tapasztalhattunk tegnap az allampapirpiac hosszu
lejaratu szegmensében.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 148 bazisponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.

1 szazalékkal emelkedtek az ipari termelGi arak majusban.



A 315-0s szint
folott az
eurd/forint kurzus

0,8 szazalékos
minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A hétf6 esti 6rakban atlépte a 315-0s szintet a forint az eurdval szemben, majd
ma reggel 0,40 szazalékos gyengiilést kovetéen a 315,42-es szinten allt a
kurzus. A svdjci frank 0,15 szazalékos erdsodést kovetéen 302,9 forintot ért a
bankkozi devizapiacon. A dollar/forint keresztarfolyam 1,18 szazalékkal kerilt
lejjebb a ma reggel 6 6ras adatok szerint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,42 0,40% EUR/USD 11,1189 1,60% GBP/USD 11,5722 0,04%
CHF/HUF 302,90 -0,15% EUR/CHF  1,0404 0,66% EUR/CZK 27,27 0,21%
USD/HUF 281,79 -1,18% USD/JPY 122,29 -0,48% EUR/PLN  4,1895 0,11%

A dollar 1,60, a svdjci frank arfolyama pedig 0,66 szazalékos gyengililést mutatott
a kozOs eurdpai valutdhoz képest, az eurd/dollar arfolyam jelentGsebb
elmozduldsa alapvetfen a gorog csédkozeli helyzetnek kdszénhets. A lengyel
zloty 0,11, a cseh korona 0,21 szazalékos esést mutatott az euréhoz képest.

Az elmult napokban tovdbb eszkalalédd gorog addssagvalsag eredményeként az
0sszes europai tézsde erds zuhanassal kezdte a hétféi napot és a nap végéig sem
sikerlilt ledolgozniuk a veszteség jelent6s részét. A BUX szintén negativ
tartomanyban kezdte a tegnapi kereskedést, de a nap végére sikerilt
visszaerGsddnie és 11,3 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos eséssel
zart. A vezetd papirok koziul az OTP a nap folyaman -5 szazalék koérli szinten is
tartézkodott, de zdrdsra -1 szdzalékig er6sodott vissza. A régios indexek szinte
mindegyike vesztséggel zart a gorog hirek hatasara, a cseh t6zsde -2,3, a torok -

2,1 szazalékon zarta a napot.
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Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 21624 -0,8

OTP Bank 5530 -1,0

Richter Gedeon 4197 -0,1

Magyar Telekom 395 -1,3

MoL 14200 -1,0
Jelentés Hétfén rovid lejaraton stagnalé hozamokat, mig hosszu lejaraton jelent8s
hozamemelkedés hozamemelkedést lathatunk a tobbi perifériaorszdg hozamszintjének
hosszu lejaraton vdltozasaval 6sszhangban. A referencidanak tekintett 10 éves papirok esetében 7

bazispont, a 15 éveseknél 11 bazispontos a kamat-névekmény. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 148 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,02 0
M6 1,02 0
M12 1,00 0
Y3 2,15 12
Y5 3,02 14
Y10 3,90 7
Y15 4,20 11
Bubor ON 0,65
5 év CDS 148 0
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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1 szazalékkal
emelkedtek az
ipari termelGi arak

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb esett az
olaj ara

2015 majusdaban az ipari termelGi arak 1 szazalékkal voltak magasabbak, mint
az el6z6 év azonos idGszakaban. Ezen bellil a belfoldi értékesités arai 1,2
szdzalékkal csokkentek, mikdzben az exportértékesités 2,2 szazalékkal bdviilt.
2015 els6 6t honapjaban a belfoldi értékesités arai 3,5, az exportértékesitésé 0,3
szazalékkal maradtak el 2014. januar—-mdjusahoz képest, ami 6sszességében az
arak 1,4 szdzalékos csokkenését eredményezte.

Nemzetkozi piacok

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11083 -3,56 Dow Jones 17 596 -1,95
CAC 40 4 870 -3,74 S&P 500 2 058 -2,07
FTSE 100 6 620 -1,98 Nasdaq 4958 -2,41

A hétvégén zajlo adossagtargyalasok eredménye komoly ijedtséget okozott a
nyugat-europai piacokon: a londoni bérze kozel 2, a frankfurti és parizsi borze
3,5-3,7 szdzalékos minuszban zarta a kereskedést. Kezdetben ennél is mélyebben

jartak az indexek, de délutdnra a befekteték optimizmusa felllkerekedett,

miutan a kozvélemény-kutatasok a gorogok tobbségének eurdovezetben
maradasi szandékat valdszindsitik. Egyes vélemények szerint amennyiben a
gorogok az eurd mellett szavaznak, a goroég kormany elfogadja a hitelezés
feltételeit. Az Egyesiilt Allamokban is erés veszteséggel zartak a borzék. A gorog
valsdg mellett a figgbben lévs lakaseladasokrél érkez6 adatok is kedvezétlendil
befolyasoltak az indexeket. A New York-i t6zsdéket nem razta meg komolyabban
az a koraesti hir, miszerint Gorogorszdg nem fizeti vissza a kedden esedékes
tartozasat az IMF-nek.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,35 22 Németorszag 0,80 -12
Olaszorszag 2,37 22 Franciaorszag 1,24 -6
Portugdlia 3,05 33 USA 2,33 -15

A tegnapi gorogorszagi fejlemények kdvetkeztében jelent6sen megemelkedtek a
perifériaorszagok allampapirjainak hozamai. Ezzel ellentétben — miutan a
befektet6k a biztonsagosabb eszkozoket keresték — a német, francia és amerikai
hozamok esetében hozamcsdkkenés lathato.

Hétfon tovabb csokkent a két olaj benchmark arfolyama, mely egyrészt a gorog
pénzigyi
targyaldsokkal magyarazhaté. A WTI olaj dra 2,2 szazalékkal kerilt lejjebb, igy

valsaggal, masrészt az irdni nuklearis programmal kapcsolatos

hordénként 58,3 dollaron zart. Az északi-tengeri Brent 2 szazalékot esett és 62
dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany ara egyhetes
miutan a befektet6k

csticson, uncianként 1179 dollaron zart tegnap,

érdekl6dése megnbtt a biztonsagos eszkdznek szamitd nemesfém irant.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



