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VezetGi 0sszefoglald

= Vegyes iranyban valtozott a forint arfolyama csiitortok reggelre a vezetd
devizakkal szemben.
= A BUX 5,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,83 szazalékkal
gyengllt a szerdai napon.
= A lejdratok tobbségén stagnalds volt megfigyelhet6é a magyar
allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 152-es értéken allt kedden.
» 5,1 szdzalékra mérsékl6dott a munkanélkiliségi rata.
= 142 ezer f6vel dolgoznak tébben, mint egy évvel ezel6tt.
» Szerdan az eurdpai indexek nyereséggel zartak, mig Amerikdban — a Nasdaq
kivételével — negativ tartomdanyokban zartak a fé6bb New York-i indexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroszinthez képest]:
_ Brentolaj 43,47 USD/hordd [-3,12%];
- WTlolaj 41,92 USD/hordo [-2,33%];
_ Arany 1 334,40 USD/uncia [+0,50%].
= Estek a fejlett piacokon az allampapir-hozamok.
= Tegnap a kamat szinten tartasarél dontoétt az amerikai jegybank. A piacok

szerint a szeptemberi kamatemelés valdszinlisége 26 szazalék.



Vegyesen valtozott
a forint arfolyama
csutortok reggelre

Atlag alatti
forgalom mellett
csokkenés a
budapesti t6zsdén

Stagnalas és
minimalis
hozamcsokkenés a
magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 313,19 27,023 4,3713 286,59 282,33
30 napja 316,43 27,117 4,4202 291,31 285,97

Vegyes iranyban valtozott a forint arfolyama csutoértok reggelre a vezetd
devizakkal szemben: az eurdval szemben minimalis mértékben gyengiilt, mig a
frank és a dollar tekintetében er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz mindharom
deviza esetében a 30 napos szint alatt tartézkodik. A régiés devizak koziil mind
a cseh korona, mind pedig a lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama
a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 5,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,83 szazalékkal
gyenglilt a szerdai napon. A befektet6k a negyedéves beszdmolok megjelenése
el6tt kockazatkeril6 magatartdst tanusitanak. A vezets részvények mindegyike
a legtobbet az OTP vesztett értékébdl, 1,67
szdzalékot. Ez azonban nem meglep6 abbdl a szempontbdl, hogy egész

eséssel fejezte be a napot,

Eurépdban rosszul teljesitett a bankszektor. A régidés t6zsdék vegyesen
teljesitettek, a legjobban a torok ISE-100 teljesitett 1,9 szazalékos er6sodéssel.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27781 -0,83%
BUMIX 1720,46 0,30%
OTP Bank 6722 -1,67%
Richter 5978 -0,86%
Magyar Telekom 444 -0,45%
MoL 17700 -0,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A lejaratok tébbségén stagnadlas volt megfigyelhetd a magyar allampapirpiacon.
A hosszi szegmensben a 3 és az 5 éves allamkotvények hozama 1-1
bazisponttal csokkent, a tobbi lejaraton nem valtoztak a hozamok. A magyar
CDS értéke nem valtozott, igy a 152-es értéken allt kedden. A régid tobbi
orszagaban szintén stabilak a CDS feldarak az utdbbi napokban, igy a magyar
relativ orszagkockazat is valtozatlan ezekhez az orszdgokhoz viszonyitva. A
régids allampapirpiacokon csokkentek a hozamok, a legnagyobb mértékben a
roman 10 éves allamkotvények hozama esett 9 bazisponttal.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,90 -2
Romania Y10 3,23 -9
Csehorszag Y10 0,34 4
Szlovakia Y8 0,01 -5

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Vialtozas (bp)
M3 0,55 0
M6 0,52 0
M12 0,62 0
Y3 1,36 -1
Y5 1,96 -1
Y10 2,87 0
Y15 3,15 0
Bubor ON 0,86 3
5 év CDS 152,75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

5,1 szazalékra A KSH tajékoztatdsa szerint 2016. aprilis—juniusban a munkanélkiliek szama az

mérseklodotta  egy évvel korabbihoz képest 76 ezer fével 234 ezerre mérséklédott, a
munkanélkiliségi

t munkanélkiliségi rata 1,8 szazalékponttal 5,1 szazalékra csokkent. A ndéket
rata

alacsonyabb szintli munkanélkiliség jellemezte, esetiikben a férfiakhoz
viszonyitva a javulas is nagyobb mérték volt.
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142 ezer fével A KSH adatai szerint 2016. aprilis—juniusban a foglalkoztatottak létszama 4

dolgoznak tobben,  milli¢ 343 ezer f6 volt, 142 ezer fével tébb, mint egy évvel korabban. A 15-64

mint egy évvel évesek foglalkoztatdsi rataja 66,4 szazalékra emelkedett, a férfiak

ezel6tt
foglalkoztatdsi mutatéja valamivel nagyobb mértékben javult.
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkzi tézsdék

Stoxx 600 343 0,43%
FTSE 100 6750 0,39%
DAX 10 320 0,70%
S&P 500 2167 -0,12%
DJIA 18 472 -0,01%
Nikkei 225 16 477 -1,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan az eurdpai indexek nyereséggel zartak, mig Amerikaban — a Nasdaq
kivételével — negativ tartomanyokban zartak a fébb New York-i indexek. A
t6kepiacokat leginkdbb a Fed kamatdont6 (lése foglalkoztatta. Eurdpaban
kedvez6 volt a kereskedési hangulat, amihez a nemrég bejelentett japan
gazdasagélénkité csomag, az eurdpai autdipari vallalatok jé teljesitménye és a
fontosabb makroadatok megjelenése jarult hozza. A tegnap megjelent brit
masodik negyedéves GDP adat elGzetes becslése jobb lett az elemzdi
varakozasoknal, de jelentGsebb mértékben nem mozgatta meg a londoni
indexet.

Amerikaban f6leg a Fed dontésére vartak a befektet6k. A Fed-dontésnek
sikertlt kicsit feljebb hiznia az amerikai részvényindexeket. Végiil a kereskedés
végére a Dow stagnadlt, az S&P 500 0,12 szazalékkal kerilt lejjebb, viszont a
Nasdaq a biotech szektor feliilteljesitésének kdszonhet6en emelkedni tudott,
0,58 szazalékot. Ugyanakkor negativan hatott a kereskedésre, hogy a varnal
nagyobb visszaesést mutatott a tartés fogyasztasi cikkek juniusi
allomanyvaltozasa, ami negativan hathat az inflacids névekedésre. Ez inkabb az
arany felé forditotta a befektet6k étvagyat, mintsem a részvénypiacok felé.
Tovabba, adtdk a nyersanyag kapcsolt részvényeket, , mivel az amerikai
olajtartalékok allomanyanak novekedésérdl jelentett az EIA. EIA adatai szerint
julius 3. hetében 1,7 millié horddval n6ttek az amerikai k6olajkészletek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,52 -5
spanyol 1,11 -1
olasz 1,22 -4
portugal 3,00 -5
német -0,08 -5
francia 0,14 -6

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Estek a fejlett piacokon az allampapir-hozamok, annak ellenére, hogy a Fed
kamatdontése mellett kiadott indoklasban voltak olyan elemek, amelyek az
eddigieknél hatdrozottabban utaltak arra, hogy a kamatemelés nemsokara
folytatdédhat (akdr mar szeptemberben).

Olaj- és  CsOkkentek a tegnapi amerikai kereskedési nap végére az iranyad6 olaj
aranyarfolyam  bechmarkok arfolyamai, a piacon tapasztalt tulkinalat, az amerikai olajtartalék
allomanyok emelkedése és az elkdvetkezend6  hoénapokra  vart
keresletcsokkenés miatt. Hozzajarult az eséshez a Fed dontés utdn kialakult

gyenge dollar, ami vonzova tette az olajat a kilféldi vasarldknak.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,47 -3,12%
Arany S1 334,40 0,50%
WTI olaj $41,92 -2,33%

Az augusztusi hatarid6s arany arfolyama 1 326,70 dollaros uncidnkénti aron allt
meg a kereskedés végére, de a Fed bejelentés utdn az elektronikus
kereskedésben tovabb menetelt az dra 1 331,20 dollarra. Jelenleg a decemberi
hatdrid6s arany arfolyama a legvonzdbb a hataridés arany jegyzések koziil, az
elektronikus kereskedésben 1 340,8 dollar/uncia arat is megtitott a nemesfém.

Globalis makrogazdasagi hirek

A kamatok szinten  Nem érte meglepetésként a piacokat, hogy tegnap a kamatok szinten tartasarél
tartasarol dontétta  gsntstt az amerikai jegybank. A dollar ennek ellenére gyengiilt a fébb
Fed nemzetkozi valutdkkal szemben, kivéve a jent. A Fed kdzleményében optimistan

nyilatkozott az amerikai gazdasag helyzetérdl és jov6beni kilatasairdl, valamint
csokkentek a rovid tavu kockazatok. Ugyanakkor figyelmeztet, hogy gyenge az
inflaciés nyomas és az lzleti beruhazasok tovabbra sem megfelel6 mértékben
novekednek. Elemz6k szerint Osszességében a kijelentések arra utalhatnak,
hogy a Fed ismét megkezdi a kamatemelésre vald visszatérés el6készitését. A
dollar gyengiilése annak is kdszonhetd, hogy CME Fed Watch eszkdze szerint a
decemberi kamatemelés esélye a tegnap reggeli 50 szazalékrdl 40 szazalékra
mérséklédott, azaz a piac nem feltétlendl bizik a Fed altal vazolt optimista
amerikai gazdasagi kilatdsokkal kapcsolatban. A piacok szerint a szeptemberi
kamatemelés valdszinlisége, 26 szazalék. Az elsé alkalom, amikor uUjra 50

szazalék folé valdszin(lsiti a piac a kamatemelést, az jové év marciusa.

A beharangozott japan gazdasagélénkité program hatasara végil esett a jen. A
japan jegybank (ilésére holnap keriil sor.
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