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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében er6s6dott, mig
a svajci frank viszonylataban gyengiilt.
= A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,51 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést az év utolsé munkanapjan.
= A magyar allampapirpiacon a révid szegmensben — a csékkend 3 hdnapos
DKJ kivételével — nem vdéltoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és
egy bazispontos elmozdulasokat regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartézkodik.
= A londoni kivételével a vilag vezetd t6zsdéi enyhe csokkenéssel zartadk az
Oévet.
= Az USA 10 éves allamkotvényétdl eltekintve valamennyi vizsgalt nemzetkozi
allampapir hozama emelkedett az Ujév el6tt.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [véltozés az el6z8 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 66,87 USD/hordé [+1,07%];
- WTlolaj 60,42 USD/hordd [+0,97%];
_ Arany 1 305,10 USD/uncia [+0,61%].
= A kinai feldolgozdipari aktivitdst méré Caixin Beszerzési Menedzser Index
decemberben tovdbb emelkedett 51,5 pontra, amely a szektor egészséges

novekedését jelzi.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,28 25,55 4,1758 264,89 257,83
30 napja 313,74 25,54 4,2128 269,06 263,90

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében erds6dott, mig a
svajci frank viszonylataban gyengilt. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6
devizaval szemben a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizdk kozil a
cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 7,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,51 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést az év utolsé munkanapjan. A hazai blue
chipek kozll a Richter és a Magyar Telekom gyengiiléssel, az OTP és a MOL

erGsodéssel zart pénteken. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39377 0,51%
BUMIX 4299,13 0,89%
OTP Bank 10720 0,33%
Richter 6780 -0,07%
Magyar Telekom 458 -0,22%
MOL 3005 1,25%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a roévid szegmensben — a csokkend 3 honapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton stagnalast és egy
bazispontos elmozduldsokat regisztraltak. A magyar 5 éves CDS vdltozatlanul a
91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios allampapirok hozamai vegyesen
alakultak: a lengyel és a szlovdk hozamok 1, illetve 2 bazisponttal lejjebb
kerliltek, a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, mig a
roman hozam esetében 1 bazispontos névekedést kdnyveltek el.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,30 -1
Romania Y10 4,41
Csehorszag Y10 1,58 0
Szlovakia Y8 0,25 -2
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 -7
M6 0,01 0
M12 0,015 0
Y3 0,515 1
Y5 1,095 1
Y10 2,015 0
Y15 2,715 -1
Bubor ON 0,00 -1
5 év CDS 91 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 389 -0,09%
FTSE 100 7 688 0,85%
DAX 12918 -0,48%
S&P 500 2674 -0,52%
DJIA 24719 -0,48%
Nikkei 225 22 765 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vilag vezet6 t6zsdéi tobbnyire enyhe negativ korrigalassal fejezték be az
Gévet. Eurdpdban egyedil a londoni t6zsde tudott még 2017 utolsé kereskedési
napjan is emelkedni; a német, a francia és az 6sszeurdpai Stoxx t6zsdeindexek
is kismértékben veszitettek értékiikbdl. Mindezzel egylitt az eurdpai té6zsdéknek
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jo éviik volt tavaly, 2013 6ta a legmagasabb éves novekedést tudtak elérni. A
New York-i t6zsdeindexek is mérsékelt kereskedési aktivitas mellett, f6képpen
az utolsé kereskedési dra eredményei miatt enyhe csokkenéssel zartak az évet.
Osszességében viszont nagyon kedvez6 volt itt is a 2017-es év, a DJIA és az S&P
500 is kevesebb, mint 1 szazalékkal van a mindenkori csucsértéke alatt.
Japanban lGnnepnap miatt a tézsdei kereskedés még sziinetel.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,40 -2
spanyol 1,57 5
olasz 2,00 5
portugal 1,94 6
német 0,43 1
francia 0,79 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az USA 10 éves allamkoétvényétdl eltekintve valamennyi vizsgalt nemzetkozi
allampapir hozama emelkedett az ujév el6tt. A vizsgalt orszagok koziil az USA
10 éves dllamaddssaganak terhe csokkent egyediil az 6év végén 2 bazisponttal.
Eurdpaban a nagy déli tagallamok dallampapirjainak hozama 5-6 bazisponttal
emelkedett, mig a német és a francia papirokndl az emelkedés ennél
mérsékeltebb, 1-2 bazispontos volt.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark két és fél éves csticsat érte el a pénteki zaréaraval.
aranyarfolyam Mind a marciusi jegyzési északi-tengeri Brent, mind pedig a februari hatdridGs
WTI nyersolaj dara emelkedéssel zarta az 6évet. Az arfolyamok névekedése az
alapvet6en optimista piaci hangulatnak koszénhet6, amely a sz(ikilé
kinalatnak, az OPEC tagorszdgok termeléskorldatozd megallapodasanak, és a
novekvs keresletnek az eredménye.

Nyersanyagok

Brent olaj S$ 66,87 1,07%
Arany $ 1 305,10 0,61%
WTI olaj $60,42 0,97%

Az arany arfolyama emelkedéssel bucsuzott 2017-t6l, amely mar a hetedik
egymast kovetd pozitiv kereskedési nap volt. Ezzel a nemesfém kozel harom
hdénap utan tudott ismét 1300 dollar felett zarni. Az arfolyam novekedését a
dollar idei gyengélkedése segitette.

Globalis makrogazdasagi hirek

Ev végén tovabb Az IHS Markit piackutaté cég szamitasai szerint a kinai feldolgozéipari aktivitast
er6sodott a kinai

feldolgozdipar

méré Caixin Beszerzési Menedzser Index decemberben tovabb emelkedett
51,5 pontra, amely a szektor egészséges névekedését jelzi. Az el6z6 honaphoz
viszonyitva raadasul a decemberi ndvekedés a legnagyobb volt az elmult par
hdnapban. A harom hdnap 6ta a legmagasabb termelés-novekedés f6 alapja az
értékesités (export) javuldsa, és az er6s6dé kereslet volt. A kinai vallalkozasok is

egyre inkabb megérzik a kapacitds-hidnyt, hiszen esetilikben is enyhén csokkent
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a rendelkezésre 3ll6 munkaerd. Osszességében a szektor jévéjébe vetett hit igy
csak enyhén novekedett decemberben az el6z6 hdnaphoz képest, de nagyobb
tavlatokra visszatekintve tovabbra is mérsékelt a piaci szerepl6k optimizmusa.
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