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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében pedig ers6dott.
= A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,23 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
kismértékben csokkentek, a hosszi szegmensben 3-4 bazisponttal
emelkedtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal feljebb keriilve a 89-es értéken
tartozkodik.
» A hazai épitGipari termelés volumene 2018 augusztusaban 24,4 szazalékkal
haladta meg az egy évvel kordbbi szintet.
= A vizsgalt nyugat-eurdpai és azsiai tézsdeindexek negativ, az amerikai borzék
mutatdi pozitiv elmozduldssal zartak a hét utolsé napjan.
= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a 10 éves allamkotvények piacdn
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozdas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 80,43 USD/hordé [+0,20%];
- WTlolaj 71,34 USD/hord6 [+0,50%];
- Arany 1 222,00 USD/uncia [-0,50%].

= Az eurdzdna ipari termelése 1 szazalékkal névekedett 2018 augusztusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,97 25,80 4,2889 259,58 280,28
30 napja 323,89 25,51 4,3018 286,72 276,96

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében pedig er6s6dott. A hazai fizet8eszkdz az eurd és a dollar
viszonylataban a 30 napos szintje felett, a svajci frankhoz képest e szint alatt
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a

lengyel zloty e szint alatt all.

A BUX 8,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,23 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét utolsd kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Magyar Telekom kivételével — er6sodtek, a nap nyertese
2,21 szazalékos novekedéssel a MOL volt. A régids t6zsdék — a cseh és roman
mutato kivételével — pozitiv elmozduldssal zartak pénteken.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 348 1,23%
BUMIX 3614,02 0,36%
OTP Bank 9910 0,76%
Richter 5200 1,56%
Magyar Telekom 394 -0,63%
MOL 2 966 2,21%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —
csokkentek, a hosszu szegmensben 3-4 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A
CDS  egy feljebb
89-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok koziil a roman 10 éves

magyar 5  éves bazisponttal kerilve a
allamaddssag-finanszirozas terhe 1 bazisponttal emelkedett, a lengyel és a
szlovak kotvények hozamai 3, illetve 4 bazisponttal lejjebb keriltek, mig a cseh

allampapir hozamaban nem tortént kimutathaté valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,24 -3
Romania Y10 5,06 1
Csehorszag Y10 2,15 0
Szlovakia Y8 0,73 -4
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24,4 szazalékkal
emelkedett az
épitSipari termelés
volumene

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,03 2
M6 0,13 -2
M12 0,375 -1
Y3 1,885 3
Y5 3,325 4
Y10 3,92 4
Y15 4,385 3
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 89 1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmalt 1 hénapban

110

100
/—— S m—

90 l/\ S, —=

80

60

50 o~ —

40 -

30

20 : : : : : : : : : : : : : .
o~ < (L] o0 o o~ <t [4=) [+2] [e=] o g =) oo [e=] o~
— = — — ~ ~ ~ ~ ~ ] o ) Q Q = —
[=1) (2] (2] (2] (2] (2] (2] (2] (2] (2] (=1 =) =) =1 =1 o
S 8 S © © © S © © © = = & & = o
2] 00 00 00 00 00 00 00 00 00 (o] 2] 2] 00 00 00
- - - - - - - - - - - - - - - -
o (=] (=] (=] o o o [} [} [} (=] o o (=] (=] (=]
(o'} o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ o~ (o'} (o'} o~ o~ ~

HU (7 =Pl e—CSK RO

Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

A KoOzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 augusztusaban az

épitSipari termelés volumene a nyers adatok szerint 24,4 szazalékkal haladta

meg az egy évvel korabbi szintet. Mindkét épitményf6csoport termelése nétt:

az éplletek épitésének volumene 10,1, az egyéb épitményeké 46,8 szdzalékkal.

A szezonalisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épit6ipar

7 _

termelése 1,9 szazalékkal béviilt az el6z6 havihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 359 -0,19%
FTSE 100 6 996 -0,16%
DAX 11524 -0,13%
S&P 500 2767 1,42%
DJIA 25 340 1,15%
Nikkei 225 22271 -1,87%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vizsgalt nyugat-eurdpai és azsiai t6zsdeindexek negativ, az amerikai borzék
mutatdi pozitiv elmozduldssal zartak a hét utolsé napjan. A tengerentuli
részvényindexek részben visszakorrigaltak jelentés heti veszteségeiket
kovet6en. A Dow Jones 1,15 szazalékkal kerilt feljebb, mig az S&P 500 index
hatnapos veszteséges id6szakat megszakitva 1,42 szazalékos emelkedést ért el.
A hét egészét tekintve azonban mindkét mutatéban 4 szazaléknal nagyobb
csokkenést konyveltek el. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit
index pénteken 2,29 szazalékkal ndétt, heti szinten viszont 3,7 szdazalékos
minuszban maradt. Az eurépai részvénypiacokon az elmult 8 hénap legnagyobb
heti veszteségét mérték, az olasz index az elmult két év legrosszabb hetét zarta.
A paneurdpai Stoxx 600 esetében 0,19, a londoni FTSE 100 mutatd értékében
0,16, a német DAX 4arfolyamdban pedig 0,13 szazalékos csokkenést
regisztraltak. A hattérben az amerikai allamkotvények csticshozamai miatti
eladasi hullam 3allt, valamint a gyenge dazsiai piacok. Utébbiak az Amerikai
Egyesiilt Allamok és Kina kozott fenndlld kereskedelmi fesziiltség hatdséra
negativ tartomanyban fejezték be a ma hajnali kereskedést; a legnagyobb,
1,87 szazalékos visszaesést a japan Nikkei esetében mérték.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,14 1
spanyol 1,68 3
olasz 3,58 0
portugal 2,03 1
német 0,50 -2
francia 0,87 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes elmozdulasokat regisztraltak a 10 éves allamkotvények piacan
pénteken. A francia és német allamaddssag-finanszirozads terhe 1, illetve
2 bazisponttal mérséklédott. Az olasz koétvény hozamaban nem tortént
kimutathato valtozas. Az amerikai és portugdl papirok hozama 1-1, a spanyol
kotvényé 3 bazisponttal feljebb keriilt a kereskedés végére.
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Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama emelkedni tudott pénteken, azonban 6t
aranyarfolyam  heat 6ta el@szér zartak heti veszteséggel. Bar a befektetdket az értékpapirpiacok
nagyfoku volatilitdsa az arutézsdék felé terelte, az olajkészletek névekedésérdl
sz6l6 jelentések kovetkeztében 4,4 szazalékkal csokkentek az olajarak a 41.
héten. A decemberi szallitdsi Brent minGség 0,2 szdzalékos emelkedéssel
80,43, a novemberi WTI fajta 0,5 szazalékkal korrigdlva 71,34 dollaros

horddénkénti aron zart.

Nyersanyagok

Brent olaj $80,43 0,20%
Arany $1222,00 -0,50%

WTI olaj $71,34 0,50%

Mérséklodott az arany ara. A decemberi hatdridés nemesfém 0,5 szazalékos
minuszban fejezte be a kereskedést, ezzel unciankénti dra 1 222 dollarra keriilt.
Az arfolyama annak hatdsara kerilt vissza kéthavi legmagasabb szintjérél, hogy
a veszteséges iddszakot kovetben pénteken erdsodni tudtak a fébb amerikai
részvényindexek.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 ipari Az Eurostat pénteki tajékoztatdasa szerint az eurézdna ipari termelése

term,elés dZ 1 szazalékkal névekedett 2018 augusztusdban a juliusi adathoz képest. Az
eurozonaban Eurdpai Unid 28 tagorszdgdban 0,8 szazalékkal nétt az ipar kibocsatasa. A
2017. augusztusi bdzison szamolva az eurdzénaban 0,9 szazalékos, az

EU tagorszagokban 1,2 szazalékos ndvekedést mértek.
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