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Vezetoi dsszefoglalo

o Veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

e A 313-as szintet kozeliti az eurd/forint kurzus.

e A negativ eurdpai hangulatban 1,5 szazalékkal esett a BUX és csokkent az 6sszes
blue chip értéke is.

e A 6 hdnapos papirok hozamat leszamitva egységesen hozamcsokkenés volt az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara véltozatlanul 147 bazisponton allt.

e 10,8 szazalékkal n6tt az épitGipari termelés volumene aprilisban.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban

(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A péntek délutani szintrél tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkoz, igy a 312,9-es
szinten tartézkodott ma reggel. 1,28 szdzalékos forintgyengiilést kovetben az
alpesi deviza egy egységéért 299,4 forintot fizettek a bankkozi devizapiacon. A
forint 1,07 szazalékos gyengllésének kovetkeztében a dollar/forint kurzus
278,89-nél jart a mai kereskedésben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,89 0,71% EUR/USD 11,1193 -0,43% GBP/USD 11,5534 0,23%
CHF/HUF 299,41 1,28% EUR/CHF  1,0447 -0,39% EUR/CZK 27,302 0,00%
USD/HUF 278,89 1,07% USD/JPY 123,46 -0,05% EUR/PLN 4,149 0,31%

A svajci frank és a dollar is er6s6dott a kdozos eurdpai fizet8eszkdzhdz képest. A
régids devizak koziil a lengyel zloty 0,31 szazalékkal gyengiilt, mikozben a cseh
korona valtozatlan arfolyamot mutatott az eurdhoz képest.

A mult hét végén az IMF altal felfliiggesztett targyaldsok a gorog dllam
képviselGivel jelentés negativ reakciét valtott ki az eurdpai tékepiacokon, igy a
hazai parketten is. A vezet6 magyar papirok kozil mind veszitett az értékébal,
igy a BUX atlag alatti forgalom mellett 1,5 szazalékos minuszban fejezte be a
napot. A legjelent6sebb, 2,5 szdzalékos esést az OTP szenvedte el. A régids
indexek vegyesen teljesitettek, a pragai borze 1,7, a lengyel t6zsde indexe pedig
1,1 szazalékkal keriilt lejjebb a pénteki kereskedés végére.
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Mérséklédo
hozamok hosszu
lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 21879 -1,5
OTP Bank 5440 -2,5
Richter Gedeon 4352 -1,3
Magyar Telekom 413 -0,2
MOL 14525 -1,1

Pénteken vegyes képet mutatott a kereskedés az allampapirok masodpiacan,
rovid lejdraton a 6 hénapos papirok hozama nétt 3 bazisponttal, hosszu lejaraton
viszont csokkenést lathatunk. Az dllamkotvények esetében a legnagyobb
mértékd, 5 bazispontos hozamesést az 5 éves papirok mutattak. Magyarorszag 5
éves CDS felara tovabbra is 147 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,10 0
M6 1,09 3
M12 1,09 0
Y3 2,15 2
Y5 3,01 5
Y10 3,95 -l
Y15 4,01 2
Bubor ON 1,70 -1
5 év CDS 147 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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10,8 szazalékkal
nétt az épitGipari
termelés aprilisban

Boviilt az EU ipara

Javult az amerikai
fogyaszték
hangulata

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj ara

Aprilisban az épitGipar termelése 10,8 szazalékkal magasabb volt az egy évvel
korabbinal. A termelés az épiiletek épitményfGcsoportban 4,3, az egyéb
épitményekében 16,3 szdzalékkal nétt. Az els6 négy hdnapban az épitSipari
termelés 9,7 szazalékkal béviilt az el6z6 év azonos id6szakihoz képest.

Nemzetkozi piacok

2015 aprilisdban az eurdézéna és az EU28 ipari teljesitménye is 0,1 szazalékkal
béviilt az el6z6 hoénaphoz képest. Eves alapon 0,8, illetve 1,2 szazalékos a
novekedés. 2014 aprilisdhoz viszonyitva a lett ipar bévilt a legnagyobb

mértékben (10,2 szazalék), mig Finnorszag esetében 4,1 szazalékos a visszaesés.

a4

A Michigani Egyetem altal k6zzétett fogyasztdi hangulatindex az el6z6 havi 90,7
pontrél 94,6 pontra emelkedett juniusban. A megkérdezettek kilonosen a
jovedelmi kilatasaikkal kapcsolatban optimistak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11196 -1,21 Dow Jones 17 899 -0,78
CAC 40 4901 -1,42 S&P 500 2 094 -0,70
FTSE 100 6785 -0,90 Nasdaq 5051 -0,62

Veszteséggel zartak pénteken a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek.
Egyrészt a korabbi fellendiilést kovet6en a befektetb6k realizaltdk a profitot,
masrészt a gorog helyzet tovabbra is aggodalomra adott okot. Az amerikai
tozsdék is minuszban fejezték be a kereskedést a pénteki napon. Az IMF és az
athéni kormany kozotti fesziiltség nem enyhiilt, tovabbra is fennall a veszélye,
hogy fizetésképtelenné valik a balkani orszag. A fogyasztdi hangulat vartnal is
nagyobb javuldsa pedig ismét kozelebb hozta a Fed kamatemelésének esélyét.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,26 12 Németorszag 0,85 -5
Olaszorszag 2,22 8 Franciaorszag 1,23 0
Portugdlia 3,04 19 USA 2,39 0

A goOrog addssagtargyaldssal kapcsolatos fejlemények hatassal voltak a
perifériaorszagok allampapirhozamadra: a spanyol, olasz és portugdl papirok
hozamai 8-19 bazisponttal emelkedtek.

A hét utolsé napjan csokkenést mutatott az olaj arfolyama. A New York-i
t6zsdén 1,3 szazalékos esést kdvetGen 60 dollar ald, 59,96 dollarra sillyedt az
olaj hordénkénti ara. Az északi-tengeri Brent értéke hasonld mértékben, 1,23
szazalékkal csokkent, igy hordonkénti 63,87 dollaros aron végzett pénteken. Az
arfolyamok a pénteki teljesitményik ellenére pluszban fejezték be a hetet. Az
arany ara 1,2 dollaros csékkenést kovetéen uncidanként 1179,2 dollaron zart. Az
esés ellenére heti szinten nyereséget kdnyvelhettek el a befektetdk.
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