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Vezetoi dsszefoglalo

o Hétfén veszteséggel zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek.

o Kedd reggel fokozatosan gyengiilni kezdett a forint az eurdval szemben, az
arfolyam megkozelitette a 305-0s szintet.

e Szerény forgalom mellett 0,1 szdzalékkal csokkent a BUX értéke hétfén.

e A magyar allampapirok masodpiacan folytatédott a tegnap elkezd6dott
korrekcid, 6 illetve 7 bazispontos csokkenést lathatunk a benchmark kotvények
esetében.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 139 bazisponton all.

e 2015 marciusdban az ipari termelés volumene 11,6 szdzalékkal haladta meg az

egy évvel korabbit.



A 305-0s szintet
kozeliti az
eurd/forint
keresztarfolyam

Szerény forgalom
és minimalis
csokkenés a hazai
parketten

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a reggeli 6rakban a 305-6s szintet kozelitette az eurd/forint kurzus, ami
els6sorban az eurdzdénas pénzigyminiszteri taldlkozénak és ott a témak kozott
szerepl6 bizonytalan gorog addssagrendezéssel kapcsolatos aggodalmaknak
tulajdonithatd. A svéjci frankkal szemben szintén 1,23 szdzalékkal értékel6dott le
a hazai fizet6eszkoz, valamint a dollar ellenében is 0,69 szazalékos gyenglilés
lathatd.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 304,78 0,85% EUR/USD 11,1153 0,09% GBP/USD 1,5568 0,99%
CHF/HUF 292,35 1,23% EUR/CHF 1,0418 0,08% EUR/CZK 27,37 -0,20%
USD/HUF 273,17 0,69% uUsSD/JIPY 120,18 0,28% EUR/PLN  4,0810 0,80%

Az eurd értéke tegnap gyakorlatilag nem vdltozott a tengerentuli devizaval
szemben, igy az arfolyam maradt az 1,115 kordli szinten. A svdjci frank szintén
kismértékben vesztett az értékébdl az eurd ellenében, érdemi elmozduldst
egyeduil az angol font/dollar arfolyam mutat, ami 1 szazalékkal kerult feljebb. A
régids devizak koéziil a cseh korona 0,2 szazalékkal er6s6dott, mig a lengyel
zloty 0,80 szazalékkal gyengiilt a kozos eurdpai fizetéeszkozhodz képest.

Az eurdpai borzéken zardsra negativ iranyba fordult a kereskedési hangulat,
els6sorban a gorog addssagrendezéssel kapcsolatos aggodalmak miatt, am ez a
hazai t6zsdére nem gyakorolt érdemi hatast. A BUX szerény, 6,5 milliard forintos
forgalom mellett 0,1 szazalékkal cs6kkent. A hazai blue chipek kozil jelentésebb
valtozast csak Richter mutatott, 1 szazalékot vesztett az értékébdl.
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Folytatédo
korrekcié hosszu
lejaraton

A régids borzék tobbsége szintén esett a tegnapi kereskedés folyaman, a lengyel
0,5, aroman 0,3, az bolgar pedig 1,9 szazalékos csokkenéssel zart.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 22714 -0,1
OTP Bank 5960 0,2
Richter Gedeon 4510 -1,0
Magyar Telekom 419 0,2
MOoL 15360 0,1

Hétfén a hosszabb lejaratok esetében volt megfigyelheté jelentésebb
hozamvidltozas a magyar dllampapirok masodpiacdan. A benchmark
allamkotvények kozil a 10 éves papir kamata 6, a 15 évesé 7 bazisponttal esett,
amit a mult heti jelent6és emelkedés utdn tegnap elkezd6dott korrekcid
folytatasaként értelmezhetlink. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul
139 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,56 -1
Y3 2,37 0
Y5 3,02 -3
Y10 3,64 -6
Y15 3,75 -7
Bubor ON 1,83 -7
5 év CDS 139 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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11,6 szazalékkal
nétt az ipari
termelés
marciusban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

2015 marciusaban az ipari termelés volumene 11,6 szazalékkal meghaladta az
egy évvel korabbit. A munkanaphatastdl megtisztitott index 9 szazalékkal
emelkedett. A termelés az év elsé6 harom hdénapjdban 8 szdzalékkal magasabb
volt, mint egy évvel ezel6tt. Az el6z6 hénaphoz viszonyitva a szezonalisan és
munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas marciusban 2,6 szazalékkal
béviilt, az ipar hazai eladasai pedig tobb mint 11 szazalékkal néttek. Ezen beliil a
feldolgozdipar belfoldi értékesitése 13 szdzalékkal nagyobb volt, mint egy évvel
ezel6tt - tette k6zzé ma a KSH.

Nemzetkozi piacok

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11673 -0,31 Dow Jones 18 105 -0,47
CAC 40 5028 -1,23 S&P 500 2105 -0,52
FTSE 100 7030 -0,24 Nasdaq 4994 -0,19

A kinai jegybank altal bejelentett alapkamat-csokkentés ugyan pozitiv hatassal
volt a nyersanyagiparban érdekelt vallalatok részvényeire, a Gorogorszaggal
kapcsolatos félelmek erGsebbnek bizonyultak Nyugat-Eurépaban, a vezetd
részvényindexek veszteséggel zartak hétfén. A parizsi borze jelentésebb
veszteségét az Airbus részvényeinek esése okozta. Az Egyesiilt Allamokban is
pesszimistak a gorog addssagvalsaggal kapcsolatban, ugyanakkor New York-ban
az esés elsédleges oka a kdolaj aranak csokkenése volt, amely gyengitette az
energiaszektorban érdekelt cégek részvényeit. Elemz6k a kinai alapkamat-
csokkentést ugy értelmezik, hogy az idei évre tervezett 7 szazalékos novekedési
célszam veszélyben van, ez pedig szintén rontott a befekteték hangulatan.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,75 8 Németorszag 0,60 5
Olaszorszag 1,75 7 Franciaorszag 0,89 6
Portugilia 2,35 9 USA 2,27 12

Az egyre tovabb huzédd gorog addssagvalsag okan altaldnos hozamemelkedés
volt megfigyelhetd az eurézdéna tizéves allampapirjainél. Az Egyesiilt Allamokban
a mult heti munkaer6-piaci adatok utdan megnétt a kereslet a kotvények irant,
hétfén mar inkdbb az eladas volt a jellemzd, a hozam 12 bazisponttal keriilt
feljebb.
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Csokkentek a Tegnap mindkét olaj benchmark arfolyama mérséklédott: a WTI ara 0,3

nyersanyagarak szazalékos veszteséget kdvet6en horddénként 59,2, mig az északi-tengeri Brent
0,7 szazalékos csokkenés utan 64,9 dolldron zart. Az energiahorddzo értékének
csokkenése mogott a kinai kereslettel kapcsolatos aggodalmak allnak, miutan a
tavol-keleti orszdgban idén mar masodszor csdkkentették az alapkamatot. Az
arany tegnap 0,5 szazalékot veszitett értékébdl, igy uncianként 1183 dollaron
zart. Ez leginkabb a dollar er6sodésének koszonhetd.
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